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11 
UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

          FAKULTAS EKONOMI 

                   JAKARTA 

 

PENGARUH INVESTMENT OPPORTUNITY SET, KEPEMILIKAN SAHAM CEO 

DAN PROFITABILITAS TERHADAP KUALITAS LABA PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2012-2016 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh mengenai investment opportunity 

set, kepemilikan saham CEO dan profitabilitas terhadap kualitas laba. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini dibatasi pada perusahaan  manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada periode 2012-2016. Hasil penelitian menunjukan 

variabel profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kualitas laba. Adapun variabel 

investment opportunity set dan kepemilikan saham CEO menunjukan bahwa tidak ada 

pengaruh signifikan terhadap kualitas laba. 

Kata kunci: investment opportunity set, kepemilikan saham CEO, profitabilitas, 

kualitas laba. 

The aim of this research is to examine the effect of investment opportunity set, CEO 

ownership and profitability on earning quality. The samples used in this research is 

limited to manufacturing companies listed on Indonesia Stock Exchange in period 

2012-2016. The result of the analysis indicated that profitability have significant 

impact on earning quality. As for the investment opportunity set and CEO ownership 

showed that there was no significant effect on earning quality. 

Keyword: investment opportunity set, CEO ownership, profitability, earning quality. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Laporan keuangan dalam penyajiannya harus disajikan secara tepat sesuai 

dengan kondisi perusahaan menurut Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan 

(PSAK) no. 1 (revisi 2014). Kasus manipulasi penyajian laba laporan keuangan 

dilakukan oleh salah satu perusahaan terbesar di Jepang yakni Toshiba 

Corporation. Pada Juli 2017, KAP berhasil mengungkapkan bahwa Toshiba 

Corporation telah memanipulasi laporan keuangan yaitu laba operasional yang di-

mark up sebesar ¥151,8 miliar atau sekitar Rp 18,31 triliun selama dua tahun 

terakhir. Hal ini dilakukan oleh Hisao Tanaka selaku CEO Toshiba Corporation 

untuk memenuhi target yang ingin dicapai perusahaan. 

(www.bisnis.liputan6.com) 

Di Indonesia, kecurangan dalam penyajian laba laporan keuangan juga 

terjadi pada PT Kimia Farma Tbk (KF). Pada tanggal 31 Desember 2001, PT 

Kimia Farma melaporkan laba bersih perusahaan sebesar Rp 132 miliar. Laporan 

tersebut telah diperiksa oleh KAP Hans Tuanakotta & Mustofa (HTM). Akan 

tetapi, Kementerian BUMN dan Bapepam menduga bahwa laba bersih yang 

dilaporkan terlalu besar dan mengandung unsur rekayasa. Setelah dilakukan 

pemeriksaan ulang oleh KAP HTM, pada 3 Oktober 2002 laporan keuangan tahun 

2001 PT Kimia Farma Tbk telah disajikan kembali (restated), karena telah 

ditemukan kesalahan yang cukup mendasar yakni seharusnya laba bersih 

perusahaan sebesar Rp 99,56 milyar.(www.kompasiana.com) 

http://www.bisnis.liputan6.com/
http://www.kompasiana.com/
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Dari kasus yang dipaparkan diatas dapat disimpulkan bahwa ada banyak 

perusahaan yang melakukan kecurangan dalam penyajian laporan keuangan. 

Kualitas laba suatu perusahaan akan diragukan oleh para pengguna laporan 

keuangan seperti investor maupun kreditor. Menurut Fendi (2011) kualitas laba 

perusahaan merupakan salah satu informasi penting yang tersedia untuk publik 

dan dapat digunakan investor untuk menilai perusahaan. Rendahnya kualitas laba 

akan membuat investor maupun kreditur kurang tepat dalam proses pengambilan 

keputusan. 

Kualitas laba saat ini merupakan hal yang sangat diperhatikan dan menjadi 

isu yang menarik untuk dilakukan penelitian yang berhubungan dengan akuntansi. 

Kualitas laba menjadi hal yang penting dan diperlukan sebab para pengguna 

khususnya investor dan kreditor sangat memerlukan pengetahuan atas kualitas 

laba guna untuk pengambilan keputusan. Sehingga dilakukan penelitian mengenai 

kualitas laba. 

Terdapat beberapa penelitian terkait dengan kualitas laba. Hasil dari 

penelitian Rachmawati dan Triatmoko (2007) menyatakan bahwa IOS 

berpengaruh negatif terhadap kualitas laba. Penelitian ini didukung oleh Paulus 

(2012) yang mengemukakan hasil bahwa IOS berpengaruh negatif terhadap 

kualitas laba. Berbeda dengan penelitian Rachmawati dan Triatmoko (2007) dan 

Paulus (2012), Novianti (2012) dalam penelitiannya memperoleh hasil IOS yang 

berpengaruh positif terhadap kualitas laba.  

Hasil dari penelitian Maharani (2014) mengemukakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh secara signifikan terhadap kualitas laba. Hasil penelitian ini sejalan 

dengan hasil penelitian Subowo (2015) dan Gaol (2014) yang menyatakan bahwa 

profitabilitas berpengaruh terhadap kualitas laba. 

Penelitian mengenai kualitas laba dengan pengukuran discretionary 

accruals telah banyak dilakukan oleh penelitian terdahulu (Dechow et al, 1995 
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dan Kothari et al, 2005). Namun penelitian ini menggunakan pengukuran 

discretionary accruals menurut Stubben sehingga penelitian ini berbeda dengan 

peneliti-peneliti sebelumnya. 

 

 

2. Identifikasi Masalah 

IOS merupakan keputusan investasi dalam bentuk kombinasi dari aktiva 

yang dimiliki (asset in place) dan opsi investasi di masa yang akan datang, 

dimana IOS tersebut akan mempengaruhi nilai suatu perusahaan (Pagalung, 

2003). Penting sekali menilai suatu perusahaan khususnya mengenai struktur 

modalnya. Dari struktur modal tersebut, kita dapat melihat nilai pasar dan nilai 

bukunya. Dengan begitu kita dapat mengetahui apakah suatu perusahaan 

bertumbuh atau tidak bertumbuh. Informasi ini bisa digunakan untuk 

pengambilan keputusan bagi pihak investor.  

Kompensasi CEO adalah imbalan keuangan (financial award) yang 

diterima oleh CEO dalam menjalankan tugasnya. Imbalan finansial (financial 

award) yang diterima dapat berupa saham perusahaan. Kompensasi ini diberikan 

kepada CEO oleh komite kompensasi dewan komisaris dengan harapan CEO itu 

sendiri dapat memaksimalkan kinerja perusahaan. Dengan maksimalnya kinerja 

perusahaan, maka diharapkan kualitas laba perusahaan akan naik.  

Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk mendapatkan 

laba (keuntungan) dalam suatu periode tertentu. Profitabilitas menjadi salah satu 

faktor yang harus diperhatikan, karena untuk dapat melangsungkan hidupnya 

perusahaan harus dalam keadaan yang menguntungkan. Jika tidak adanya 

keuntungan, maka akan sulit bagi suatu perusahaan untuk dapat bertahan. 

Kreditur, pemilik perusahaan, dan pihak manajemen perusahaan akan berusaha 
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untuk meningkatkan keuntungan karena masa depan perusahaan dan 

kelangsungan perusahaan tergantung pada profit perusahaan itu sendiri.  

 

 

 

3. Batasan Masalah 

Penelitian dilakukan pada perusahaan publik sektor manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Perusahaan publik sektor manufaktur 

dipilih oleh peneliti dengan alasan bahwa perusahaan publik sektor manufaktur 

merupakan kelompok dominan pada seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI. 

Kesimpulan yang diperoleh, perusahaan publik sektor manufaktur dapat mewakili 

seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI. Periode yang dipilih dalam penelitian 

ini adalah 2012-2016. Hal ini dilakukan karena IAI sebagai lembaga profesi 

akuntan menetapkan bahwa standar akuntansi keuangan berbasis internasional 

(IFRS) mulai berlaku pada tahun 2012 secara keseluruhan (www.iaiglobal.od.id). 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah di atas, maka 

perumusan masalah dapat dirumuskan sebagai berikut: 

1) Apakah investment opportunity set berpengaruh terhadap kualitas 

laba? 

2) Apakah kepemilikan saham CEO berpengaruh terhadap kualitas laba? 

3) Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap kualitas laba? 

 



xix 
 

B. Tujuan dan  Manfaat 

1. Tujuan  

Berdasarkan perumusan masalah, maka tujuan yang ingin dicapai dalam 

penelitian ini adalah: 

1) Untuk menganalisis pengaruh investment opportunity set terhadap 

kualitas laba pada perusahaan industri manufaktur periode 2012-2016. 

2) Untuk menganalisis pengaruh kepemilikan saham CEO terhadap 

kualitas laba pada perusahaan industri manufaktur periode 2012-2016. 

3) Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap kualitas laba pada 

perusahaan industri manufaktur periode 2012-2016. 

 

2. Manfaat 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara 

lain: 

1) Bagi peneliti, penelitian ini dilakukan untuk mendapatkan gelar 

sarjana ekonomi. 

2) Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan bisa menjadi suatu 

referensi untuk pengembangan penelitian selanjutnya, khususnya yang 

berhubungan dengan kualitas laba. 

3) Bagi investor, kreditor, maupun shareholder, penelitian ini  

diharapkan dapat menjadi pertimbangan dalam menilai kualitas laba 

suatu laporan keuangan dan pengambilan keputusan.  
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