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ABSTRAK

Industri rokok merupakan salah satu sektor strategis yang berperan penting
dalam mendorong pertumbuhan ekonomi Indonesia melalui kontribusi terhadap
penerimaan negara dan penyerapan tenaga kerja. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh ukuran perusahaan, likuiditas, dan solvabilitas terhadap
kinerja keuangan perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
pada periode 2018-2024. Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan
kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan.
Analisis data dilakukan menggunakan aplikasi EViews 13. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan dan likuiditas berpengaruh positif tidak
signifikan terhadap kinerja keuangan sedangkan solvabilitas berpengaruh negatif
signifikan. Temuan ini mengindikasikan bahwa terdapat beberapa faktor penting

dalam meningkatkan kinerja keuangan perusahaan rokok.

Kata kunci: Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Solvabilitas, Kinerja Keuangan,

Perusahaan Rokok

ABSTRACT

The tobacco industry is one of the strategic sectors that plays an important
role in driving Indonesia’s economic growth through its contribution to state
revenue and employment absorption. This study aims to analyse the effect of firm
size, liquidity, and solvency on the financial performance of tobacco companies
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2018—-2024 period. The
research method employed is a quantitative approach using secondary data in the
form of annual financial statements of the companies. Data analysis was carried
out using the EViews 13 application. The results of the study show that firm size
and liquidity have a positive but not significant effect on financial performance,
while solvency has a significant negative effect. These findings indicate that several
key factors influence the improvement of financial performance in tobacco

companies.



Keywords: Firm Size, Liquidity, Solvency, Financial Performance, Tobacco

Companies
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Industri rokok di Indonesia merupakan salah satu sektor yang
memiliki  kontribusi signifikan terhadap perekonomian Indonesia.
Perusahaan-perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
tidak hanya berperan dalam menciptakan lapangan kerja, tetapi juga
memberikan kontribusi besar dalam bentuk pajak dan cukai. Namun, seperti
halnya sektor lainnya, perusahaan rokok juga menghadapi tantangan dalam
menjaga kinerja keuangan yang optimal.

17 tahun terakhir ini, cukai rokok memberikan sekitar 7,8% secara
keseluruhan dari pendapatan negara. Kontribusi ini memiliki nilai yang jauh
lebih besar dibandingkan BUMN yang hanya memberikan 2,7%. Pada
2022, penerimaan cukai nasional mencapai Rp226,88 triliun, meningkat
109% dibandingkan sepuluh tahun sebelumnya. Pada 2020, PT HM
Sampoerna Tbk menyumbang Rp88,03 triliun melalui cukai, PPN, dan
PPh—setara 79% dari penjualannya dan mencakup sekitar 35% dari total
penerimaan cukai nasional. Grafik pendapatan cukai rokok dapat dilihat

pada gambar 1.1 di bawah ini.

Realisasi Pendapatan Cukai Hasil Tembakau Indenesia (2012-2022)*

250 Triliun

200 Triliun
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@
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2012 2014 2016 2018 2020 2022

Gambar 1.1 Grafik Pendapatan Cukai Hasil Tembakau
Sumber: databoks.katadata.co.id



Pada tahun 2024, pendapatan dari bea cukai rokok semakin
meningkat yaitu sebesar Rp 300,2 triliun. Peningkatan pendapatan bea cukai
tersebut memenuhi 93,5% dari target anggaran pendapatan dan belanja
negara (APBN). Peningkatan penerimaan tersebut dipicu oleh berbagai
faktor, di antaranya adalah kenaikan nilai impor serta penguatan nilai tukar
dolar AS yang turut meningkatkan penerimaan dari bea masuk.

Frekuensi perubahan kebijakan fiskal, khususnya terkait cukai, serta
tekanan regulatif lainnya menjadikan industri rokok berada dalam kondisi
yang menuntut adaptasi tinggi. Dalam konteks ini, analisis kinerja keuangan
berperan penting untuk mengukur daya tahan dan prospek pertumbuhan
perusahaan. Selain itu, kinerja keuangan memberikan gambaran tentang
efisiensi operasional dan profitabilitas yang merupakan indikator penting
bagi investor, manajemen, dan pemangku kepentingan lainnya.

Kinerja keuangan juga berperan sebagai indikator yang
mencerminkan tingkat efektivitas perusahaan dalam mengelola sumber
daya keuangannya. Bukan hanya pengelolaan keuangan, kinerja keuangan
juga dapat memberitahu bagaimana perusahaan tersebut dapat beroperasi di
masa yang akan mendatang. Dalam industri rokok, kinerja keuangan
menjadi indikator penting yang menunjukkan bagaimana perusahaan dapat
bertahan menghadapi regulasi yang semakin ketat, perubahan preferensi
konsumen, dan tantangan pasar yang dinamis. Keberlanjutan
operasionalnya sangat bergantung pada strategi bisnis yang mampu
menyeimbangkan efisiensi produksi, inovasi produk, serta kepatuhan
terhadap aturan yang berlaku.

Ukuran perusahaan, likuiditas, dan solvabilitas adalah beberapa cara
untuk mengukur kinerja keuangan. Ukuran perusahaan menunjukkan
seberapa besar perusahaan dalam segi aset, pendapatan, dan kapitalisasi
pasar. Menurut Nuridah dkk. (2023) Parameter yang disebut "ukuran
perusahaan" digunakan untuk menentukan seberapa besar atau kecil suatu
perusahaan. Penentuan ukuran ini dapat dilakukan melalui berbagai

pendekatan, seperti total aset, log size, kapitalisasi pasar, dan metode



lainnya. Menurut Ernawati dan Santoso (2021) Ukuran perusahaan
mencerminkan besar kecilnya suatu entitas bisnis berdasarkan total aset,
kapitalisasi pasar saham, dan berbagai faktor lain yang menentukan skala
operasionalnya.

Ukuran perusahaan merupakan indikator yang dapat mencerminkan
nilai dan daya saing perusahaan di pasar. Karena semakin besar skala bisnis,
semakin mudah perusahaan mendapatkan sumber pendanaan baik dari
dalam maupun luar. Selain itu, seberapa besar atau kecil suatu perusahaan
juga mempengaruhi seberapa baik mereka menghadapi dan mengelola
risiko yang muncul dari berbagai masalah yang dihadapi. Ini karena
perusahaan besar lebih baik dalam mengelola berbagai sumber pendanaan
eksternal, sehingga mereka memiliki risiko lebih rendah daripada
perusahaan kecil, sehingga lebih siap menghadapi tantangan finansial dan
menjaga stabilitas operasional. Indikator Pengukuran perusahaan yang
umumnya dapat digunakan adalah nilai logaritma total aset.

Likuiditas perusahaan dinilai berdasarkan kemampuan untuk
memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Menurut Salma dan Riska (2019),
rasio likuiditas menunjukkan seberapa cepat suatu perusahaan dapat
memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Dua rasio likuiditas yang paling
umum adalah current ratio dan cash rasio. Ketika perusahaan memiliki
rasio likuiditas yang tinggi, itu menunjukkan bahwa ia memiliki aset lancar
yang cukup untuk menutupi kewajiban jangka pendeknya.

Kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka
panjang dan jangka pendek diukur dengan solvabilitas. Kinerja perusahaan
dipengaruhi oleh rasio solvabilitas, yang menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansialnya, baik dalam jangka
pendek maupun jangka panjang. (Affi dan As’ari, 2023). Rasio solvabilitas
yang baik menunjukkan bahwa perusahaan memiliki struktur modal yang
sehat dan mampu bertahan dalam jangka panjang. Rasio total utang terhadap

aset, rasio total utang terhadap ekuitas, dan rasio utang jangka panjang



terhadap ekuitas adalah beberapa rasio yang umum digunakan untuk
mengukur tingkat solvabilitas suatu organisasi.

Ada banyak variabel yang dapat memengaruhi kinerja keuangan,
seperti ukuran perusahaan, likuiditas, dan solvabilitasnya. Penelitian yang
dilakukan Asniwati (2020), likuiditas dan solvabilitas memiliki pengaruh
yang positif terhadap kinerja keuangan. Serta penelitian Odalo, Achoki &
Njuguna (2016) yang mendapatkan hasil ukuran perusahaan berpengaruh
positif signifikan terhadap kinerja keuangan. Hal ini didukung oleh
penelitian Maryadi dan Dermawan (2019) serta Iin, Mufidah, & Oktafiah,
(2023) yang sama-sama mendapatkan hasil ukuran perusahaan berpengaruh
positif terhadap kinerja keuangan.

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui bagaimana kinerja
keuangan perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dipengaruhi oleh wukuran, likuiditas, dan solvabilitas perusahaan.
Perusahaan dapat mempertahankan daya saing mereka dan meningkatkan

efisiensi operasional dengan memahami fungsi ketiga variabel tersebut.

. Identifikasi Masalah

Beberapa studi telah menunjukkan bahwa ukuran perusahaan,
likuiditas, dan solvabilitas memengaruhi kinerja keuangan. Penelitian oleh
Maryadi dan Dermawan (2019) menunjukkan bahwa adanya pengaruh
signifikan yang bersifat positif antara ukuran perusahaan dan likuiditas
terhadap kinerja keuangan. Solvabilitas juga menunjukkan adanya pengaruh
positif signifikan terhadap kinerja keuangan dari hasil penelitian yang
dilakukan Siallagan dan Ukhriyawati (2016). Tetapi berbeda hasil penelitian
Ernawati dan Santoso (2021) memperolehkan hasil bahwa ukuran

perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap laporan keuangan.



Berdasarkan hasil dari penelitian sebelumnya, dapat diidentifikasi

masalah berupa:

1. Apakah ukuran perusahaan mempengaruhi kinerja keuangan
perusahaan rokok?

2. Apakah likuiditas tinggi, lebih mampu memenuhi kewajiban
jangka pendeknya dan bagaimana hal ini mempengaruhi kinerja
keuangan?

3. Apakah solvabilitas mempengaruhi kemampuan perusahaan

rokok untuk bertahan dalam jangka panjang?

. Batasan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, penelitian ini dibatasi
lingkup penelitiannya. Batasan masalah dalam penelitian ini adalah:
a. Perusahaan rokok yang terdaftar di BEI
b. Laporan keuangan perusahaan tahun 2018-2024

. Rumusan Masalah

Berdasarkan hal-hal yang sudah dibahasa, didapatkan rumusan
masalah sebagai berikut:
a. Apakah ukuran perusahaan mempengaruhi kinerja keuangan
perusahaan rokok yang terdaftar di BEI?
b. Apakah likuiditas mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan
rokok yang terdaftar di BEI?
c. Apakah solvabilitas mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan

rokok yang terdaftar di BEI?



B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Tujuan yang hendak dicapai dalam penelitian ini antara lain sebagai
berikut:
a. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja
keuangan perusahaan rokok di BEI

b. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan

perusahaan rokok di BEI
c. Untuk mengetahui pengaruh solvabilitas terhadap kinerja keuangan
perusahaan rokok di BEI
2. Manfaat

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi para pihak
antara lain:

a. Individu yang ingin melakukan penelitian dengan menjadikan
penelitian ini sebagai studi komparatif atau referensi teoritis

b. Manajemen perusahaan yang ingin melakukan evaluasi keuangan
dalam perusahaannya

c. Investor yang ingin melakukan investasi di perusahaan rokok

d. Kreditor yang ingin memahami kondisi keuangan debitur sebelum

memberikan kredit
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