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ABSTRAK 
Tujuan penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh 

profitability, tangible asset, leverage, dan firm size terhadap cash holding pada 

perusahaan sektor konsumen non primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021. Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan jumlah sampel yang 

digunakan adalah sebanyak 76 perusahaan yang diseleksi dengan menggunakan 

metode purposive sampling. Pengolahan data dalam penelitian ini menggunakan 

program Statistical Program for Social Science untuk Windows versi 20 (SPSS versi 

20). Hasil yang diperoleh dari penelitian ini menunjukkan bahwa tangible asset dan 

leverage memiliki pengaruh negatif terhadap cash holding, sementara profitability dan 

firm size tidak memiliki pengaruh terhadap cash holding. 

 

Kata kunci: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin. 

ABSTRACT 
The purpose of this research is to obtain empirical evidence regarding the influence of 

profitability, tangible assets, leverage, and firm size on cash holding in non-primary 

consumer sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2021. This 

research uses secondary data with the number of samples used being 76 companies 

selected using the purposive sampling method. Data processing in this research used 

the Statistical Program for Social Science for Windows version 20 (SPSS version 20). 

The results obtained from this research show that tangible assets and leverage have a 

negative influence on cash holding, while profitability and firm size have no influence 

on cash holding. 

 

Keywords: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Pesatnya perkembangan dunia bisnis di era globalisasi saat ini memicu 

persaingan yang semakin ketat bagi berbagai perusahaan. Dalam menghadapi 

persaingan tersebut, perusahaan berlomba dalam meningkatkan kualitasnya. 

Peningkatan kualitas perusahaan yang seiring dengan persaingan yang semakin 

intens berdampak terhadap citra positif di mata investor. Kualitas perusahaan 

yang tinggi dianggap mampu menarik minat investor, sehingga hal tersebut 

berpotensi dalam meningkatkan investasi di entitas tersebut. Nilai perusahaan 

ialah gambaran kinerja entitas saat ini yang tercermin dalam harga saham, di 

mana harga tersebut terbentuk dari mekanisme permintaan serta penawaran di 

pasar modal, mencerminkan prespektif publik terhadap kinerja entitas 

(Himawan, 2020).  

Pada era pandemi Covid-19 di tahun 2021, memberikan danpak yang 

signifikan terhadap berbagai aspek salah satunya perekonomian. Perusahaan 

dalam sektor tertentu banyak mengalami penurunan nilai saham yang cukup 

drastis. Hal ini terjadi disebabkan karena adnaya ketidakpastiaan pasar, 

gangguan rantai pasok, penurunan permintaan, dan lain sebagainya. Faktor 

tersebut berdampak terhadap nilai perusahaan yang menjadi fluktuatif dalam 

waktu singkat. Namun tidak semua sektor usaha terkena dampak dari pandemi 

tersebut, contohnya sektor kesehatan yang cenderung mengalami peningkatan 

selama pandemi. Oleh sebab itu perusahaan yang terkena dapak pandemi harus 

berupaya dalam meningkatkan nilai perusahaan. 

Upaya perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan berarti juga 

meningkatkan nilai sekarang dari seluruh laba yang akan diterima oleh para 
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pemegang saham pada masa mendatang (Sugiono, 2020). Tingkat kepercayaan 

investor sangat dipengaruhi oleh nilai sebuah korporasi. Nilai tersebut 

merupakan cerminan dari prestasi perusahaan kini serta potensi 

perkembangannya di masa depan. Salah satu pendekatan yang umum untuk 

menilai sebuah korporasi adalah melalui analisis rasio finansial. Rasio 

keuangan dapat menggambarkan situasi keuangan perusahaan dalam hal 

likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas. Tingkat keuntungan yang mampu 

dihasilkan oleh perusahaan diukur melalui profitabilitas. Kemudian, 

kemampuan perusahaan untuk membayar kembali semua kewajiban finansial 

jangka panjangnya disebut solvabilitas. Sedangkan, kesiapan perusahaan dalam 

memenuhi pengeluaran jangka pendeknya dikenal sebagai likuiditas. 

Kinerja suatu entitas dapat dinilai melalui laporan keungan yang 

merupakan salah satu alat komunikasi yang digunakan guna menyampaikan 

informasi kepada pihak yang memiliki kepentingan. Laporan keuangan yang 

dibuat tiap periodenya berguna untuk mengevaluasi kemampuan perusahaan. 

Evaluasi ini ditujukan agar entitas dapat berkembang menjadi lebih baik lagi di 

periode berikutnya sehingga hal ini akan berdampat terhadap penilaian pasar. 

Untuk penelitian ini, pengukuran nilai perusahaan dilakukan menggunakan 

PBV. Adapun CR menjadi representasi dari likuiditas, DER merepresentasikan 

solvabilitas, dan NPM merepresentasikan profitabilitas. 

Sebagai proksi nilai perusahaan, PBV memperlihatkan valuasi saat ini 

terhadap potensi pendapatan di kemudian hari. Bagi pasar, rasio ini merupakan 

sebuah benchmark dalam memandang dan menilai kinerja suatu entitas bisnis 

secara utuh.. Menurut Brigham dan Houston (2019) ukuran nilai perusahaan, 

memberi dampak pada kepercayaan pasar terhadap prospek entitas di masa 

mendatang. Semakin tinggi kinerja perusahaan maka nilai entitas juga akan 

semakin meningkat karena dinilai baik oleh para calon investor.   

Rasio likuiditas memberikan gambaran waktu yang diperkirakan hingga 

aset terealisasi atau dikonversikan menjadi kas atau ketika perusahaan harus 
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membayar utang. Rasio Lancar (Current Ratio) merupakan metrik likuiditas 

yang merefleksikan kecakapan suatu entitas untuk menutupi semua tagihan 

jangka pendeknya dengan memanfaatkan kekayaan lancar yang ada (Badollahi, 

2024). Rasio tersebut memberikan gambaran seberapa baik perusahaan dapat 

mengelola aset lancarnya untuk memenuhi utang jangka pendek. Current Ratio 

yang tinggi mencerminkan semakin baik kemampuan entitas dalam 

mempertahankan likuiditas. Namun, rasio yang begitu tinggi juga dapat 

menjadi indikasi bahwa entitas tidak mengoptimalkan penggunaan asetnya 

untuk pertumbuhan. Rasio likuiditas lainnya seperti quick ratio dan cash ratio 

juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Rasio likuiditas yang seimbang 

dapat mencerminkan kesehatan finansial yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Dalam Kieso (2016), rasio solvabilitas ialah rasio yang dapat 

mendeskripsikan kompetensi entitas dalam memenuhi hutang jangka panjang 

yang memiliki jatuh tempo lebih dari setahun. DER menunjukkan seberapa 

besar pembagian utang yang digunakan pada struktur modal perusahaan 

dibandingkan dengan modal. Rasio ini signifikan untuk memahami risiko 

finansial yang dihadapi pentitas. Semakin tinggi DER, semakin tinggi pula 

ketergantungan entitas pada utang, yang dapat meningkatkan risiko finansial 

tetapi juga dapat meningkatkan peluang pertumbuhan jika digunakan secara 

efisien. Rasio leverage seperti debt ratio dan interest coverage ratio juga dapat 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Oleh sebab itu, perusahaan penting 

untuk mengelola penggunaan utang dengan sebaik mungkin untuk 

meningkatkan nilai perusahaan. 

Dalam Kieso (2016), rasio profitabilitas ialah rasio yang berguna 

sebagai alat pengukuran untuk menilai tingkat keberhasilan atau kegagalan 

yang mungki terjadi dalam suatu perusahaan dalam mengahasilkan pendapatan 

yang cukup digunakan untuk membayar seluruh biaya operasi perusahaan dan 

laba bagi pemilik perusahaan. Net Profit Margin (NPM) adalah rasio 

profitabilitas yang menunjukkan efisiensi entitas dalam memperoleh laba 
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bersih dari penjualannya (Rachmania dan Oktaviani, 2024). NPM mengukur 

seberapa besar persentase laba bersih yang didapat dari setiap penjualan yang 

dilakukan oleh perusahaan. Semakin tinggi NPM, memberikan dampak baik 

kinerja entitas dalam mengelola biaya dan menghasilkan keuntungan. Bagi 

perusahaan industri, NPM menjadi salah satu indikator penting yang 

menggambarkan efektivitas strategi penjualan dan operasional perusahaan. 

Indikator profitabilitas lain yang turut memberikan dampak terhadap valuasi 

perusahaan mencakup gross profit margin, return on asset, serta return on 

equity. Rasio profitabilitas tidak hanya menggambarkan efisiensi perusahaan 

namun juga mempengaruhi keputusan investasi yang akan berdampak pada 

nilai perusahaan. 

Menurut laporan dari Jakarta – CNBC Indonesia pada tahun 2020 PT 

Indo Kordsa Tbk (BRAM) mengalami penurunan harga saham yang signifikan, 

tercatat mencapai 39,81% dengan harga terakhir sebesar Rp 6.500 per saham. 

Penurunan ini terjadi akibat penurunan laba bersih yang dipicu oleh turunnya 

pendapatan yang tidak diimbangi dengan upaya efisiensi pada beban pokok 

penjualan (Cost of Goods Sold/COGS). Hal ini mengindikasikan bahwa siklus 

bisnis di industri kain ban (Tire Cord Fabric/TCF) yang digeluti oleh PT Indo 

Kordsa Tbk mulai memasuki fase akhir. Kinerja kuartal pertama tahun tersebut 

menunjukkan penurunan yang cukup tajam baik pada tingkat pendapatan 

maupun laba bersih. Secara spesifik, pendapatan PT Indo Kordsa Tbk (BRAM) 

tercatat menurun 21,2% secara tahunan, menjadi Rp 979 miliar dari pendapatan 

pada periode yang sama tahun sebelumnya. Penurunan ini mencerminkan 

kondisi yang kurang menguntungkan di sektor industri, terutama pada sub-

sektor manufaktur bahan baku seperti kain ban yang merupakan komponen 

penting dalam industri tersebut.  

Sementara itu, hal berbeda terjadi pada PT Astra Internasional Tbk 

(ASII), yang justru mencatatkan kinerja keuangan yang positif. Berdasarkan 

informasi yang juga dikutip dari CNBC Indonesia pada tahun 2023, laba bersih 
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yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk PT Astra Internasional 

Tbk pada tahun 2019 meningkat sebesar 10% menjadi Rp 25,7 triliun, 

dibandingkan dengan Rp 23,3 triliun pada tahun sebelumnya. Peningkatan ini 

didorong oleh beberapa faktor, termasuk keberhasilan strategi diversifikasi 

Astra di berbagai sektor otomotif, layanan keuangan, serta properti. Selain itu, 

grup Astra juga melakukan penyesuaian nilai wajar atas investasi mereka di 

GoTo dan Hermina, yang menghasilkan laba bersih grup tanpa 

memperhitungkan penyesuaian tersebut mencapai Rp 26,1 triliun. Angka ini 

lebih tinggi dibandingkan dengan periode yang sama tahun sebelumnya, 

mencerminkan performa operasional yang stabil dan kemampuan perusahaan 

dalam melakukan investasi yang strategis serta manajemen risiko yang efektif. 

Dari hal tersebut, dapat dilihat bahwa sektor otomotif di mengalami fluktuasi 

baik dari sisi kinerja keuangan maupun pergerakan harga saham. 

Studi yang dilakukan oleh Setiawati et al (2023) membuktikan bahwa 

Current Ratio berpengaruh negatif dan Debt to Equity Ratio berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Aset lancar umumnya tidak berdampak dalam 

memberikan imbal hasil yang tinggi, hal ini menyebabkan nilai negatif terhadap 

nilai perusahaan. Dari perspektif investor, CR yang tinggi memberikan hasil 

bahwa entitas memiliki kas menganggur dalam jumlah besar, yang pada 

akhirnya dapat mengurangi kemampuan entitas untuk menghasilkan laba dan 

menurunkan nilai perusahaan. Selain itu, bagi investor, perusahaan dengan 

rasio DER yang tinggi dianggap memiliki peluang lebih besar untuk 

memanfaatkan modal eksternal dalam mengembangkan usahanya, yang dapat 

menghasilkan imbal hasil lebih tinggi di masa depan. Hal ini memberikan sinyal 

positif yang dapat memikat minat investor lain, sehingga mendorong kenaikan 

harga saham dan meningkatkan nilai perusahaan. Adanya pengaruh DER 

terhadap nilai perusahaan juga dikonfirmasi oleh Erlinda dan Idayati (2022). 

Riset lainnya yang dilakukan Yahya dan Fietroh (2021) juga membuktikan 

bahwa NPM mempunyai pengaruh yang berlawanan arah dengan nilai 
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perusahaan, sebab ketika permintaan saham naik, nilai perusahaan juga akan 

terangkat. Hal ini juga dipengaruhi oleh faktor-faktor seperti besarnya biaya 

penjualan, termasuk biaya transportasi, biaya administrasi, dan lainnya.  

Berdasarkan variabel yang telah dijabarkan, dapat mengukuhkan dalam 

pembuatan penelitian ini yaitu pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Oleh sebab itu, maka judul dalam 

penelitian ini adalah “Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Net 

Profit Margin Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Industri Yang Terdaftar 

di BEI Periode 2021 – 2024” 

 

2. ⁠Identifikasi Masalah 

Sejumlah studi sebelumnya telah menganalisis kontribusi indikator-

indikator keuangan pada nilai perusahaan, khususnya pada entitas sektor 

industri di BEI. Sebagai contoh, Setiawati et al. (2023) menyimpulkan dari 

penelitian mereka bahwaCR berpengaruh searah, sedangkan DER berpengaruh 

berlawanan arah terhadap nilai perusahaan. Temuan ini mengartikan bahwa 

naiknya CR dan NPM dapat mendorong valuasi perusahaan, namun kenaikan 

DER justru menekannya. Selain itu, penelitian oleh Yahya dan Fietroh (2021) 

juga menyatakan NPM memiliki pengaruh negatif, sebab peningkatan 

permintaan atas saham akan mengakibatkan nilai perusahaan ikut terangkat. 

Kesimpulan yang kontras datang dari penelitian Effendi (2019) 

mengenai dampak NPM pada nilai perusahaan. Dalam laporannya, disebutkan 

bahwa NPM tidak terbukti memengaruhi nilai perusahaan. Hal yang sama juga 

ditemukan oleh Ambarwati dan Vitaningrum (2021), yang mendapati bahwa 

CR nihil pengaruhnya terhadap nilai perusahaan. Serta, penelitian yang 

dilakukan oleh Oktaviarni et al (2019) menyatakan bahwa DER tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dikarenakan utang yang optimal 

tercapai ketika manfaat berada pada tingkat maksimal dibandingkan dengan 
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biaya modal. Perusahaan akan terus menambah utang hingga titik di mana hasil 

yang diperoleh lebih besar daripada biaya modal yang dikeluarkan. 

Latar belakang di atas menunjukkan adanya divergensi hasil penelitian 

terkait dampak CR, DER, dan NPM pada nilai perusahaan. Berangkat dari hal 

tersebut, riset ini diadakan kembali untuk mengevaluasi secara lebih mendalam 

efek dari CR, DER dan NPM terhadap nilai perusahaan industri yang melantai 

di BEI dalam rentang waktu 2021-2024, dengan ekspektasi dapat mempertegas 

hubungan kausalitas variabel tersebut. 

 

3. Batasan Masalah 

Penelitian ini memiliki beberapa batasan untuk menjaga fokus dan arah 

penelitian yang jelas. Penelitian ini hanya mencakup data pada periode 2021 

hingga 2024, sehingga analisis terbatas pada rentang waktu tersebut. Selain itu, 

objek penelitian difokuskan pada perusahaan yang bergerak di sektor industri 

dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode penelitian. 

Perusahaan yang tidak aktif atau mengalami delisting selama periode tersebut 

tidak akan termasuk dalam analisis. Selanjutnya, variabel independen yang 

dianalisis dibatasi pada likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR), 

solvabilitas yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Profitabilitas yang diproksikan dengan Net Profit Margin (NPM).  

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian fenomena diatas, maka rumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah :  

a. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap nilai perusahaan industri 

yang terdaftar di BEI periode 2021-2024? 

b. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

industri yang terdaftar di BEI periode 2021-2024? 
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c. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

industri yang terdaftar di BEI periode 2021-2024? 

d. Apakah CR, DER, dan NPM secara simultan berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan industri yang terdaftar di BEI periode 2021-2024? 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah tersebut, maka tujuan penelitian ini adalah: 

a. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan 

industri yang terdaftar di BEI periode 2021-2024. 

b. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap nilai 

perusahaan industri yang terdaftar di BEI periode 2021-2024. 

c. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap nilai 

perusahaan industri yang terdaftar di BEI periode 2021-2024. 

d. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Net Profit Margin (NPM) secara simultan terhadap nilai 

perusahaan industri yang terdaftar di BEI periode 2021-2024. 

2. Manfaat Penelitian  

a. Manfaat Operasional 

Studi ini diharap bisa menjadi acuan bagi manajemen entitas industri yang 

terdaftar di BEI dalam mengevaluasi strategi keuangan mereka, terutama 

terkait pengelolaan likuiditas, leverage, dan profitabilitas. Pemahaman yang 

lebih baik tentang pengaruh CR, DER, dan NPM terhadap nilai perusahaan 

dapat membantu entitas dalam merumuskan strategi yang lebih efektif 

untuk meningkatkan nilai perusahaan dan daya tarik bagi investor. 

b. Manfaat Bagi Pengembangan ilmu 
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Penelitian ini diharap berguna dalam menambah literatur di bidang 

manajemen keuangan, khususnya terkait pengaruh variabel-variabel 

keuangan terhadap nilai perusahaan di sektor industri. Temuan dalam hasil 

studi ini diharap dapat dijadikan referensi bagi akademisi dan peneliti 

lainnya yang tertarik meneliti kajian serupa, serta mendorong studi lebih 

lanjut mengenai aspek-aspek lain yang barangkali memengaruhi nilai 

korporasi.  
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