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ABSTRACT 

 

The objective of this study is to understand the relationship between profitability, 

leverage, and firm size on dividend policy among financial sector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange during the period 2021–2023. The sample was 

selected using a purposive sampling approach, with the available data comprising 

a total of 75 companies. The results of the non-parametric analysis using the 

Spearman Rank Correlation test, supported by IBM SPSS (Statistical Product and 

Service Solution) and Microsoft Excel 2013, indicate that the profitability variable 

has a positive and significant relationship with dividend policy, the leverage 

variable has a negative and insignificant relationship with dividend policy, while 

the firm size variable has a positive but insignificant relationship with dividend 

policy. The implications of this study suggest that profitability has a significant 

relationship with dividend policy, whereas leverage and firm size do not significant 

relationships. This indicates that companies should consider other factors when 

making dividend policy decisions, and investors should also pay attention to other 

variables that may have a greater influence on dividend policy. 

 

Keywords: Profitability, Firm Size, Leverage, Financial Sector Companies, 

Dividend Policy. 

 

ABSTRAK: 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah memahami kaitan antara profitabilitas, leverage, 

dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan sektor 

financial yang tercatat di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2021-2023. Pemilihan 

sampel dilakukan menggunakan pendekatan purposive sampling dengan data yang 

telah ada adalah sejumlah 75 perusahaan. Hasil dari penelitian non-parametrik 

dengan uji Spearman Rank Correlation yang dibantu oleh program IBM SPSS 

(Statistical Product and Service Solution) dan Microsoft Excel 2013 yang 

menghasilkan bahwa variabel profitabilitas memiliki kaitan positif dan signifikan 

terhadap kebijakan dividen, variabel leverage memiliki kaitan negatif dan tidak 

signifikan terhadap kebijakan dividen, sedangkan variabel ukuran perusahaan 

memiliki kaitan positif dan tidak signifikan terhadap kebijakan dividen. Implikasi 

dari penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki kaitan yang 

signifikan sedangkan leverage dan ukuran perusahaan memiliki kaitan yang tidak 

signifikan dengan kebijakan dividen, yang mengindikasikan bahwa perusahaan 

harus mempertimbangkan faktor lain dalam pengambilan keputusan kebijakan 

dividen, sementara investor juga perlu memperhatikan variabel lain yang mungkin 

lebih mempengaruhi kebijakan dividen. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Leverage, Perusahaan Sektor 

Financial, Kebijakan Dividen. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Pada masa globalisasi saat ini, terutama di Indonesia, pertumbuhan ekonomi 

berkembang pesat. Faktor-faktor seperti peningkatan kualitas sumber daya manusia 

dan kemajuan teknologi turut mendorong Indonesia menjadi negara dengan 

perekonomian yang makin baik. Kondisi ini berdampak pada meningkatnya volume 

perdagangan, baik di pasar domestik maupun internasional. Salah satu sektor yang 

berperan penting dalam perdagangan ini adalah pasar modal, dengan Bursa Efek 

Indonesia (BEI) sebagai platform utama yang menyediakan sarana investasi bagi para 

investor. 

Bursa Efek Indonesia menyediakan platform bagi investor untuk terlibat dalam 

berbagai sektor perusahaan dengan cara membeli dan memperdagangkan saham. 

Dalam hal ini, pasar modal berfungsi sebagai tempat bagi perusahaan untuk 

mendapatkan dana dari publik dengan menawarkan saham. Bagi perusahaan yang 

ingin berkembang, memperoleh dana eksternal dari investor menjadi hal yang sangat 

penting. Melalui mekanisme ini, perusahaan dapat mendapatkan modal yang 

diperlukan untuk meningkatkan kinerja dan memperluas bisnis. 

Tujuan utama dari setiap perusahaan adalah mencapai laba yang tinggi, dan untuk 

mewujudkan tujuan tersebut, memerlukan dukungan dana dari pihak eksternal seperti 

kreditur dan investor. Kreditur umumnya mengharapkan pembayaran bunga sebagai 

imbalan atas dana yang dipinjamkan, sementara investor mengharapkan pembagian 

keuntungan berupa dividen dari saham yang dibeli. Oleh karena itu, penting bagi 

investor untuk secara cermat mengevaluasi kinerja dan prospek perusahaan sebelum 

memutuskan untuk berinvestasi. 

Sektor keuangan memiliki peran yang sangat vital dalam ekonomi Indonesia, 

karena mencakup berbagai perusahaan yang bergerak di bidang yang berkaitan 
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langsung dengan uang dan transaksi finansial. Perusahaan-perusahaan di sektor ini, 

yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia, terbagi dalam beberapa sub-sektor, 

seperti perbankan, lembaga pembiayaan, perusahaan efek, asuransi, dan lainnya. 

Setiap sub-sektor memiliki karakteristik yang berbeda-beda, dan masing-masing 

memberikan peluang investasi yang bervariasi bagi para investor. 

Sektor keuangan memiliki peran penting dalam perekonomian Indonesia, terutama 

dalam mendukung pertumbuhan pasar modal. Dalam sektor ini, para investor harus 

memahami perbedaan antar sub-sektor, serta mempertimbangkan faktor-faktor seperti 

potensi keuntungan, risiko, dan stabilitas finansial perusahaan sebelum membuat 

keputusan investasi. Hal ini penting agar investor dapat membuat pilihan yang lebih 

bijak dan menguntungkan, yang pada gilirannya akan mendukung perkembangan 

ekonomi Indonesia secara keseluruhan. 

Perusahaan-perusahaan yang ingin terus berkembang di masa depan harus 

memperhatikan dampak lingkungan dari operasi dan mencari cara untuk mengurangi 

jejak karbon. Dengan demikian, perusahaan tidak hanya meningkatkan efisiensi 

operasional tetapi juga memperbaiki citra di mata masyarakat. Keberlanjutan 

lingkungan telah menjadi salah satu pertimbangan penting dalam memilih perusahaan 

yang akan berinvestasi, seiring dengan makin meningkatnya kesadaran akan isu-isu 

sosial dan lingkungan di kalangan konsumen. 

Sektor keuangan, terutama perbankan, memiliki peran yang sangat penting dalam 

perekonomian Indonesia, khususnya dalam mendukung pertumbuhan pasar modal. 

Investor yang tertarik untuk berinvestasi di sektor ini harus memahami perbedaan 

antara sub-sektor yang ada, seperti perbankan, lembaga pembiayaan, perusahaan efek, 

dan asuransi. Selain itu, perusahaan perlu mempertimbangkan faktor-faktor seperti 

potensi keuntungan, risiko, serta stabilitas finansial perusahaan sebelum membuat 

keputusan investasi. Dengan analisis yang tepat, investor dapat membuat keputusan 

yang lebih bijak, yang pada gilirannya akan turut mendukung perkembangan ekonomi 

Indonesia secara keseluruhan. 

Di sisi lain, perhatian terhadap keberlanjutan dan tanggung jawab sosial perusahaan 

makin menjadi fokus utama bagi banyak konsumen dan pemangku kepentingan. 

Banyak perusahaan di sektor keuangan yang mulai mengadopsi praktik ramah 
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lingkungan dan bertanggung jawab sosial, mengingat pentingnya untuk 

mempertahankan citra positif di mata publik. Misalnya, beberapa bank mulai 

menerapkan kebijakan pendanaan yang mendukung proyek-proyek berkelanjutan atau 

memperkenalkan produk keuangan yang ramah lingkungan. Konsumen dan investor 

kini lebih cenderung memilih perusahaan yang memiliki komitmen kuat terhadap 

keberlanjutan lingkungan dan sosial, yang tentunya berkaitan dengan keputusan dalam 

memilih produk atau layanan. 

Bagi perusahaan yang ingin berkembang di masa depan, penting untuk 

memperhatikan dampak lingkungan dari operasi dan mencari cara untuk mengurangi 

jejak karbon. Dengan cara ini, perusahaan tidak hanya menunjukkan kepedulian 

terhadap lingkungan tetapi juga membangun kepercayaan dari konsumen dan investor. 

Keberlanjutan ini tidak hanya berkaitan pada reputasi perusahaan, tetapi juga 

berpotensi meningkatkan daya tarik perusahaan di pasar modal, mengingat makin 

banyak investor yang mencari peluang investasi yang tidak hanya menguntungkan 

tetapi juga beretika dan bertanggung jawab. 

Dalam hal investasi, sektor perbankan dan lembaga keuangan tetap menarik, 

meskipun sektor ini menghadapi tantangan global seperti fluktuasi suku bunga, 

perubahan regulasi pemerintah, dan ketidakpastian ekonomi. Bank dan lembaga 

pembiayaan yang terdaftar di bursa saham menunjukkan kinerja yang relatif stabil 

karena peran penting dalam perekonomian, seperti penyediaan kredit dan layanan 

keuangan lainnya. Selain itu, sektor ini memiliki potensi pertumbuhan yang 

berkelanjutan, seiring dengan meningkatnya kebutuhan akan layanan keuangan dan 

produk investasi yang beragam. 

Investasi di sektor keuangan, yang mencakup bank, lembaga pembiayaan, 

perusahaan efek, dan asuransi, memiliki potensi untuk memberikan imbal hasil yang 

menarik. Namun, agar keputusan investasi dapat lebih menguntungkan, penting untuk 

melakukan analisis menyeluruh terhadap berbagai faktor yang memengaruhi kinerja 

perusahaan-perusahaan dalam sektor ini.  

Faktor-faktor seperti kebijakan dividen, likuiditas perusahaan, stabilitas finansial, 

serta prospek jangka panjang perlu diperhatikan. Selain itu, rasio-rasio keuangan 

penting seperti Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Ukuran 
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Perusahaan memberikan gambaran yang lebih jelas mengenai kesehatan dan kinerja 

perusahaan. Dengan pemahaman yang baik tentang faktor-faktor ini, investor dapat 

membuat keputusan yang lebih tepat dan menguntungkan dalam berinvestasi di sektor 

yang sangat vital ini. 

Kebijakan dividen yang diterapkan perusahaan sering kali menjadi indikator 

penting mengenai kesehatan finansial. Perusahaan dengan Dividend Payout Ratio 

(DPR) tinggi umumnya dipandang stabil dan dapat diandalkan, karena mampu 

membagikan sebagian besar keuntungan kepada pemegang saham. Namun, tidak 

selalu perusahaan dengan DPR tinggi yang lebih menguntungkan. Sebaliknya, 

perusahaan dengan DPR rendah mungkin lebih fokus pada reinvestasi laba untuk 

mendanai ekspansi bisnis atau mengurangi utang.  

Dalam hal ini, analisis terhadap rasio keuangan lainnya, seperti ROA, dapat 

memberikan gambaran yang lebih lengkap. ROA mengukur seberapa efisien 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dari aset yang dimilikinya, sehingga 

meskipun perusahaan tidak membagikan banyak dividen, perusahaan dengan ROA 

tinggi dapat menunjukkan potensi pertumbuhan yang kuat dan berkelanjutan. 

Ukuran perusahaan merupakan salah satu faktor penting yang dipertimbangkan 

oleh investor sebelum menanamkan modalnya. Perusahaan dengan skala besar 

umumnya memiliki akses yang lebih mudah untuk masuk ke pasar modal 

dibandingkan perusahaan kecil. Hal ini disebabkan oleh kredibilitas dan kestabilan 

operasional yang lebih tinggi pada perusahaan besar, sehingga lebih menarik di mata 

investor. 

Sebaliknya, perusahaan yang masih baru umumnya menghadapi tantangan lebih 

besar dalam menembus pasar modal. Umur perusahaan yang masih singkat serta 

minimnya kepercayaan dari investor menjadi hambatan utama. Selain itu, kurangnya 

popularitas dan pengenalan merek juga membuat perusahaan baru sulit untuk menarik 

minat pasar. Sementara itu, perusahaan yang telah lama berdiri dan memiliki fondasi 

kuat cenderung memiliki strategi yang lebih matang untuk berkembang melalui pasar 

modal. 

Rasio Debt to Equity Ratio (DER) juga sangat penting dalam menilai struktur modal 

perusahaan. DER menggambarkan sejauh mana perusahaan dibiayai oleh utang 
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dibandingkan dengan ekuitas. Perusahaan dengan DER tinggi dapat menunjukkan 

bahwa perusahaan lebih bergantung pada utang untuk membiayai operasi, yang 

berisiko jika utang tersebut tidak dikelola dengan baik. Namun, jika perusahaan 

mampu mengelola utang dengan efisien, perusahaan mungkin dapat menghasilkan 

laba yang lebih tinggi. Bagi investor, pemahaman terhadap DER ini menjadi penting 

dalam mengevaluasi keputusan dividen, karena perusahaan dengan DER tinggi 

mungkin akan lebih berhati-hati dalam membagikan dividen untuk menjaga kestabilan 

finansial. Di sisi lain, perusahaan dengan DER rendah mungkin memiliki fleksibilitas 

lebih untuk membagikan dividen. 

Pada akhirnya, kebijakan dividen harus dipahami dalam konteks strategi jangka 

panjang perusahaan dan kondisi keuangan yang mendasarinya. Meskipun ROA, DER, 

dan Ukuran Perusahaan memberikan wawasan tentang kinerja dan stabilitas 

perusahaan, keputusan dividen tidak hanya bergantung pada angka-angka tersebut. 

Evaluasi yang cermat terhadap kesehatan keuangan perusahaan dan potensi 

pertumbuhannya akan membantu investor membuat keputusan yang lebih tepat. Para 

pemegang saham dan calon investor perlu menilai keseluruhan kinerja perusahaan, 

baik dalam hal profitabilitas, ukuran perusahaan, dan struktur utang, agar dapat 

membuat keputusan yang lebih matang dan menguntungkan dalam jangka panjang. 

 

2. Identifikasi Masalah 

Dalam konteks ini, terdapat beberapa faktor penting yang perlu dianalisis untuk 

memahami kaitannya terhadap kebijakan dividen perusahaan sektor financial.  

Berdasarkan latar masalah yang telah dijelaskan, permasalahan yang dapat 

diidentifikasi adalah sebagai berikut: (a) terdapat kaitan signifikan positif Return On 

Asset (ROA) dengan keputusan pembagian dividen kepada pemegang saham, (b) 

terdapat kaitan signifikan negatif Debt to Equity Ratio (DER) terhadap kemampuan 

pembagian dividen pada pemegang saham, (c) terdapat kaitan signifikan positif 

Ukuran Perusahaan dengan keputusan pembagian dividen pada pemegang saham. 
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3. Batasan Masalah 

Pembatasan suatu masalah bertujuan untuk menghindari penyimpangan atau 

pelebaran pokok permasalahan, sehingga penelitian dapat lebih terarah dan 

pembahasannya menjadi lebih mudah. Dengan demikian, tujuan penelitian dapat 

tercapai dengan lebih efektif. Beberapa batasan masalah dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: (a) variabel yang diteliti dalam penelitian ini hanya mencakup 

profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, dan kebijakan dividen, (b) industri yang 

diteliti dalam penelitian ini mencakup industri financial yang terdaftar di BEI, (c) 

penelitian dilakukan dengan menggunakan metode kuantitatif. 

 

4. Rumusan Masalah 

Dalam konteks penelitian ini, perlu dilakukan kajian menyeluruh terhadap elemen-

elemen yang memengaruhi kebijakan dividen perusahaan sektor financial. 

Berdasarkan analisis elemen-elemen yang memengaruhi kebijakan dividen, rumusan 

masalah yang ditentukan adalah: (a) apakah Return on Asset berkaitan signifikan 

positif terhadap Dividend Payout Ratio?, (b) apakah Debt to Equity Ratio berkaitan 

signifikan negatif terhadap Dividend Payout Ratio?, (c) apakah Ukuran Perusahaan 

berkaitan signifikan positif  terhadap Dividend Payout Ratio? 

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Dengan mempertimbangkan rumusan masalah yang telah diidentifikasi, penelitian 

ini bertujuan untuk memberikan pemahaman yang lebih baik mengenai faktor-faktor 

keuangan yang berkaitan pada kebijakan dividen. Berdasarkan rumusan masalah yang 

ada, maka tujuan dari penelitian ini yaitu sebagai berikut: (a) tujuan penelitian ini 

adalah untuk menguji secara empiris hubungan antara Return On Asset (ROA) dan 

Dividend Payout Ratio (DPR), (b) tujuan penelitian ini adalah untuk menguji secara 

empiris hubungan antara Debt to Equity Ratio dan Dividend Payout Ratio (DPR), (c) 
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tujuan penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris hubungan antara Ukuran 

Perusahaan dan Dividend Payout Ratio (DPR). 

 

2. Manfaat 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara teoritis dengan 

kontribusi terhadap pengembangan teori terkait kebijakan dividen, khususnya dalam 

memahami bagaimana profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan yang berkaitan 

dengan keputusan perusahaan dalam membagikan dividen. Selain itu, temuan 

penelitian ini diharapkan dapat memperkaya literatur yang relevan sebagai referensi 

dalam studi keuangan dan akuntansi.  

Ada pula manfaat praktis dari penelitian ini adalah agar hasil penelitian dapat 

menjadi panduan bagi manajemen perusahaan dalam merumuskan kebijakan dividen 

yang lebih baik dengan mempertimbangkan faktor-faktor internal, seperti 

profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan.  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak 

terkait. Pertama, bagi pelaku bisnis, khususnya manajer keuangan, penelitian ini dapat 

menjadi masukan dalam pengambilan keputusan keuangan dan peningkatan kinerja 

keuangan perusahaan. Hal ini penting sebagai dasar pertimbangan dalam menentukan 

kebijakan dividen kepada para investor. 

Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk memberikan informasi tambahan 

yang berguna bagi investor dalam menanamkan modal. Dengan pemahaman yang 

lebih baik tentang faktor-faktor yang berkaitan dengan kebijakan dividen, perusahaan, 

terutama di sektor manufaktur, dapat menetapkan kebijakan dividen yang tepat dan 

sesuai. Dengan demikian, perusahaan dapat lebih efektif dalam berkomunikasi dengan 

investor dan mengoptimalkan kinerja keuangan secara keseluruhan. 
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