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pENGARUH RASIO-RASIO AKUNTANSI TERHADAP UTANG PERUSAHAAN

SEKTOR ANEKA INDUSTRI

Indra Wi4j社章

Abstract: The e節ect of Accounting Ratios on company,s capital is a central issue of

research in accounting and finance. This research exanines the relationship between

Retun on Equity, Curent Ratio, Fixed Asset Tunover and Debt Ratio of listed

companies in industry v証ety sector in Indonesia Stock Exchange. The research uses

combined data, Which consists oftime series with cross section or known as panel data.

Final result indicates that retun on equity and current ratio influence debt ratio

significandy. Beside that fixed asset tumover influences debt ratio negatively but not

S i gnificantly ・

Keywords: retum On equity, Current ratio’fixed asset tunover, debt ratio

PENDAH廿LUAN

Simapjuntak dan Widiastuti (2004) mehelaskan bahwa suatu laporan keuangan adalah

suatu laporan dari proses akuntansi yaitu suatu bentuk proses pengkomunikasian laporan.

Suatu laporan keuangan adalah proses yang penting bagi man叩r untuk berkomunikasi

dengan pihak investor l脚yaitu investor publik dil雌lingkup manapmen serta tidak

terlibat dalam pengelolaan perusahaan Laporan keuangan tahunan mengkomunikasikan

kondisi keuangan dan infomasi laimya kepada pemegang scham’kreditor’dan

s履ho肋rs laimya. Di lain pihak Ikatan Akuntan Indonesia (2002) menyatakan bz血wa

Laporan Keuangan mengganbarkan dampck keuangan dari transaksi dan peristiwa lain

yang diklasifikasikan dalam beberapa kelompok besar menurut karakteristik ekonomlnya.

Unsur yang berkaitan secara langsung dengan pengukuran posisi keuangan adalch cktiva,

kew却ban dan ekuitas. Sedang unsur yang berkaitan dengan pengukuran kine車v dalan

laporan laba rugi adalah penghasilan dan beban.

Ha寄arfro (2001) mengemukakan bahwa peranan dari infomasi laporan keuangan

tahunan bagi pihak-Pihak di l岬man劉emen PeruSchaan adalah mengkomunikasikan

segala sesuatu yang te車vdi pada peruschaan kepada pihck luar perusahaan seperti

のemberi piI互anan, PemaSOk, dan kreditor, Pelanggan, Pemerintch serta masyarakat).

Utang perusahaan mempunyal Peranan Cukup penting dalam perkembangan

kegiatan uscha dan eksistensi peruschaan, Sehingga utang yang dimiliki harus dikelola

secara efektif dan efisien. Utang merupakan bagian dana yang sangat diperlukan bagi

perusahaan. Kelangsungan ketersediaan dana bisa mer単vmin tercapainya berbagai macam

叫uan perusahaan yang telah ditetapkan, termasuk memperoleh keuntungan yang

maksimal. Aktivitas mengelola dana ini bukan hanya me可adi tangg皿g jawab eksekutif

keuangan namun me重直di tanggung jawab semua pihak mulai dari pimpinan tertinggi

. program studi Magister Manqjemen Universitas Tarumanagara dan Fakultas Ekonomi Universitas

Tarunanagara, Jakarta (Alamat川・ Letjen S. Paman No. 1 Jakarta Barat; Telp: 021 5655806)
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waktu dua belas bulan. Apal)ila mckin besar ma7gin Qf scz砂ini, Semakin konservatif

kebij akan pendanaan yang digunakan.

Gambar L Pendanaan Konservatif

Source: Husnan dan Enny (2004)

Pendanaan jangka pangang dipe血kan u血恵memem血keb血han irvestasi jangka

pa車ang. Prinsipnya keb血han dana jangka pa車ang dapat dipen血i dari dua sumber utama

yai血modal sendiri (eq海砂) dan p垂aman dari pihak ketiga (虎躯)・ Suatu Utang jangka

pa呵ang meruPakan w可ud pe垂v担n antara kreditur dan debitur yang mana pihck kreditur

bersedia memberi s句u血ah tertentu p垂anan dan pihak debi巾r bersedia membayar secara

bertahap baik pokok maupun bunga atas pinjaman yang diterima'

Weston (1991) me車elaskan mengenai analisis rasio keuangan sebagai berikut:

”Financial ra加anab融is basicわunderstanding and cl,alc‘ating擁e res‘ult Qfbasiness

aperations. J高ro proγides a #amework /br #nancial plaming and con加折S両u

analisis rasio keuangan adalah dasar u血k memahami dan menil狂hasil dari operasi

usaha. Analisis ini juga memberikan kerangka bagi perencanaan dan pengendalian

keuangan. Weston (1991) menerangkan pula bahwa perencanaan yang baik adalah kunci

sukses man祖vr keuangan. Suatu perencanaan keuangan i血Sendiri dapat dibuat dalam

be血agai ben七山Setiap perencanaan yang baik haru・Slah memperhi巾ngkan kekuatan serta

kele皿ahan y狐g ada dalam perusahaan‘ Apabila sud血melakukan analisis terhadap

kekuatan dan kelemahan perusahaan, kepala keuangan dapat membuat rencana keb血han

sumber daya u血k masa yang akan datang ses脚i dengan prakiraan dan angg孤m yang

tersedia. Baik kekuatan maupun kelemahan perusahaan antara lain dapat dikenali melalui

rasi○○rasio keuangan perus血aan. S両u perencanaan khしISuSnya di bidang keuangan

sebaikyra dimulai dengan melakukan analisis rasio keuangan.

Analisis rasio keuangan meI直di suatu fahapan penting untuk mendapatkan toIok

ukur terte血u Tolok ukur itu dipakai u血k membandingkan kine事v suatu perusahaan pada

talm terte血te血adap kine事I tahun-tallun Sebelun maupun sesudahnya, dan juga
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te血adap Debt Ratio ; H4 = Return on Equi劫Cカrrent Ratio ddn F沈ed Asset物rnOVer

SeCara bersama-Sama berpengan血te血adap Debt Ratio

METODE

Yang dijadikan sampel dalam penelitian ini meliputi perusahaan sektor aneka industri

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang datanya terutama dikumpulkan dari sunber

Bursa Efek Indonesia temasuk website Bursa Efek・ Data yang dikumpulkan uu血k

Penelitian ini adalah berxpa data sekunder. Data yang dipakai meliputi periode data dari
tahun 2007 sampai 2008.

Variabel dependen dalam penelitian ini adalah: Debt Ratio q)R), yang meruPakan

Pembagian dari Jumlah utang perusahaan te血adap total aset∴

Variabel independen dalan penelitian ini adalah:

1) Retarn 0n Eqz/i少a10E), yang mer岬akan pembagian lat)a bersih (net income) dengan

total modal (equi劫・ Runus ROE dapat d血1is sebagai berikut:

ROE = net income / total s'hareholders equ砂

2) Chorrent Ratio (CR), yang meruPakan pembagian junlah asset lancar dengan junlah

kew却ban lancar. Runus CR dapat difulis sebagai berikut:

CR =毒rrent a∬e〃 cz/rrent liabilities

3) FdedAsset寂rnoγer f14Tの, yai血total fales dibagi dengan total笹ed asset.

Model analisis yang digunakan untuk menganalisis pengamh variabel independen

ROE’CR’dan ‾FATO te血adap variabel dependen, DR, adalah mOdel regresi linear

berganda (mul帥Ie linear regression me妨o匂L Model yang digunakan dapat di珊muSkan

Sebagai berik血

DRit = bo +blROEit+b2CRit+ b3FATOit+ e.

Dimana‥ DRit = Variabel dependen Debt Ratio perusahaan ke-i pada tahun ke-t; ROEit =

Varial)el independen Return on Equi少PeruSahaan ke-i pada tahun ke-t; CRit = Variabel

independen Current Ratio perusahaan ke-i pada tahun ke-t; FATOit = Variabel independen

F巌d Asset 7L,rnOγer PeruSahaan ke-i pada tahun ke-t; bo = nilai konstanta sebagai

intersep persamaan regresi linier b料ganda; bl,2,3 = koe宜sien regresi linier berganda yang

mengukur pengaruh variabel independen , dengan asumsi variabe=aimya tidak berubah; e

Pendahuluan analisis data cross-SeCtional dan atau time $eries yang akan dilakukan

harus terlebih dahulu melalui ut nomalitas dan ut 3 asumsi klasik :可i m血kolinea正as

antar variabel indapenden, ut OtOkorelasi, dan ut heteroskedastisitas agar model yang

dihasilkan valid dan tidak bias. (Gujarati, 1 999).

Suatu peng可ian nomalitas data adalah可i yang dilakukan un巾k melihat distribusi

kenomalan. data residual dari Variabel Dependen・ ui nomalitas data dapat dilakukan

dengan ut normal probabil砂plot atau cara altemative lain adalah ut Ko扇ogorov-

Smirnoγ yang terdapat pada program SPSS・ Uji normal probabi句) pJo? disimpulkan

berdasarkan pIot data yang menghasilkan titik-titik yang menyebar disekitar garis diagonal

dan mengikuti arah garis diagonal, maka model regresi memen血i asunsi nomalitas.

Sebaliknya jika pIot datanya menyebar ja血dari garis diagonal dan tidak mengikuti garis

diagonal, maka model regresi tidak memem血asumsi nomalitas. Pengnglan nOmalitas

dengan可i Kolmogorov-Smirnov dapat dirumuskan sebagai berikut:

Hipotesis: Ho = SamPel berdistribusi nomal; Hl = SamPel tidak berdis正busi nomal
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bl,b2,b3=O

Ha‥ Varibel ROE, CR dan FATO secara bersama-Sana memiliki pengaruh terhadap DR.

bl,b2,b3(≠ O

Pada level Qfco筋。mCe Sebesar 95% ( ∝二0・05), dengan derajat kebebasan (虎gree Qf

万eedom, df) uutuk pembilang adalah k-1.dan df u血k penyebut adalah n-k u血k

mencari nilai Ftabel, dimana n = junla血amatan, dan k = ju血ah variわel, maka虹t。ria

Peng哩amya adalah apabila Fhi擁< F履l, maka hipotesis Ho diterima, dalam arti bahwa

Semua koe宜sien sama dengan nol’atan dengan kata lain semua varial,el independen secara

bersama-Sama tidak berpengaruh te血adap nilai variabel dependen-nya・ Sedangkan jika

Fhilαng > F鋤maka hipotesis Ho ditolak, dan hipotesis altematif qa) diterima, yang

berarti bz血wa salah safu koe宜sien atau lebih tidak sama dengan nol’atan dengan kata lain,

Semua Variabel independen secara bersama-Sama berpengaruh te血adap nilai variabel

dep enden-nya.

TJji t digunakan untuk meng両i hubungan maslng-maSlng Variabel independen

terhadap variabel dependen. Hipotesisnya ada皿sebagai berikut:

1. Pengar血Retum on Eu砂G10E) terhadap DebtRatio (DR)

Hol ‥ Varial,el ROE tidak memiliki pengir血terhadap DR ; bl = O

Hal ‥ VarialJel ROE memiliki pengaruh terhadap DR; bl ≠ 0

2. Pengar血Current Ratio (CR) te血adap Debt Ratio (DR)

Ho2 : Variabel CR tidak memiliki pengan血te血adap DR; b2 = O

Ha2 : Variabel CR memiliki pengar血te血adap DR; b2 ≠ 0

3・ Pengaruh FdedAsset物rnover (FATO) te血adap Debt Ratio @R)

Ho3 : Variabel FATO tidak memiliki pengaruh te血adap DR ; b3 = O

Ha3 : Variabel FATO memiliki pengaruh te血adap DR; b3 ≠ O

Pada iingkat signi丘kansi (∝) sebesar 5%, atau level Qfconl,i。ence sebesar 95%,

dengan df = (n-ゆu血k mene血kan nilai t-tal,el’dengan peng喧an dua sisi (勅o-taile`Z),

maka hipotesis Ho diterima jika t h擁< t履l, artinya koe宜sien regresi variab。I

independen (bl, b2’b3) sama dengan nol. Dengan kata lain, bahwa variabel independen

何’X2, X3) tidak berpengaruh te血adap varialJel dependen (Y)・ Sedangkan jika t i融g = t

嬢l, maka hipotesis Ho ditolak dan hipotesis altematif (Ha) diterima, yang berarti bahwa

koe五sien regresi varial’el independen tidak sama dengan nol, dengan demikian varial)el

independen-nya (Ⅹ1, X2, X3) memiliki pengaruh terhadap varial)el dependen.坤statistik

ini menggunakan program SPSS笹atistical Pac嬢ejbr Social Science).

HASIL DAN PEMBAHASAN

Berdasarkan ketersediaan data, maka junlah data yang dipakai untuk obyek penelitian

beIjunlah tiga puluh lima perusahaan yang tercatat di BE工selama dua tahun (dari tchun

2007 sampai dengan 2008) berjunlz血t可血pul血pengamatan.

Sebagai analisis hasil penelitian akan dimulai dengan membchas hasil pengnglan

atas validitas data yaitu peng叩lan aSunSi klasik yang meliputi面nomalitas data, uji

multikolineritas, T車autokorelasi dan面heteroskedastisitas・ Setelah itu akan dilapjutkan

dengan analisis atas pengrjian hipotesis penelitian dengan metode regresi liner berganda,

Kemudian dilaI亘utkan analisis hubungan pengaruh dengan uji koefisien deteminasi serta

analisis signi餌綿nsi pengaruh dengan申F dan ut t.
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Tabe萱3. Hasil ui Multikolinearitas

C o e飾cients種

Un standardized Standardi zed C o l l inearity

C oe飾c ients C oe飾c ients Stati §tics

Model B Std. Error Beta T Sig.　Tolerance VIF

l　(Cons也競).192

ROE　　.75 1

CR　　　　-.04 1

FATO　　-.006

a. Dependent Variable: DR

.054　　　　　　　　　　　3.524　.001

.121　　.61 1　　　　6.184　.000　.907　　1,102

.017　　　　-.247　　　　-2.425　.018　.855　　1.169

.017　　　・.037　　　　-.352　.726　’ .788　　1.270

Dari hasil串multikolinearitas diketahui bahwa selun血variable independen mempunyal

nilai VIF lebih kecil dari lO. Maka tidak terdapat multikolinearitas pada model regresi

yang digunckan.

HasiI Uji Autokorelasi・ Peng叩lan aSunSi klasik autokorelasi dilckukan dengan

menggunakan peng可ian Durbin-Watson. Angka Durbin-Watson yang didapat adalah

Sebesar 2, 1 94. Setelch disesuaikan dengan nilai tabel maka tidak te[iadi autokorelasi.

Model Summaryb

A句usted RStd. Error of the

Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson

l　　.644a　　　.415　　　.388　　　.1675513　　　　2.194

a. Predictors: (Constant), FATO, ROE, CR

b. Dependent Variable: DR

Hasil uji Heteroskedastisitas. Hasil analisis dengan menggunakan SPSS pada pilihan

menu sca#eやlot adalah sebagai berikut:

sc種書く○○pioく

Doponきent V種rlable: DR

4 � � � �○ ��������������� � 
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Pengaruh Re加m on Egu砂terhadap Deb/ Ratio positif dan signifik紬yaitu terlihat pada

ndai t-Statistik = 6,184 dengan nilai probabilitas O,000 yang lebih kecil dari q = 0,01 atau

tingkat kepercayaan 99%. Pengaruh C“rrent Ratio terhadap Debt Ratio "egr/〆dan

signifikan yaitu terlihat pada nilai t-Statistik =一2,425 dengan nilai probabilitas O,018

yang lebih kecil dari α = 0,05 atau tingkat kepercayaan 95%. Pengarl血I耽ed Asset

7t/rnOVer terhadap Debt Ratio negatif tetapi tidck signifikan yaitu terlihat pada nilai t-

statistik =一0,352 dengan nilai probabilitas O,726　yang lebih besar dari α = 0,05 atau

tingkat kepercayaan 95 %.

Pada persanaan hasil regresi menu可ulckan nilai `砂usted R2 yaitu O,388 , artinya

dengan menggunak紬mOdel tersebut Deb/ Ratio tidak cukup hanya di痔laskan oleh

variabel-Variabel bebas Ret#rn On Eq#巧y, Current Ratio dan F沈ed Asset 7五mOVer・

PENUTUP

Dari hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa Re履rn On Eq“i少menu垂ukkan penga叫h

yang positif dan signifikan terhadap Debt Ratio peruschaan sektor aneka industri .
Terdapat pengar血Current Ratio yang memberikan dampak negatif dan signifikan

terhadap Debt Ratio peruschaan sektor aneka industri. Berdasarkan temuan-temuan dari

penelitian ini, bagi para investor scham di Bursa Efck Indonesia khususnya dalam

berinvestasi di sektor aneka industri perlu memperhatikan dan mempertimbangkan factor

Retum on Egui少dan Cαrrent Ratio perusahaan sebelun berinvestasi・
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