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ABSTRAK 

Pengaruh Nilai Perusahaan, Leverage, Profitabilitas terhadap tax avoidance 
dengan Likuiditas sebagai Variabel Moderasi 

 

Penelitian ini ditujukan untuk menguji pengaruh nilai perusahaan, leverage, 
profitabilitas terhadap tax avoidance dengan likuiditas sebagai variabel moderasi. 
Penelitian berfokus pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2023. Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa nilai perusahaan berpengaruh positif terhadap tax avoidance, 
sedangkan leverage tidak berpengaruh dan profitabilitas berpengaruh negatif. 
Selain itu likuiditas sebagai variabel moderasi mampu memperkuat pengaruh 
positif nilai perusahaan terhadap tax avoidance, sedangkan pada leverage dan 
profitabilitas tidak memoderasi pengaruh terhadap tax avoidance. 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Leverage, Profitabilitas, Tax avoidance, 
Likuiditas 
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ABSTRACT 

The Effect of Firm Value, Leverage, Profitability on Tax Avoidance with 
Liquidity as a Moderating Variable 

 

This research aims to determine the effect of firm value, leverage, profitability on 
tax avoidance with liquidity as a moderating variable. The research is focus on 
mining sector companies listed on Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 
2020-2023 period. The result of this research indicate that firm value has a 
positive effect on tax avoidance, while leverage has no effect and profitability has 
negative effect. In addition, liquidity as a moderating variable is able to 
strengthen yhe positive effect of firm value on tax avoidance, while leverage and 
profitability doesn’t moderate the effect on tax avoidance. 

Keywords: Firm Value, Leverage, Profitability, Tax avoidance, Liquidity

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



v 
 

DAFTAR ISI 

KATA PENGANTAR ........................................................................................ iv 

ABSTRAK ......................................................................................................... iii 

ABSTRACT..……………………………………………………………………..iv 

DAFTAR ISI ..................................................................................................... vv 

DAFTAR TABEL ............................................................................................. vii 

DAFTAR GAMBAR ....................................................................................... viiii 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... iix 

BAB I  PENDAHULUAN ................................................................................... 1 

A.  Latar Belakang Penelitian ...................................................................... 1 

B.  Identifikasi Masalah ............................................................................... 6 

C.  Pembatasan Masalah .............................................................................. 8 

D.    Rumusan Masalah .................................................................................. 8 

E.     Tujuan dan Manfaat................................................................................ 9 

BAB II  LANDASAN TEORI ........................................................................... 11 

A.  Teori Dasar .......................................................................................... 11 

B.  Definisi Konseptual Variabel ............................................................... 12 

C.  Kaitan Antar Variabel .......................................................................... 16 

D.  Kerangka Pemikiran dan Hipotesis ...................................................... 20 

BAB III  METODE PENELITIAN .................................................................... 25 

A.  Desain Penelitian ................................................................................. 25 

B.  Populasi dan Teknik Pemilihan Sampel ............................................... 25 

C.  Operasionalisasi Variabel dan Instrumen ............................................. 26 

D.  Analisis Data ....................................................................................... 30 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..................................... 37 

A.  Deskripsi Subjek Penelitian ................................................................. 37 

B.  Deskripsi Objek Penelitian ................................................................... 42 

C.  Hasil Uji Asumsi ................................................................................. 49 

D.  Pembahasan ......................................................................................... 59 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ............................................................. 65 



vi 
 

A.  Kesimpulan ......................................................................................... 65 

B.  Saran ................................................................................................... 67 

DAFTAR PUSTAKA 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



vii 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 3.1 Ringkasan Operasionalisasi Variabel ………………………………..29 

Tabel 4.1 Daftar Nama Perusahaan Subsektor Pertambangan………………… 37 

Tabel 4.2 Hasil Penentuan Sampel Penelitian……..……………………………39 

Tabel 4.3 Uji KMO & Barlett’s Test……………………………………………40 

Tabel 4.4 Component Matrix………………..…………………………………..40 

Tabel 4.5 Statistik Deskriftif Variabel Penelitian……………………………….41 

Tabel 4.6 Deskripsi Data Tax Avoidance...……………………………………..43 

Tabel 4.7 Deskripsi Data Nilai Perusahaan……………………………………..45 

Tabel 4.8 Deskripsi Data Leverage……………………………………………..46 

Tabel 4.9 Deskripsi Data Profitabilitas…..……………………………………..47 

Tabel 4.10 Deskripsi Data Likuiditas…………………………………………..48 

Tabel 4.11 Uji Heteroskedastisitas……………………………………………..54 

Tabel 4.12 Uji Multikolinearitas………………………………………………..55 

Tabel 4.13 Uji Hipotesis………………………………………………………..58 

 

 

 

 

 

 



viii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.1 Data Rasio Pajak Indonesia Tahun 2002 s.d 2022 …………….……2 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran ………………………………………....……..21 

Gambar 4.1 Hasil Uji Chow …………………………………………………….50 

Gambar 4.2 Hasil Uji Hausman …………………………………………..…..…50 

Gambar 4.3 Hasil Uji Lagrange Multiplier …………………………………..….51 

Gambar 4.4 Hasil Uji Normalitas ………………………………….…………….53 

Gambar 4.5 Hasil Uji Autokorelasi .……………………………….………....….56 

Gambar 4.6 Uji Koefisien Determinasi (R2) …………………………….……....57 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 



ix 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Hasil Penelitian Terdahulu ………………………………………...78 

Lampiran 2 Kertas Kerja Sampel Penelitian..…………………………………...92 

Lampiran 3 Perhitungan Variabel Tax Avoidance.……………………………...96 

Lampiran 4 Perhitungan Variabel Nilai Perusahaan..………………………….101 

Lampiran 5 Perhitungan Variabel Leverage………..………………………….104 

Lampiran 6 Perhitungan Variabel Profitabilitas…....………………………….108 

Lampiran 7 Perhitungan Variabel Likuiditas……....………………………….111 

Lampiran 8 Hasil Turnitin……………………………………………………..113 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1 
 

BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A.  Latar Belakang Penelitian 

Pajak merupakan salah satu sumber pendapatan utama yang dipergunakan 

untuk membiayai berbagai program dan fasilitas publik, oleh karena itu kepatuhan 

pajak yang tinggi dari para wajib pajak sangat diperlukan untuk memastikan 

stabilitas dan pertumbuhan ekonomi. Namun pada prakteknya, tidak semua wajib 

pajak (wp) mematuhi ketentuan perpajakan, salah satu praktek yang sering 

dilakukan adalah tax avoidance. Tax avoidance adalah suatu upaya yang 

dilakukan wp dalam meminimalkan kewajiban perpajakannya dengan cara 

memanfaatkan celah dalam peraturan perpajakan (Darsani & Sukartha, 2021).  

Ukuran yang digunakan dalam mengevaluasi proporsi atau persentase dari 

jumlah keseluruhan penerimaan pajak dengan Produk Domestik Bruto (PDB) 

suatu negara adalah tax ratio (Panjaitan, 2024). Tax ratio mencerminkan seberapa 

efektif negara dalam mengumpulkan pendapatan pajak dari aktivitas ekonomi 

yang terdapat didalamnya. Dalam kontek Indonesia, data yang disebutkan oleh 

(IFTAA, 2023) menunjukkan bahwa tax ratio negara ini terus mengalami 

penurunan selama dua dekade terakhir (lihat gambar 1.1).   
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Gambar 1.1 Data Rasio Pajak Indonesia Tahun 2002 s.d 2022 

 

Sumber : (IFTAA, 2023) 

Penurunan tax ratio dalam dua dekade terakhir ini mengindikasikan 

beberapa hal, seperti efisiensi perpajakan yang rendah, kurang efektifnya 

pengawasan terhadap Wajib Pajak, adopsi praktik tax avoidance yang lebih 

komplek sehingga membuka peluang Wajib Pajak untuk menghindari pajak atau 

lebih dari itu sampai tidak memenuhi kewajiban perpajakannya (Panjaitan, 2024). 

Implikasi dari rendahnya tax ratio ini adalah bahwa negara mengalami tantangan 

dalam meningkatkan penerimaan pajaknya dengan memperluas objek pajak dan 

juga meningkatkan kepatuhan wajib pajak secara umum dan merumuskan 

kebijakan perpajakan yang lebih efektif dan berkelanjutan (Mae, 2023).  

 Menurunnya tax ratio yang signifikan dalam dua dekade terakhir 

mengindikasikan sebagai tanda adanya kelemahan dalam administrasi perpajakan, 

termasuk dalam hal penegakan dan pengawasan terhadap wajib pajak. Lemahnya 

pengawasan dan regulasi dimanfaatkan para wajib pajak untuk melakukan praktik 
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tax avoidance guna menurunkan kewajiban perpajakannya. Penurunan tax ratio 

menunjukkan adanya kesenjangan dalam upaya pemerintah memperluas basis 

pajak dan meningkatan pendapatan negara (Panjaitan, 2024).  

Penelitian-penelitian sebelumnya yang membahas tentang tax avoidance 

telah banyak dilakukan baik itu yang membahas tax avoidance sebagai variabel 

dependen seperti (Darsani & Sukartha, 2021) yang mengkaji pengaruh 

kepemilikan institusional, profitabilitas, leverage dan capital intensity ratio 

terhadap tax avoidance. (Kimsen et al., 2018) yang meneliti profitabilitas, 

leverage terhadap tax avoidance. (Tanjaya & Nazir, 2021) yang melakukan 

penelitian pengaruh profitabilitas, leverage, pertumbuhan penjualan dan ukuran 

perusahaan terhadap tax avoidance. (Mahdiana & Amin, 2020) yang mengkaji 

profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan dan sales growth terhadap tax 

avoidance. Ataupun tulisan lainnya yang membahas tax avoidance sebagai 

variabel independen seperti yang dilakukan oleh (Pratama & Rustam, 2023; 

Tanujaya & Cantikasari, 2022; Utami & Irawan, 2022) yang menempatkan tax 

avoidance sebagai variabel yang dipengaruhi oleh variabel-variabel lainnya. 

Penelitian ini didasari atas inkonsistensi hasil dari sebelumnya yang telah 

terlebih dahulu dilakukan oleh (Putri & Nurdin, 2023), (Pratama & Rustam, 

2023), nilai perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap tax avoidance akan 

tetapi menurut (Laksmi et al., 2023) nilai perusahaan mempunyai pengaruh 

terhadap tax avoidance. Pengujian lainnya tentang ketidakkonsistenan yaitu 

mengenai leverage tidak berpengaruh terhadap tax avoidance yang dilakukan oleh 

(Darsani and Sukartha 2021; Gultom 2021; Niandari and Novelia 2022; Honggo 
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and Marlinah 2019; Lukito and Oktaviani 2022), sedangkan menurut (Arman & 

Mira, 2021; Kimsen et al., 2018; Mahdiana & Amin, 2020; Rahmadani et al., 

2020; Tahar & Rachmawati, 2020) leverage dapat memiliki pengaruh terhadap tax 

avoidance. Penelitian lainnya menurut (Darsani & Sukartha, 2021; Mahdiana & 

Amin, 2020; Niandari & Novelia, 2022; Putri & Nurdin, 2023; Rahmadani et al., 

2020; Tanjaya & Nazir, 2021) profitabilitas berpengaruh positif terhadap tax 

avoidance, akan tetapi menurut (N. K. K. Dewi & Merkusiwati, 2023; Gultom, 

2021; Mayndarto, 2022) profitabilitas berpengaruh negatif terhadap tax avoidance 

dan ada juga yang menjelaskan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 

tax avoidance (Rahayu et al., 2020). Bahkan penelitian-penelitian lain sudah 

banyak dilakukan  yang menguji tentang tax avoidance seperti (R. R. Dewi & 

Gunawan, 2019; Firmansyah & Ardiansyah, 2020; Utami & Irawan, 2022).  

Nilai perusahaan sering dikaitkan dengan tingkat tax avoidance yang 

besar, hal ini disebabkan perusahaan yang mempunyai nilai tinggi cenderung akan 

menggunakan sumber daya dan akses yang lebih besar untuk mengoptimalkan 

celah-celah di dalam peraturan perpajakan guna mengurangi beban pajaknya. 

Besarnya nilai perusahaan maka akan semakin besar juga peluang perusahaan 

tersebut melakukan tax avoidance. Peningkatan nilai perusahaan erat kaitannya 

dengan transparansi dan pengelolaan risiko yang baik, yang dapat meningkatkan 

kepercayaan investor (Fajriah & Ghozali, 2022). Nilai perusahaan sebagai 

cerminan kinerja perusahaan yang dilihat dari kemampuan perusahaan dalam 

menciptakan nilai tambah bagi pemegang saham melalui kinerja keuangan dan 

strategi bisnis, termasuk dalam perencanaan pajak (Laksmi et al., 2023). 
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Leverage atau penggunaan utang dalam struktur pendanaan perusahaan 

juga memiliki pengaruh terhadap tax avoidance. Entitas yang memiliki tingkat 

leverage yang tinggi cenderung membayar bunga yang besar. Leverage dapat 

mempengaruhi strategi perusahaan dalam mengelola kewajiban pajaknya. Beban 

bunga yang diakui, dapat menjadi pengurang laba yang dikenakan pajak 

(Mahdiana & Amin, 2020). Semakin besar leverage menunjukkan ketergantungan 

perusahaan terhadap utang yang dapat mempengaruhi perusahaan untuk terlibat 

dalam tax avoidance (Gultom, 2021). 

Profitabilitas mencerminkan sejauh mana perusahaan mampu memperoleh 

laba. Semakin tinggi tingkat profitabilitas maka semakin besar pula kapasitas 

perusahaan dalam menghasilkan laba. Namun laba yang tinggi juga meningkatkan 

kewajiban pajak, sehingga perusahaan cenderung mengurangi beban pajaknya 

(Gultom, 2021). Profitabilitas berperan penting dalam menarik investor dan 

membangun kepercayaan pasar, namun semakin tinggi tingkat profitabilitas maka 

ada kecenderungan perusahaan melakukan tax avoidance guna mengurangi 

pengeluaran pajaknya (Mahdiana & Amin, 2020). Profitabilitas berfungsi sebagai 

indikator untuk mengevaluasi kinerja perusahaan apakah mengalami peningkatan 

atau penurunan yang dapat mempengaruhi kebijakan selanjutnya (Herman et al., 

2023).  

Penggunaan likuiditas ini dapat memperkenalkan perspektif baru dengan 

mengkaji bagaimana likuiditas perusahaan memoderasi hubungan antara variabel-

variabel. Ini memberikan wawasan lebih mendalam tentang dinamika internal 

perusahaan dan strategi tax avoidance yang lebih kompleks. Penelitian 
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sebelumnya yang dilakukan oleh (Purbolakseto & Rudianto, 2024) bahwa 

likuiditas dapat memoderasi pengaruh leverage terhadap tax avoidance, penelitian 

lainnya (Armayini & Minan, 2023) menyatakan bahwa likuiditas tidak 

mempengaruhi profitabilitas. Oleh karena itu peneliti berpendapat likuiditas dapat 

memberikan pengaruh hubungan pada variabel nilai perusahaan, leverage dan 

profitabilitas terhadap tax avoidance. 

B.  Identifikasi Masalah 

Rendahnya tax ratio dalam dua dekade terakhir (lihat gambar 1.1), 

mencerminkan rendahnya efektifitas pengumpulan pajak yang dilakukan. Salah 

satu penyebabnya adalah praktik tax avoidance yang semakin banyak dilakukan 

oleh wp. Tax avoidance merupakan salah satu strategi perusahaan untuk 

meminimalkan beban pajak yang sering kali dilakukan dengan memanfaatkan 

celah dalam peraturan perpajakan tanpa melanggar hukum (Suharto et al., 2022). 

Banyaknya penelitian yang sudah dilakukan oleh (Arman & Mira, 2021; Darsani 

& Sukartha, 2021; N. K. K. Dewi & Merkusiwati, 2023; R. R. Dewi & Gunawan, 

2019; Firmansyah & Ardiansyah, 2020; Gultom, 2021; Honggo & Marlinah, 

2019; Kimsen et al., 2018; Laksmi et al., 2023; Lukito & Oktaviani, 2022; 

Mahdiana & Amin, 2020; Mayndarto, 2022; Niandari & Novelia, 2022; Pratama 

& Rustam, 2023; Putri & Nurdin, 2023; Rahayu et al., 2020; Rahmadani et al., 

2020; Tahar & Rachmawati, 2020; Tanjaya & Nazir, 2021; Utami & Irawan, 

2022) mengenai faktor-faktor yang memiliki pengaruh terhadap tax avoidance 

menunjukkan hasil yang inkonsistensi. Baik itu yang berkaitan dengan nilai 

perusahaan, leverage, ataupun profitabilitas. Penggunaan likuiditas sebagai 



7 
 

variabel moderasi memberikan pandangan baru untuk dikaji secara mendalam. 

Likuiditas dapat mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam menjalankan 

strategi tax avoidance, baik dengan memperkuat atau memperlemah hubungan 

antara nilai perusahaan, leverage dan profitabilitas terhadap tax avoidance. 

Pernyataan ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menunjukkan likuiditas 

dapat menjadi faktor penting dalam perencanaan pajak perusahaan (Syahzuni & 

Saputra, 2022). Selain itu, menurunnya penerimaan pajak pada sektor 

pertambangan pada semester pertama tahun 2024 menjadi perhatian utaman. Data 

menunjukkan bahwa penerimaan pajak dari sektor ini turun hingga 58,4% 

dibandingkan periode yang sama tahun sebelumnya (Kurniati, 2024). Penurunan 

ini mengindikasikan adanya dinamika dan tantangan khusus yang memerlukan 

penelitian lebih lanjut, terutama terkait praktik tax avoidance di sektor 

pertambangan. Beberapa masalah utama yang diidentifikasi dalam penelitian ini 

adalah: 

1. Apakah nilai perusahaan berpengaruh positif terhadap tax avoidance. 

2. Apakah leverage berpengaruh negatif terhadap tax avoidance. 

3. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap tax avoidance. 

4. Apakah likuiditas memperlemah pengaruh nilai perusahaan terhadap tax 

avoidance. 

5. Apakah likuiditas memperlemah pengaruh leverage terhadap tax avoidance. 

6. Apakah likuiditas memperlemah pengaruh profitabilitas terhadap tax 

avoidance 
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C.  Pembatasan Masalah 

 Luasnya cakupan pembahasan mengenai tax avoidance yang akhirnya 

penelitian ini dibatasi hanya yang berkaitan dengan hubungan antara nilai 

perusahaan, leverage dan profitabiltas dan juga bagaimana peran likuiditas 

mampu mempengaruhi hubungan antara nilai perusahaan, leverage ataupun 

profitabilitas terhadap tax avoidance itu sendiri. Pada semester pertama tahun 

2024, sektor pertambangan menghadapi tantangan besar terkait penerimaan 

pajaknya. Anjloknya penerimaan pajak yang diterima dari sektor pertambangan 

yang sangat drastis (Kurniati, 2024). Hal ini berbanding terbalik dengan semester 

pertama ditahun 2023 dimana pemerintah mencatat penerimaan pajaknya 

mengalami pertumbuhan (Kurniati, 2023). Juga masih banyaknya laporan pajak 

pada perusahaan pertambangan yang tidak transparan (Suwiknyo, 2021) yang 

membuat penulis untuk melakukan penelitian menggunakan sampel perusahaan di 

sektor pertambangan yang tergabung di Bursa Efek Indonesia tahun 2020 - 2023. 

D. Rumusan Masalah 

 Dalam dunia bisnis, keputusan perusahaan dalam mengelola perencanaan 

pajaknya dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor keuangan seperti nilai 

perusahaan, leverage, profitabilitas dan likuiditas. Tax avoidance, dimana 

merupakan salah satu strategi perusahaan untuk mengurangi beban pajak, sering 

kali dipandang sebagai tindakan yang sah namun penuh kontroversi, karena 

dampaknya terhadap kontribusi perusahaan pada negara. Faktor-faktor keuangan 

ini diperkirakan tidak hanya memengaruhi secara langsung keputusan terkait tax 

avoidance, tetapi juga dapat dipengaruhi oleh peran likuiditas sebagai faktor 
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moderasi. Oleh sebab itu, penting untuk memahami bagaimana variabel-variabel 

tersebut berinteraksi dan mempengaruhi strategi tax avoidance. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengeksplorasi lebih lanjut hubungan antara berbagai faktor 

keuangan tersebut serta peran likuiditas dalam memoderasi pengaruh faktor-faktor 

tersebut. Penelitian ini mencoba menjawab pertanyaan-pertanyaan berikut:  

1. Apakah nilai perusahaan berpengaruh positif terhadap tax avoidance? 

2. Apakah leverage berpengaruh negatif terhadap tax avoidance? 

3. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap tax avoidance? 

4. Apakah likuiditas memperlemah pengaruh nilai perusahaan terhadap tax 

avoidance? 

5. Apakah likuiditas memperlemah pengaruh leverage terhadap tax avoidance? 

6. Apakah likuiditas memperlemah pengaruh profitabilitas terhadap tax 

avoidance? 

E.  Tujuan dan Manfaat 

E.1.  Tujuan 

Penelitian ini dilaksanakan dengan maksud untuk menguji dan 

menyampaikan bukti secara empiris dan spesifik meliputi: 

1. Nilai perusahaan berpengaruh positif terhadap tax avoidance. 

2. Leverage berpengaruh negatif terhadap tax avoidance. 

3. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap tax avoidance. 

4. Likuiditas sebagai variabel moderasi mampu memperlemah pengaruh nilai 

perusahaan terhadap tax avoidance. 
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5. Likuiditas sebagai variabel moderasi dapat memperlemah pengaruh leverage 

terhadap tax avoidance. 

6. Likuiditas sebagai variabel moderasi dapat memperlemah pengaruh 

profitabilitas terhadap tax avoidance. 

E.2. Manfaat 

Penelitian ini diproyeksikan mampu memberikan manfaat secara literatur 

dan praktis dengan menyediakan bukti empiris yang dapat dijadikan referensi 

untuk penelitian selanjutnya yang terdapat variabel-variabel yang terkait dengan 

penelitian ini. Secara praktis hasil penelitian ini diharapkan bisa memberikan 

kontribusi bagi perusahaan dalam menentukan arah kebijakan strategis mereka. 

Terutama, kebijakan yang berhubungan erat dengan variabel-variabel yang telah 

diteliti. Penelitian ini tidak hanya memberikan wawasan mendalam mengenai 

aspek-aspek tertentu, tetapi juga menawarkan rekomendasi yang bisa 

diimplementasikan untuk meningkatkan kinerja dan daya saing perusahaan. 

Dengan demikian, perusahaan diharapkan dapat membuat keputusan yang lebih 

tepat berdasarkan data dan analisis yang telah dilakukan, sehingga mampu 

merespon perubahan dan tantangan bisnis dengan lebih efektif. 
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