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ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

profitability, leverage, dan firm size terhadap cash holding perusahaan sektor 

consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. 

Metode purposive sampling dipakai pada penelitian ini, dan setelah melalui proses 

seleksi data serta penghapusan outlier, diperoleh 204 sampel data yang valid dari 

75 perusahaan. Dalam pengujian hipotesis digunakan metode regresi linear 

berganda dengan data diolah menggunakan program Microsoft Excel dan SPSS 

Statistic version 30.0.0.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitability 

berpengaruh positif terhadap cash holding, sementara itu, leverage dan firm size 

tidak berpengaruh positif terhadap cash holding. 

Kata kunci: Cash Holding, Profitability, Leverage, Firm Size. 

 

ABSTRACT 

This research was conducted to gain empirical evidence about the effect of 
profitability, leverage, and firm size on cash holding in consumer non-cyclicals 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2021–2023. 

The purposive sampling method was used in this research, and after going through 

the data selection process and removing outliers, 204 valid data samples were 

obtained from 75 companies. In testing the hypothesis, the multiple linear 

regression method was used with data processed using Microsoft Excel and SPSS 

Statistics version 30.0.0.0. The results of the research showed that profitability had 

a positive effect on cash holding, while leverage and company size did not have a 

positive effect on cash holding. 

Keywords: Cash Holding, Profitability, Leverage, Firm Size. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan  

1. Latar Belakang Masalah 

Pertumbuhan ekonomi dalam suatu negara sangat bergantung pada 

stabilitas keuangan perusahaan yang beroperasi di dalamnya. Ketidakstabilan 

ekonomi akibat inflasi, dan ketidakpastian geopolitik mendorong perusahaan untuk 

lebih berhati-hati dalam mengelola keuangan mereka, terutama dalam hal 

ketersediaan kas. Dalam situasi seperti ini, perusahaan perlu menerapkan strategi 

yang tepat agar dapat menjaga kelangsungan operasionalnya dengan baik. Oleh 

karena itu, manajemen kas yang efisien menjadi faktor krusial dalam 

mempertahankan kestabilan keuangan serta mendukung keberlanjutan investasi 

jangka panjang perusahaan. 

Cash holding menurut Sudana (2015, dalam Chandra dan Ardiansyah, 

2022:306) merupakan setara kas yang wajib dimiliki oleh suatu perusahaan sebagai 

strategi pengelolaan keuangan yang efektif, terutama dengan perusahaan publik 

dalam menjaga stabilitas. Jumlah kas yang disimpan digunakan untuk memenuhi 

kebutuhan operasional maupun sebagai cadangan dalam menghadapi 

ketidakpastian ekonomi. Pengelolaan kas yang baik membantu dalam menjaga 

fleksibilitas keuangan, menghindari risiko kebangkrutan, serta mendukung strategi 

ekspansi perusahaan. Selain sebagai alat untuk menjaga stabilitas keuangan 

perusahaan, cash holding juga memiliki manfaat lain, seperti mengurangi 

ketergantungan pada pendanaan eksternal, melindungi perusahaan dari risiko 

kebangkrutan, dan meningkatkan fleksibilitas dalam menghadapi peluang investasi 

yang menguntungkan. Perusahaan yang memiliki cadangan kas yang cukup dapat 

lebih leluasa dalam ekspansi bisnis tanpa harus bergantung pada pinjaman yang 

berpotensi meningkatkan beban keuangan. Dengan demikian, pengelolaan cash 

holding yang efektif dapat menjadi salah satu strategi utama dalam meningkatkan 

daya saing perusahaan di industri yang kompetitif. 

Fenomena terkait cash holding mencerminkan adanya perbedaan strategi 

dalam pengelolaannya di berbagai sektor industri. Perusahaan pada sektor 
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consumer non-cyclicals menjadi salah satu peristiwa untuk dikaji karena mencakup 

industri yang menyediakan barang dan jasa esensial, seperti makanan, minuman, 

farmasi, dan kebutuhan sehari-hari, dengan tingkat permintaan yang cenderung 

stabil meskipun terjadi fluktuasi ekonomi. Dalam praktiknya, jumlah kas yang 

disimpan oleh perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor, diantaranya 

profitability, leverage, dan firm size, yang berperan dalam menentukan efektivitas 

pengelolaan kas perusahaan. 

Profitability menurut Astuti, dkk (2021:118) ialah bagian dari rasio 

keuangan yang dimanfaatkan untuk mengukur tingkat keberhasilan kinerja 

perusahaan. Untuk mengevaluasi sejauh mana perusahaan berhasil dalam 

memperoleh keuntungan baik terhadap penjualan, aset, maupun modal yang 

dimiliki sendiri. Profitability yang tinggi menunjukkan efektivitas perusahaan 

dalam mencetak keuntungan besar dari penjualan produk atau jasa dengan efisiensi 

biaya. Sebaliknya, rendahnya nilai profitability menunjukkan bahwa laba yang 

berhasil dicapai tidak sebanding dengan biaya operasional yang dikeluarkan. 

Return on Asset (ROA) digunakan sebagai proksi untuk mengukur tingkat 

profitability. Menurut Rustiana, dkk (2022:147) ROA adalah rasio yang 

mengindikasikan sejauh mana perusahaan mampu menghasilkan laba melalui 

keseluruhan aset yang dimilikinya. Makin tinggi ROA, makin besar juga tingkat 

keuntungan serta efisiensi dalam pemanfaatan aset perusahaan. 

Menurut Astuti, dkk (2021:81) Leverage, di sisi lain, menggambarkan 

kapasitas perusahaan dalam menyelesaikan tanggung jawab keuangannya, baik 

dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Besarnya rasio leverage dipengaruhi 

oleh jumlah hutang serta aset atau ekuitas yang dimiliki perusahaan. Rasio leverage 

yang rendah mencerminkan kondisi keuangan perusahaan berada dalam keadaan 

yang stabil dan sehat, di mana perusahaan mampu memenuhi kewajibannya dan 

memiliki cash holding yang besar. Sebaliknya, tingginya rasio leverage 

mencerminkan ketidakstabilan dan kesehatan keuangan perusahaan, yang 

mengindikasikan kesulitan dalam membayar kewajiban serta keterbatasan dalam 

menyimpan cadangan kas. Debt to Asset Ratio (DAR) dipakai sebagai proksi untuk 

mengukur tingkat leverage. Berdasarkan pendapat Hidayat (2018:47) DAR adalah 
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ukuran yang dimanfaatkan untuk menganalisis laporan keuangan dengan tujuan 

mengungkapkan sejauh mana perusahaan memiliki jaminan yang cukup bagi 

kreditur dalam memenuhi kewajibannya.  

Menurut Riyanto (2011, dalam Rahayu, 2019:3) Firm size dapat dilihat 

berdasarkan skala besar dan kecil perusahaan yang bisa diukur dengan total aktiva, 

total penjualan, rata-rata total aktiva, dan rata-rata penjualan. Firm size juga 

menjadi faktor yang dapat memengaruhi cash holding. Perusahaan berukuran besar  

cenderung menyimpan lebih banyak kas karena skala usaha dan tanggung jawab 

keuangannya lebih besar, sehingga diperlukan cadangan untuk mendukung 

operasional dan menjaga stabilitasnya. Sebaliknya, perusahaan kecil biasanya 

menyimpan kas lebih sedikit karena kebutuhan stabilitasnya lebih rendah. 

Berdasarkan pembahasan diatas, maka penelitian ini akan diberi judul 

“PENGARUH PROFITABILITY, LEVERAGE, DAN FIRM SIZE TERHADAP 

CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER NON-

CYCLICALS YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

2021-2023.” 

 

2. Identifikasi Masalah 

Penelitian sebelumnya mengungkapkan adanya perbedaan hasil mengenai 

pengaruh profitability yang diukur menggunakan Return on Asset (ROA), leverage 

yang diukur menggunakan Debt to Asset Ratio (DAR), dan firm size terhadap cash 

holding. He dan Louw (2022), Rahman (2022), Maxentia, dkk (2022), Maryanto 

dan Cahyono (2024), Davidson dan Rasyid (2020), serta Hidayati dan Ratnawati 

(2024) berpendapat bahwa profitability berpengaruh positif terhadap cash holding. 

Sebaliknya, temuan Cherie, dkk (2023) berpendapat bahwa profitability 

berpengaruh negatif terhadap cash holding. Disisi lain, penelitian yang 

dikemukakan oleh Handriyanti dan Munthe (2023), Rokhayati, dkk (2023), serta 

Susanti dan Susanto (2024) berpendapat bahwa profitability tidak berpengaruh 

terhadap cash holding. 

Dalam variabel Leverage, beberapa seperti yang dilakukan oleh Jannah dan 

Priyanto (2023), Adha dan Akmalia (2023), Maxentia, dkk (2022), Davidson dan 
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Rasyid (2020), serta Hidayati dan Ratnawati (2024) mengemukakan pendapat 

bahwa leverage berpengaruh positif terhadap cash holding. Namun, penelitian 

Rokhayati, dkk (2023), Cindy, dkk (2023), Santioso dan Daryatno (2023), Susanti 

dan Susanto (2024), serta Eneh, et al (2019) mengemukakan bahwa leverage 

berpengaruh negatif terhadap cash holding. Disisi lain, penelitian Handriyanti dan 

Munthe (2023), serta Maryanto dan Cahyono (2024) menyimpulkan bahwa 

leverage tidak berpengaruh terhadap cash holding. 

Perbedaan temuan penelitian ini juga ditemukan pada variabel firm size. 

Menurut Jannah dan Priyanto (2023), Adha dan Akmalia (2023), serta Cindy, dkk 

(2023) menyimpulkan bahwa firm size berpengaruh positif terhadap cash holding. 

Namun, temuan tersebut bertolak belakang dengan temuan Santioso dan Daryatno 

(2023) berpendapat bahwa firm size memiliki pengaruh negatif terhadap cash 

holding. Sementara itu, penelitian yang dilakukan He dan Louw (2022), Maryanto 

dan Cahyono (2024), Davidson dan Rasyid (2020), serta Hidayati dan Ratnawati 

(2024) menunjukkan bahwa firm size tidak berpengaruh terhadap cash holding. 

Mengacu pada penelitian-penelitian terdahulu, ditemukan ketidak 

kekonsistenan hubungan antara variabel dependen dan variabel independen. Oleh 

sebab itu, penelitian ini dilakukan untuk menganalisis kembali pengaruh 

profitability, leverage, dan firm size terhadap cash holding pada perusahaan sektor 

consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. 

 

3. Batasan Masalah 

Untuk memastikan penelitian lebih terarah, dilakukan pembatasan sektor 

dan periode penelitian. Fokus penelitian ini ialah perusahaan sektor consumer non-

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2021-2023, sehingga 

batas penelitian menjadi lebih jelas dan spesifik. Alasan pemilihan sektor consumer 

non-cyclicals adalah karena perusahaan di sektor tersebut merupakan perusahaan 

yang menghasilkan barang dan jasa yang selalu dibutuhkan, seperti makanan, 

minuman, farmasi, dan kebutuhan sehari-hari, yang selalu memiliki permintaan 

stabil. 
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Batasan analisis yang diteliti pada penelitian ini mencakup variabel 

independen, yakni profitability, leverage, dan firm size, sementara variabel 

dependennya adalah cash holding. Sumber data penelitian ini adalah menggunakan 

data kuantitatif yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada periode 2021 – 2023.  

 

4. Rumusan Masalah 

Sehubungan dengan latar belakang masalah yang telah disampaikan diatas, 

maka penelitian ini merumuskan masalah sebagai berikut:  

a) Apakah profitability berpengaruh terhadap cash holding pada 

perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2021 – 2023?  

b) Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding pada perusahaan 

sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2021 – 2023? 

c) Apakah firm size berpengaruh terhadap cash holding pada perusahaan 

sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2021 – 2023? 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pada rumusan masalah yang telah disampaikan diatas, 

penelitian ini bertujuan untuk mencapai hal-hal berikut: 

a) Untuk menganalisis apakah profitability memiliki pengaruh terhadap cash 

holding pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2021 – 2023.  

b) Untuk menganalisis apakah leverage memiliki pengaruh terhadap cash 

holding pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2021 – 2023.  
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c) Untuk menganalisis apakah firm size memiliki pengaruh terhadap cash 

holding pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2021 – 2023.  

 

2. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Ilmu 

Melalui penelitian ini, diharapkan dapat diperoleh manfaat ilmu 

pengetahuan, terutama dalam memahami lebih dalam konsep cash holding. Sebagai 

tambahan, penelitian ini juga bertujuan untuk memperluas wawasan akademik 

dengan menyediakan informasi yang dapat digunakan sebagai referensi bagi 

penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi 

cash holding. 

 

b. Manfaat Operasional 

Diharapkan hasil penelitian ini, memberikan manfaat kepada berbagai pihak 

yang membutuhkan, antara lain: 

a) Penelitian ini bertujuan untuk memberikan saran kepada manajemen 

keuangan perusahaan dalam mengelola cash holding secara optimal 

guna mengurangi risiko yang timbul akibat perubahan ekonomi yang 

tidak terduga. 

b) Penelitian ini bertujuan untuk dapat menentukan kelayakan perusahaan 

dalam memperoleh pinjaman dari kreditur dengan mempertimbangkan 

keputusan dari berbagai faktor keuangan yang mempengaruhi 

pemberian kredit. 

c) Penelitian ini diharapkan mampu menyajikan informasi tambahan yang 

bermanfaat bagi calon investor dalam mempertimbangkan keputusan 

investasi serta memilih perusahaan yang tepat. 

d) Penelitian ini bertujuan untuk menjadi referensi dan menambah 

wawasan bagi peneliti lain yang akan melakukan studi dengan topik 

serupa di masa mendatang. 
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