SKRIPSI
PENGARUH OPINI AUDIT DAN KAPITALISASI PASAR
TERHADAP ABNORMAL RETURN PERUSAHAAN
PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BEI

UNTAR

Universitas Tarumanagara

DIAJUKAN OLEH:
NAMA : WULANSARI SYAHPUTERI AP
NIM 1 1252101234

UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN DARI SYARAT-SYARAT
GUNA MENCAPAI GELAR SARJANA EKONOMI

PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS TARUMANAGARA
JAKARTA
2025



UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

JAKARTA

Pengesahan

Nama : WULANSARI SYAHPUTERI ARDHIEYANTI PERTIWI

NIM 1 125210234

Program Studi : AKUNTANSI BISNIS

Judul Skripsi . Pengaruh opini audit dan kapitalisasi pasar terhadap
abnormal return perusahaan perbankan yang terdaftar di
BEI.

Title : The influence of audit opinion and market capitalization on

abnormal returns of banking companies listed on the IDX.

Skripsi ini telah dipertahankan di hadapan Dewan Penguji Program Studi
AKUNTANSI BISNIS Fakultas Ekonomi Bisnis Universitas Tarumanagara pada
tanggal 08-Juli-2025.

Tim Penguiji:

1. HERLIN TUNDJUNG SETIJANINGSIH, Dr. S.E., Ak., M.Si, CA.
2. VIDYARTO NUGROHO, S.E., M.M., Ak., CA.

3. LUKMAN SURJADI, Drs., M.M.

Yang bersangkutan dinyatakan: LULUS.

Pembimbing: g
VIDYARTO NUGROHO, SE., M.M., Ak., .
CA

NIK-/NIF‘: 10188042

Jakarta, 08-Juli-2025
Ketua Program Studi

/ff~

HENDRO LUKMAN, Dr. SE,MM,Akt,CPMA, CA,CPA (Aust.)



Persetujuan

Nama : WULANSARI SYAHPUTERI ARDHIEYANTI PERTIWI

NIM : 125210234

Program Studi : AKUNTANSI BISNIS

Judul : Pengaruh opini audit dan kapitalisasi pasar terhadap
Etl)zr;ormal return perusahaan perbankan yang terdaftar di

Proposal Skripsi ini disetujui untuk diuji

Jakarta, 19-Mei-2025

Pembimbing: -
VIDYARTO NUGROHO, S.E., M.M., Ak.,
CA.

NIK/NIP: 10188042




UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JAKARTA

Pengesahan

Setelah memperhatikan hasil sidang proposal Skripsi:

Nama : WULANSARI SYAHPUTERI ARDHIEYANTI PERTIWI

NIM ;125210234

Program Studi . AKUNTANSI BISNIS

Judul . Pengaruh opini audit dan kapitalisasi pasar terhadap
gtérlmrmal return perusahaan perbankan yang terdaftar di

Proposal Skripsi ini dinyatakan layak untuk dilanjutkan sebagai Tugas Akhir.

Jakarta, 19-Mei-2025

Pembimbing:
VIDYARTO NUGROHO, S.E., M.M., Ak, .
CA

NIK/NIP: 10188042




UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JAKARTA

PENGARUH OPINI AUDIT DAN KAPITALISASI PASAR TERHADAP
ABNORMAL RETURN PERUSAHAAN PERBANKAN  YANG
TERDAFTAR DI BEI

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh
opini audit dan kapitalisasi pasar terhadap abnormal return pada sektor perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2023. Opini
audit digunakan sebagai sinyal kualitas laporan keuangan yang dapat
memengaruhi kepercayaan investor, sementara kapitalisasi pasar mencerminkan
ukuran serta kekuatan finansial perusahaan di mata publik. Metode yang
digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan analisis regresi linier berganda
menggunakan SPSS. Sampel penelitian terdiri dari 47 perusahaan perbankan yang
memenuhi kriteria purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
secara parsial, opini audit tidak berpengaruh signifikan terhadap abnormal return,
sedangkan kapitalisasi pasar berpengaruh positif dan signifikan. Secara simultan,
kedua variabel menunjukkan pengaruh signifikan terhadap abnormal return.
Temuan ini memberikan implikasi bahwa kapitalisasi pasar lebih dominan dalam
memengaruhi persepsi pasar dibandingkan opini audit, khususnya pada sektor
perbankan Indonesia.

Kata Kunci: Opini audit, Kapitalisasi pasar, Abnormal return, Sektor perbankan,
BEI

ABSTRACT

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of audit opinion
and market capitalization on abnormal return in the banking sector listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021-2023 period. The audit opinion
serves as a signal of financial reporting quality that may influence investor trust,
while market capitalization reflects the company's size and financial strength in
the public eye. This research employed a quantitative approach using multiple
linear regression analysis through SPSS. The sample comprised 47 banking
companies selected through purposive sampling. The findings indicate that
partially, the audit opinion has no significant effect on abnormal return, while
market capitalization has a positive and significant effect. Simultaneously, both
variables significantly influence abnormal return. These results imply that market
capitalization plays a more dominant role in shaping market perceptions
compared to audit opinions, particularly in Indonesia’s banking sector.

Keyword: Audit opinion, Market capitalization, Abnormal return, Banking sector,
IDX.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Dalam era globalisasi dan integrasi pasar keuangan yang semakin
tinggi, dunia usaha menghadapi tantangan dan dinamika yang
kompleks, terutama di sektor keuangan dan perbankan. Perusahaan-
perusahaan dituntut untuk meningkatkan kualitas pengelolaan
keuangannya  guna  menjaga  kepercayaan  investor  dan
mempertahankan nilai pasar.

Salah satu indikator yang menjadi perhatian utama investor dalam
pengambilan keputusan investasi adalah abnormal return, yaitu selisih
antara return aktual suatu saham dengan return yang diharapkan.
Abnormal return mencerminkan reaksi pasar terhadap informasi yang
tersedia dan diyakini sebagai sinyal penting dalam analisis Kkinerja
saham. Dalam konteks ini, dua faktor yang banyak diperhatikan dalam
literatur keuangan adalah opini audit dan kapitalisasi pasar. Opini audit
yang dikeluarkan oleh auditor independen merupakan bentuk evaluasi
terhadap kewajaran laporan keuangan perusahaan, dan dipercaya dapat
mempengaruhi persepsi investor terhadap risiko dan prospek suatu
perusahaan.

Opini audit yang baik dapat meningkatkan kredibilitas laporan
keuangan dan mendorong keyakinan investor, sedangkan opini audit
yang meragukan atau modifikasi dapat menjadi sinyal negatif terhadap
keberlanjutan perusahaan (Kurniawati & Sari, 2022). Sementara itu,
kapitalisasi pasar menggambarkan nilai pasar dari seluruh saham yang
beredar, yang juga mencerminkan ukuran dan kekuatan finansial suatu
perusahaan di pasar modal. Penelitian sebelumnya telah menunjukkan
bahwa informasi akuntansi dan non-akuntansi memiliki peran penting

dalam pembentukan harga saham. Menurut Valencia dan Dermawan



(2024), informasi keuangan seperti ukuran perusahaan, profitabilitas,
dan opini audit dapat mempengaruhi persepsi pasar dan pada akhirnya
berdampak terhadap return saham.

Dalam penelitian Lie dan Dewi (2023), ditemukan bahwa
transparansi informasi audit memiliki korelasi yang signifikan terhadap
keputusan investasi di sektor jasa keuangan. Penelitian lainnya oleh
Panjaitan et al. (2023) juga mengungkapkan bahwa kapitalisasi pasar
sebagai salah satu bentuk pengukuran nilai perusahaan, berpengaruh
terhadap pergerakan harga saham melalui mekanisme kepercayaan
investor terhadap stabilitas dan skala operasi perusahaan. Industri
perbankan merupakan sektor yang sangat vital dalam mendukung
stabilitas ekonomi dan keuangan nasional. Sebagai entitas yang
berperan dalam menghimpun dan menyalurkan dana, perbankan sangat
tergantung pada kepercayaan publik dan investor.

Oleh karena itu, faktor-faktor yang dapat memengaruhi persepsi
pasar terhadap kinerja dan risiko bank harus dianalisis secara
mendalam. Di Bursa Efek Indonesia (BEI), sektor perbankan memiliki
kontribusi besar terhadap kapitalisasi pasar secara keseluruhan dan
menjadi salah satu sektor yang paling aktif diperdagangkan.

Dalam kondisi ekonomi yang dinamis, nilai saham perbankan
sangat sensitif terhadap informasi publik, termasuk opini audit tahunan
dan tren kapitalisasi pasar. Namun demikian, hasil-hasil penelitian
terdahulu masih menunjukkan temuan yang beragam dan belum
konsisten. Beberapa studi menyatakan bahwa opini audit memiliki
pengaruh signifikan terhadap abnormal return, sementara studi lainnya
menunjukkan hasil sebaliknya. Demikian pula, kapitalisasi pasar pada
beberapa kondisi dianggap relevan dalam menjelaskan abnormal
return, tetapi dalam konteks tertentu tidak menunjukkan pengaruh yang
berarti. Hal ini menunjukkan perlunya kajian yang lebih spesifik,
kontekstual, dan terfokus pada sektor strategis seperti perbankan,

dengan mempertimbangkan karakteristik unik industri ini, termasuk



regulasi yang Kketat, ekspektasi pasar, serta sensitivitas terhadap
perubahan makroekonomi.

Berdasarkan penjelasan di atas, penelitian ini bertujuan untuk
memberikan analisis empiris mengenai bagaimana opini audit dan
kapitalisasi pasar mempengaruhi abnormal return pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap literatur keuangan,
khususnya dalam memahami peran informasi audit dan ukuran pasar
dalam mempengaruhi keputusan investasi. Selain itu, hasil penelitian
ini diharapkan dapat menjadi referensi praktis bagi manajemen
perusahaan, auditor, serta investor dalam menyusun strategi
pengungkapan informasi dan pengambilan keputusan yang lebih baik.
Dengan demikian, disusun penelitian dengan judul "PENGARUH
OPINI AUDIT DAN KAPITALISASI PASAR TERHADAP
ABNORMAL RETURN PADA PERUSAHAAN PERBANKAN DI
BEI”.

2. ldentifikasi Masalah

Dalam dunia pasar modal, abnormal return merupakan indikator
penting yang digunakan investor untuk menilai kinerja suatu saham di luar
ekspektasi pasar. Abnormal return dapat memberikan sinyal tentang
bagaimana informasi baru diproses oleh pasar dan bagaimana faktor-faktor
tertentu dapat memengaruhi nilai saham perusahaan. Salah satu faktor
yang dianggap dapat memberikan pengaruh terhadap abnormal return
adalah opini audit. Opini audit yang dikeluarkan auditor mencerminkan
tingkat keandalan laporan keuangan perusahaan dan menjadi pertimbangan
penting dalam pengambilan keputusan investasi. Opini audit yang wajar
tanpa pengecualian diharapkan memberikan kepercayaan kepada investor
terhadap stabilitas perusahaan.

Selain itu, kapitalisasi pasar juga menjadi salah satu faktor penting

yang merefleksikan ukuran dan nilai suatu perusahaan di mata investor.



Perusahaan dengan kapitalisasi pasar besar sering dianggap lebih stabil
dan menarik bagi investor, sedangkan perusahaan dengan kapitalisasi
pasar kecil dipersepsikan memiliki risiko yang lebih tinggi. Oleh karena
itu, kapitalisasi pasar diperkirakan dapat berpengaruh terhadap perolehan
abnormal return.

Penelitian  sebelumnya yang dilakukan berbagai peneliti
menunjukkan hasil yang beragam. Penelitian oleh Permana dan Sari
(2023) menunjukkan bahwa opini audit berpengaruh positif terhadap
abnormal return, sedangkan kapitalisasi pasar tidak berpengaruh
signifikan. Ananta dan Dewi (2022) menemukan bahwa kapitalisasi pasar
berpengaruh positif dan signifikan terhadap abnormal return, namun opini
audit tidak ditemukan berpengaruh signifikan. Sementara itu, penelitian
Putri dan Handayani (2021) menunjukkan bahwa baik opini audit maupun
kapitalisasi pasar berpengaruh signifikan terhadap abnormal return.
Berbeda dengan Santoso dan Riyadi (2022), yang menemukan bahwa
opini audit berpengaruh negatif terhadap abnormal return, sedangkan
kapitalisasi pasar berpengaruh positif namun tidak signifikan. Penelitian
Yuliana dan Saputra (2023) menyatakan bahwa opini audit dan kapitalisasi
pasar secara simultan berpengaruh signifikan terhadap abnormal return,
namun secara parsial hanya kapitalisasi pasar yang berpengaruh signifikan.
Berbeda dengan Santoso dan Riyadi (2022), yang menemukan bahwa
opini audit berpengaruh negatif terhadap abnormal return, sedangkan
kapitalisasi pasar berpengaruh positif namun tidak signifikan.
Penelitian Yuliana dan Saputra (2023) menyatakan bahwa opini audit dan
kapitalisasi pasar secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
abnormal return, namun secara parsial hanya kapitalisasi pasar yang
berpengaruh signifikan.

Perbedaan hasil penelitian terdahulu menunjukkan bahwa hubungan
antara opini audit, kapitalisasi pasar, dan abnormal return belum
menemukan kesimpulan yang seragam. Oleh karena itu, penelitian ini

penting dilakukan untuk menguji kembali bagaimana pengaruh opini audit



dan kapitalisasi pasar terhadap abnormal return, khususnya pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2021-2023.

. Batasan Masalah

Variabel opini audit dan kapitalisasi pasar sebagai variabel bebas,
serta abnormal return sebagai variabel terikat merupakan batasan dalam
penelitian ini. Batasan ini ditetapkan untuk menjaga fokus dan kejelasan
arah analisis, sehingga penelitian dapat dilakukan secara mendalam dan
sistematis. Opini audit digunakan sebagai proksi untuk mengukur kualitas
informasi keuangan yang disampaikan oleh perusahaan kepada publik,
sedangkan kapitalisasi pasar digunakan sebagai representasi dari ukuran
perusahaan dan daya saingnya di pasar modal. Sementara itu, abnormal
return dipilih sebagai indikator reaksi pasar terhadap informasi yang
diterima.

Data yang dianalisis dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2021-2023. Rentang waktu ini dipilih karena mencakup periode setelah
pandemi COVID-19 yang berdampak besar terhadap stabilitas sektor
keuangan dan mendorong perhatian lebih besar terhadap transparansi dan
akuntabilitas perusahaan. Dengan demikian, periode ini dinilai relevan
untuk mengamati bagaimana pasar merespons informasi keuangan dan
sinyal yang disampaikan melalui opini audit dan nilai kapitalisasi pasar.

Pemilihan sektor perbankan sebagai batasan penelitian ini didasari
oleh karakteristik industri perbankan yang sangat dipengaruhi oleh opini
audit dan nilai kapitalisasi pasar dalam menentukan kepercayaan investor.
Bank merupakan entitas yang bergerak dalam jasa keuangan dan memiliki
eksposur tinggi terhadap risiko pasar dan regulasi ketat. Oleh karena itu,
opini audit menjadi salah satu indikator penting dalam menilai kualitas tata
kelola dan Kkinerja keuangan bank. Di sisi lain, kapitalisasi pasar

mencerminkan persepsi pasar terhadap nilai dan prospek bank, yang pada



akhirnya dapat memengaruhi keputusan investasi investor dan pergerakan
harga saham, termasuk abnormal return yang terjadi.
4. Rumusan Masalah
Rumusan masalah yang dirumuskan dalam penelitian ini ialah apakah
opini audit ditemukan berpengaruh signifikan terhadap abnormal return,
dan apakah kapitalisasi pasar ditemukan berpengaruh signifikan terhadap

abnormal return.

B. Tujuan dan Manfaat

Berdasarkan permasalahan yang dirumuskan, perolehan bukti nyata
mengenai pengaruh signifikan opini audit terhadap abnormal return
merupakan tujuan dari penelitian ini, untuk mendapatkan bukti nyata
pengaruh signifikan kapitalisasi pasar terhadap abnormal return. Bagi
pihak internal, eksternal, dan penelitian selanjutnya diharapkan bahwa
penelitian ini dapat memberikan manfaatnya. Hasil penelitian ini akan
membantu pihak internal perusahaan dalam memahami pengaruh opini
audit dan kapitalisasi pasar terhadap persepsi pasar, sekaligus mendukung
manajemen dalam meningkatkan kualitas laporan keuangan dan strategi
pengelolaan perusahaan agar mampu meningkatkan abnormal return.
Dengan demikian, investor khususnya yang berinvestasi pada perusahaan
sektor perbankan akan lebih mampu melakukan analisis yang akurat dan
mengambil keputusan investasi yang lebih tepat. Serta, diharapkan hasil
penelitian ini dapat menjadi referensi untuk penelitian selanjutnya dengan
menambahkan variabel lain atau memperluas objek penelitian pada sektor
industri lainnya. Oleh karena itu, studi ini bertujuan untuk memperluas
wawasan dan memberikan kontribusi yang berarti terhadap pemahaman
yang lebih mendalam mengenai faktor-faktor yang memengaruhi abnormal

return di sektor industri keuangan.
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