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UNIVERSITAS TARUMANEGARA
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ABSTRAK

PENGARUH PROFITABILITY, CAPITAL STRUCTURE, FIRM GROWTH,DAN
LIQUIDITY TERHADAP FIRM VALUE PADA PERUSAHAAN TEKNOLOGI
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016-2022

Nilai perusahaan dapat mempengaruhi keputusan para investor, namun hasil-hasil
penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan masih belum
konsisten. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh profitabilitas,
struktur modal, pertumbuhan perusahaan dan likuiditas terhadap nilai perusahaan.
Subjek penelitian ini adalah seluruh perusahaan teknologi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2016-2022. Sampel penelitian diambil dengan metode
purposive sampling, sehingga diperoleh 77 buah observasi. Data diolah menggunakan
IBM SPSS Statistics 27. Uji hipotesis dilakukan dengan menggunakan metode statistik
deskriptif. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan struktur modal dan
pertumbuhan perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Diharapkan penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan kajian berbagai pihak
mengenai faktor-faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci : Profitabilitas, Struktur Modal, Pertumbuhan Perusahaan, Likuditas, Nilai
Perusahaan

ABSTRACT

Firm value can influence investors' decisions, but the results of research on the factors
that influence firm value are still inconsistent. The purpose of this study was to
determine the effect of profitability, capital structure, company growth and liquidity on
firm value. The subjects of this study were all technology companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2016-2022 period. The research sample was
taken by purposive sampling method, so that 77 observations were obtained. Data were
processed using IBM SPSS Statistics 27. Hypothesis testing was carried out using
descriptive statistical methods. The results of this study indicate that profitability and
liquidity have no significant effect on firm value, while capital structure and company
growth have a significant effect on firm value. It is hoped that this research can add to
the knowledge and studies of various parties regarding the factors that influence firm
value.
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BABI

PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN
1. Latar Belakang Masalah

Salah satu tujuan perusahaan adalah mencapai laba perusahaan yang
maksimal, dan memaksimumkan kemakmuran pemegang saham melalui
memaksimalkan nilai perusahaan (Firm value). Nilai perusahaan berkaitan dengan
harga saham, harga saham yang tinggi akan berbanding lurus dengan nilai
perusahaan yang tinggi. Nilai perusahaan merupakan persepsi tingkat keberhasilan
perusahaan yang dikaitkan dengan harga saham bagi investor. Harga saham
terbentuk atas penawaran dan permintaan investor, sehingga harga saham sering
dikaitkan dengan nilai perusahaan. Nilai perusahaan sangat penting bagi para
investor sebagai salah satu acuan dalam melakukan investasi pada suatu perusahaan

(Harischandra & Sudirgo, 2021)

Persaingan bisnis di era globalisasi saat ini mengalami peningkatan dengan
bertambahnya jumlah perusahaan baru dan semakin meningkatnya persaingan bisnis yang
tidak terlepas dari pengaruh perkembangan lingkungan sosial politik, kemajuan teknologi,
serta lingkungan ekonomi. Persaingan yang ketat dalam dunia bisnis saat ini membuat
perusahaan-perusahaan yang bergerak di berbagai bidang tertentu semakin meningkatkan
kinerja agar tujuannya dapat tetap tercapai, baik tujuan jangka panjang maupun tujuan

jangka pendek (Harischandra & Sudirgo, 2021)

Nilai perusahaan itu sendiri dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor internal

maupun eksternal dan faktor tersebut yang diperhatikan oleh calon investor ketika hendak



menginvestasikan modal yang dimilikinya kepada perusahaan (Tjhai, Juni 2022)
Beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan antara lain profitability,
capital structure, firm growth, dan liquidity. Oleh sebab itu, penelitian ini dibuat untuk

membuktikan bagaimana pengaruh faktor tersebut terhadap nilai perusahaan.

Profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba dan keuntungan dengan menggunakan sumber-sumber yang dimiliki
perusahaan seperti aktiva, modal atau penjualan. Jika perusahaan dikategorikan
dapat memberikan keuntungan di masa yang akan datang maka akan banyak
investor yang berinvestasi dengan membeli saham perusahaan tersebut yang akan
berpengaruh terhadap harga saham dan nilai perusahaan (Jusriani & Rahardjo,
2013) . Disamping itu rasio profitabilitas yang tinggi yang dimiliki perusahaan
semakin besar kemungkinan perusahaan untuk membagikan dividennya. Tentunya
hal ini dapat menarik minat investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan
sehingga akan meningkatkan nilai perusahaan (Dewi, Sri, & Wirajaya, 2013).
Kemudian, capital structure juga mengambil peran dalam meningkatkan nilai perusahaan.
Capital structure (struktur modal) menurut (Ross, Westerfield, & Jordan, 2019)
merupakan pencampuran antara hutang jangka panjang dan ekuitas secara spesifik yang
digunakan perusahaan untuk membiayai operasinya. Salah satu masalah paling krusial bagi
perusahaan adalah struktur modal. Pemilihan struktur modal memang bersifat fleksibel,
tetapi struktur mana yang lebih baik bagi perusahaan tertentu adalah inti dari masalahnya.
Sedangkan menurut (Brigham & Daves, 2016) struktur modal adalah menyeimbangkan
antara hutang dan ekuitas perusahaan. Struktur modal dianggap sebagai penggalangan dana
yang digunakan oleh perusahaan untuk investasi perusahaan dan kegiatan operasional.
Struktur modal yang optimal dianggap dapat memaksimumkan harga saham. Selanjutnya,
firm growth (Paminto, Setyadi, & Sinaga, 2016) Dari sudut pandang investor,
pertumbuhan perusahaan merupakan tanda bahwa perusahaan memiliki aspek yang

menguntungkan, karena dianggap dapat menghasilkan keuntungan yang lebih baik dari



waktu ke waktu .Pertumbuhan (growth) juga merupakan seberapa jauh perusahaan
menempatkan diri dalam sistem ekonomi secara keseluruhan atau sistem ekonomi untuk
industri yang sama (Purwanto & Marsono, 2017).

Likuiditas (liguidity) merupakan kemampuan perusahaan untuk membayar
kewajiban jangka pendek perusahaan. Likuiditas berguna untuk mengetahui
kemampuan perusahaan dalam membiayai dan memenuhi kewajiban atau utang
pada saat ditagih atau jatuh tempo Fenomena yang terjadi pada awal tahun 2020
merupakan titik berat bagi perekonomian Indonesia. Munculnya pandemi
Coronavirus Disease-2019 (Covid-19) telah mengubah tatanan hidup manusia.
Penurunan, bahkan pemberhentian aktivitas ekonomi pun turut dilakukan demi
menghindari penyebaran virus. Berdasarkan hasil survey yang dilakukan oleh
Kementerian Tenaga Kerja (https://kemnaker.go.id/news/detail/survei-kemnaker-
88-persen-perusahaan-terdampak-pandemi-covid-19, 2020), 88% perusahaan di
Indonesia terdampak pandemi sehingga menyebabkan perusahaan merugi. Adanya
penurunan permintaan berakibat pada penurunan penjualan dan pengurangan
produksi, yang pada gilirannya menurunkan nilai perusahaan.

Di sisi lain, pada sektor teknologi terjadi perkembangan yang begitu pesat.
Seiring berubahnya peraturan pemerintah tentang pelaksanaan seluruh kegiatan
masyarakat menjadi lebih mobile, turut mendongkrak popularitas perusahaan
sektor teknologi. Sebagai contoh, PT. GoTo Gojek Tokopedia yang menjadi icon
perusahaan teknologi paling popular di Indonesia. Sejak IPO pada awal April 2020,
saham GoTo terus mengalami kenaikan dan diprediksi akan menjadi katalis utama
pertumbuhan pendapatan bisnis Perseroan.

Setelah pandemi mereda, perusahaan teknologi nyatanya tidak dapat
mempertahankan  kedudukannya di pasar saham. Dilansir dari situs
finance.detik.com, harga saham GoTo terus mengalami penurunan bahkan sampai

menyentuh Auto Reject Bawah (ARB). Hal tersebut tentunya akan berpengaruh



terhadap nilai perusahaan. Trend kenaikan dan penurunan harga saham yang begitu
signifikan menjadi alasan peneliti tertarik untuk meneliti lebih lanjut perusahaan-
perusahaan di sektor teknologi.

Berdasarkan pemikiran diatas maka judul yang diajukan dalam penelitian ini
adalah “PENGARUH PROFITABILITY, CAPITAL STRUCTURE, FIRM
GROWTH, DAN LIQUIDITY TERHADAP NILAI PERUSAHAAN”.

2. Identifikasi Masalah

Topik mengenai nilai perusahaan sangat menarik untuk diteliti. Beberapa
penelitian sebelumnya telah meneliti lebih lanjut tentang faktor — faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan. Beberapa faktor yang diduga berpengaruh
terhadap nilai perusahaan diantaranya adalah profitability, capital structure, firm
growth, dan liquidity.

Profitability merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba
dimasa yang akan datang dan juga sebagai indikator keberhasilan operasi suatu perusahaan
(Rasyid, 2015). Hasil penelitian sebelumnya menunjukkan pengaruh positif profitability
terhadap Firm Value (Rasyid, 2015), (Winarto, 2015), (Agustina, 2017), (Nurhaiyani,
2018), (Felicia & Karmudiandri, 2019) Selanjutnya, penelitian yang dilakukan oleh
(Aggarwal & Padhan, 2017), menunjukkan pengaruh yang negatif. Sementara, hasil
penelitian (Ratih & Damayanthi, 2016), menunjukkan tidak adanya pengaruh.

Faktor selanjutnya yang diduga berpengaruh terhadap Firm Value adalah capital
structure. Capital structure dapat diartikan sebagai komposisi modal perusahaan yang
menunjukkan porsi modal perusahaan dari utang maupun modal pemilik perusahaan
(Rasyid, 2015). Penelitian (D. K, Rizki, Hasan, & Fadah, 2018) menunjukkan hasil
berpengaruh positif. Hasil penelitian (Paminto, Setyadi, & Sinaga, 2016) menunjukkan
pengaruh yang negatif. Sedangkan hasil penelitian (Rasyid, 2015) dan (Putri & Rahyuda,
2020), menunjukkan tidak adanya pengaruh.

Kemudian, firm growth juga diduga memiliki pengaruh terhadap Firm Value. Firm

Growth merupakan peningkatan pendapatan perusahaan setiap tahunnya (Noviana &



Nelliyana, 2017). Penelitian (Rasyid, 2015), menunjukkan pengaruh yang positif antara
firm growth dengan firm value. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Paminto,
Setyadi, & Sinaga, 2016), (Noviana & Nelliyana, 2017), serta (Nurhaiyani, 2018),
menujukkan tidak adanya pengaruh.

Liquidity merupakan kemampuan jangka pendek perusahaan untuk membayar
kewajiban yang jatuh tempo dan untuk memenuhi kebutuhan kas yang tidak terduga
(Weygandt, Kimmel, & Kieso, 2018). Hasil penelitian (Putra & Lestari, 2016)
menunjukkan pengaruh yang positif. Penelitian (Winarto, 2015) dan (Tui, Mahfud,
Mukhlis, & Andi, 2017) menunjukkan pengaruh yang negatif. Sedangkan hasil
penelitian (Agustina, 2017) menunjukkan tidak adanya pengaruh. Dari perbedaan hasil
penelitian tersebut menjadi faktor yang mendorong peneliti untuk melakukan penelitian
lebih lanjut.

3. Rumusan Masalah

Berdasarkan permasalahan yang sudah diungkapkan beserta identifikasi dan

batasannya, maka beberapa rumusan masalah yang dapat dirangkum adalah sebagai

berikut.

a. Apakah profitability berpengaruh secara positif terhadap firm value pada
perusahaan teknologi tahun 2016-2022?

b. Apakah capital structure berpengaruh secara positif terhadap firm value pada
perusahaan teknologi tahun 2016-20227?

c. Apakah firm growth berpengaruh secara positif terhadap firm value pada
perusahaan teknologi tahun 2016-2022?

d. Apakah liquidity berpengaruh secara positif terhadap firm value pada
perusahaan teknologi tahun 2016-2022?



B. TUJUAN DAN MANFAAT

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diidentifikasi diatas, maka tujuan dalam

penelitian ini, yaitu:

a. Untuk menguji secara empiris hubungan antara profitability terhadap firm value
pada perusahaan teknologi tahun 2016-2022

b. Untuk menguji secara empiris hubungan antara capital structure terhadap firm
value pada perusahaan teknologi tahun 2016-2022

c. Untuk menguji secara empiris hubungan antara firm growth terhadap firm value
pada perusahaan teknologi tahun 2016-2022

d. Untuk menguji secara empiris hubungan antara liquidity terhadap firm value

pada perusahaan teknologi tahun 2016-2022

2. Manfaat Penelitian
Manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi ilmiah dalam bidang
akuntansi mengenai pentingnya profitability, capital structure, firm growth, dan
liquidity dalam mempengaruhi firm value.

b. Bagi Perusahaan
Bagi perusahaan teknologi di Indonesia, penelitian ini dapat dijadikan referensi
dalam menganalisis factor dalam meningkatkan firm value.

c. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini dapat dijadikan referensi dalam mengembangkan penelitian
selanjutnya dan membuka potensi untuk membahas firm value secara lebih

detail.
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