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PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, PERTUMBUHAN ASET,
UKURAN PERUSAHAAN DAN STRUKTUR ASET TERHADAP
STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN KONSUMEN NON PRIMER
(CUNSUMER NON CYLICAL) PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA SELAMA TAHUN 2018 -
2022

ABSTRAK

Tujuan dari dilakukannya penelitian ini adalah agar mengetahui pengaruh
likuiditas, profitabilitas, pertumbuhan asset, ukuran perusahaan dan struktur aset
terhadap struktur modal. Didalam penelitian ini memakai data sekunder dari
perusahaan pada sektor konsumen non primer yang ada didalam BEI mulai tahun
2018 sampai 2022. Teknik purposive sampling digunakan untuk pemilihan sampel
yang terpilih dan data berjumlah 30 perusahaan yang terpilih. Data diolah dengan
menggunakan software SPSS versi 25. Hasil yang di peroleh dari penelitian ini
adalah bahwa likuiditas memiliki pengaruh negatif pada struktur modal dan
signifikan, selain itu pertumbuhan aset dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh
positif pada struktur modal dan signifikan. Sedangkan profitabilitas dan struktur
aset memiliki pengaruh yang negatif namun tidak signifikan pada struktur modal,

Kata kunci: Struktur modal, Likuiditas, Profitabilitas, Pertumbuhan aset, Ukuran
Perusahaan, dan Struktur Aset.

ABSTRACT :

The purpose was conducted to find out how influential liquidity, profitability, asset
growth, company size, and asset structure to capital structure. The data used in
this study is secondary data from companies in the non primer consumer sectors
that are listed on the BEI in 2018-2022. The sample is formed a purposive
sampling technique and 30 companies were obtained. The data was processed
using SPSS version 25 software. According from this study, liquidity has a
negative and significant influential to capital structure. Meanwhile, profitability
and asset structure have a negative but not significant influential to capital
structure, apart from that, asset growth and company size have a positive and
significant influential to capital structure.

Keywords: Capital structure, Liquidity, Profitability, Asset growth, Company Size,
and Asset Structure.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Perusahaan dalam menjalankan bisnis baik itu yang bergerak dalam bidang
jasa maupun produksi pasti menginginkan agar perusahaannya dapat dikelola
dengan baik untuk memaksimalkan kesejahteraan shareholder (pemegang
saham) sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Dalam rangka
mencapai tujuan tersebut perusahaan seharusnya memperhatikan segala
aktivitas perusahaan yang salah satunya adalah pengelolaan keuangan

perusahaan.

Keputusan pendanaan adalah keputusan mengenai seberapa besar tingkat
penggunaan hutang dibandingkan dengan ekuitas dalam membiayai investasi
perusahaan atau keputusan yang bertujuan untuk menentukan struktur modal

yang optimal sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Pecking Order Theory menyatakan bahwa perusahaan dengan tingkat
pertumbuhan yang tinggi akan melakukan ekspansi dengan cara
menggunakan dana eksternal berupa hutang. Terjadinya peningkatan aset
yang diikuti peningkatan hasil operasi akan menambah kepercayaan pihak
luar terhadap perusahaan. Perusahaan yang mempunyai kesempatan untuk
tumbuh dan berkembang dalam melakukan investasi selalu membutuhkan
dana. Disamping dana internal yang tersedia, diperlukan juga tambahan dana

eksternal seperti hutang.

Kebutuhan akan modal sangatlah penting dalam membangun dan menjamin
kelangsungan hidup perusahaan sehingga manajer keuangan harus dengan
tepat dan cermat dalam menentukan struktur modalnya. Manajer

mengoptimalkan operasional di dalam perusahaan serta mencari tambahan



modal diluar secara efisien dimana memungkinkan perusahaan dapat

meminimumkan biaya modal yang harus ditanggung perusahaan.

Strategi mengenai pemenuhan modal perusahaan berhubungan erat kaitannya
dengan kebijakan struktur modal. Kebijakan mengenai struktur modal
melibatkan tradeoff antara risiko dan tingkat pengembalian. Penambahan
utang akan memperbesar risiko perusahaan tetapi sekaligus juga
memperbesar tingkat pengembalian saham yang diharapkan. Risiko yang

makin tinggi akibat bertambahnya utang cenderung menurunkan harga saham.

Penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal telah
banyak dilakukan. Beberapa penelitian terdahulu, masih terdapat
ketidakkonsistenan dalam hasil penelitian khususnya mengenai variabel yang
diteliti yaitu pengaruh tingkat profitabilitas, likuiditas, pertumbuhan aset,

ukuran perusahaan dan struktur asset.

Menurut penelitian Suherman, et al (2019) likuiditas berpengaruh positif
terhadap struktur modal perusahaan. Likuiditas berpengaruh positf dimana
semakin tinggi tingkat kewajiban perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya, semakin berpotensi untuk menambah sumber pendanaan
eksternal untuk melunasi kewajiban jangka pendeknya. Semakin tinggi
kemampuan perusahaan dalam mengembalikan kewajiban- kewajiban jangka
pendeknya maka semakin likuid perusahaan tersebut sehingga kepercayaan
dari kreditur meningkat dan mempermudah perusahaan memperoleh utang

jangka panjangnya.

Purnami & Susila (2021) menyatakan profitabilitas berpengaruh positif
terhadap struktur modal perusahaan. Perusahaan dengan tingkat profitabilitas
yang tinggi akan lebih memilih utang dalam struktur modalnya dengan
pertimbangan perusahaan harus tetap mendapatkan manfaat atas pengorbanan
akibat penggunaan hutang, vyaitu dengan penggunaan hutang akan
menimbulkan beban bunga, dimana beban bunga memberikan manfaat

terhadap perusahaan dapat lebih meningkatkan profitabilitas perusahaan.



Tingkat pertumbuhan yang tinggi akan bergantung pada sumber dana
eksternal dikarenakan sumber dana internal tidak mencukupi untuk
mendukung tingkat pertumbuhan aset yang tinggi bagi perusahaan. Penelitian
yang dilakukan oleh Erawati dan Mbiliyora (2023) menunjukkan bahwa
pertumbuhan aset (assets growth) berpengaruh positif dan signifikan terhadap

struktur modal.

Perusahaan dengan ukuran lebih besar, mempunyai kepercayaan lebih besar
dalam mendapatkan sumber dana sehingga akan memudahkan untuk
mendapatkan pinjaman dari pihak luar. Ukuran perusahaan yang besar
merupakan sinyal positif bagi kreditur untuk memberikan pinjaman sehingga
ukuran perusahaan mempunyai pengaruh positif terhadap struktur modal.
Penelitian yang dilakukan oleh Nasar dan Krisnando (2020) menunjukkan
bahwa ukuran perusahaan (firm size) berpengaruh signifikan terhadap struktur

modal.

Menurut penelitian Solihatun, et al (2019) struktur aset berpengaruh positif
terhadap struktur modal perusahaan. Semakin besar struktur aset maka akan
mengakibatkan adanya peningkatan pada struktur modal. Dengan
meningkatnya struktur aset juga dapat mengakibatkan jumlah aset tetap yang
dibutuhkan menjadi bertambah besar, sehingga penggunaan dana dari luar
perusahaan sangat dibutuhkan apabila dana milik perusahaan sendiri tidak

dapat mencukupi.

Berdasarkan pada trade-off theory, struktur aset berpengaruh positif terhadap
struktur modal. Semakin banyak aset suatu perusahaan berarti semakin
banyak collateral assets untuk bisa mendapat sumber dana eksternal berupa
hutang. Hal ini karena pihak kreditor akan meminta collateral assets sebagai

pembayaran hutang.

Penelitian ini replikasi dari penelitan Muna dan Kartini (2023) yang
menggunakan struktur modal sebagai variabel dependen dan likuiditas,

profitabilitas, ukuran perusahaan, dan struktur asset sebagai variabel



independent. Variabel yang ditambahkan dari penelitian ini adalah
pertumbuhan asset dengan alasan pertumbuhan asset merupakan variabel
yang dipertimbangkan dalam keputusan hutang. Tingginya tingkat
pertumbuhan aset mendorong perusahaan untuk menaikan sumber modal
eksternalnya sebab sumber modal internal tidak dapat sebagai pendukung
tingkat pertumbuhan yang ada di perusahaan. Selanjutnya penelitian ini juga
mengambil sampel perusahaan dari sektor konsumen non primer yang
terdaftar di BEI. Adapun periode yang dilakukan yaitu mulai dari tahun 2018
sampai tahun 2022. Dengan demikian, berdasarkan latar belakang yang telah
diuraikan di atas, penulis ingin mengajukan penelitian yang berjudul
PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, PERTUMBUHAN ASET,
UKURAN PERUSAHAAN, DAN STRUKTUR ASET TERHADAP
STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN KONSUMEN NON PRIMER
(CONSUMER NON CYLICAL) YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2018 — 2022.

2. ldentifikasi Masalah

Berbagai penelitian yang telah dilakukan sebelumnya mengenai struktur

modal perusahaan banyak terdapat perbedaan hasil penelitian.

Suherman, et al (2019) menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh dan
signifikan positif terhadap struktur modal. Hasil penelitian ini sejalan dengan
Fitri, et al (2022), dan Nabayu, et al (2020). Berbeda dengan hasil yang
ditemukan oleh Luthfita, et al (2022) yang menyatakan likuiditas berpengaruh
tidak signifikan positif terhadap struktur modal.

Oktavia, et al (2021) menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh dan
signifikan negatif. Penelitian ini sejalan dengan Purnami dan Susila (2021)
akan tetapi penemuan ini tidak sejalan dengan Zulkarnain, et al (2020)
menyatakan likuiditas berpengaruh tidak signifikan negatif terhadap struktur

modal.



Menurut Tijow, et al (2018) profitabilitas berpengaruh dan signifikan positif
terhadap struktur modal, dan penelitian ini sejalan dengan Purnama dan
Susila (2021). Sedangkan berbeda dengan penelitian Bebasari (2023) yang
menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh tidak signifikan positif

terhadap struktur modal.

Tantra, et al (2020) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh dan
signifikan negatif terhadap struktur modal sejalan dengan penelitian yang di
lakukan Natrion dan Lestari (2019). Berbeda dengan hasil Oktaviana, et al
(2019) yang menyatakan profitabilitas berpengaruh tidak signifikan negatif

terhadap struktur modal.

Erawati & Mbiliyora (2023) menyatakan pertumbuhan aset berpengaruh
signifikan positif terhadap struktur modal juga sejalan dengan Bebasari
(2023). berbeda dengan Tantra, et al (2020) pertumbuhan aset berpengaruh

tidak signifikan positif terhadap struktur modal perusahaan.

Purnami dan Susila (2021) menyatakan pertumbuhan asset berpengaruh
signifikan negatif terhadap struktur modal, sejalan dengan Suherman, et al
(2019). Sedangkan berbeda dengan Meilyani, et al (2019) yang menyatakan
pertumbuhan aset berpengaruh tidak signifikan negatif terhadap struktur

modal.

Muna & Kartini (2023) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
signifikan positif terhadap struktur modal perusahaan, di mana hasil tersebut
sejalan dengan Fitri, et al (2022) dan Meilyani, et al (2019). Sedangkan hasil
tersebut berbeda dengan Oktaviana, et al (2023) yang menunjukan bahwa
ukuran perusahaan berpengaruh tidak signifikan positif terhadap struktur
modal. Bebasari (2022) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
signifikan negatif terhadap struktur modal, sejalan dengan Suherman, et al
(2019). Berbeda dengan Oktaviana, et al (2018) yang menyatakan ukuran

perusahaan berpengaruh tidak signifikan negatif terhadap struktur modal.



Solihatun, et al (2019) menyatakan bahwa struktur aset berpengaruh
signifikan positif terhadap struktur modal, sejalan dengan Oktavia, et al
(2021), Suherman (2019), dan juga Nabayu, et al (2020). Lain halnya dengan
Luthfita, et al (2022) yang menemukan bahwa struktur aset berpengaruh tidak

signifikan positif terhadap struktur modal.

Muna dan Kartini (2023) yang menyatakan bahwa struktur aset berpengaruh
signifikan negatif sejalan dengan Zulkarnain (2020). Berbeda dengan
Bebasari (2022) yang menyatakan bahwa struktur aset berpengaruh tidak
signifikan negatif terhadap struktur modal.

Dari penelitian-penelitian yang telah disebutkan di atas, ditemukan adanya
hasil yg kontradiksi atau tidak konsisten atas hasil penelitian sebelumnya.
Studi ini dilakukan untuk menguji kembali pengaruh likuiditas, proftabilitas,
pertumbuhan aset, ukuran perusahaan dan struktur aset terhadap struktur
modal pada perusahaan konsumen non primer yang terdaftar di BEI periode
2018 - 2022.

3. Batasan Masalah

Agar ruang lingkup permasalahannya dalam penelitian ini tidak menjadi luas
maka penelitian ini hanya dibatasi untuk meneliti variabel likuiditas,
profitabilitas, pertumbuhan aset, ukuran perusahaan dan struktur aset pada
perusahaan konsumen non primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018-2022.

4. Rumusan Masalah

Sesuai dengan latar belakang, identifikasi dan pembatasan masalah diatas
serta mengacu pada topik penelitian maka perumusan masalah yang akan

dibahas didalam skripsi ini adalah sebagai berikut :

a. Apakah terdapat pengaruh likuiditas terhadap struktur modal?



B.

b. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal?
c. Apakah terdapat pengaruh pertumbuhan aset terhadap struktur modal?

d. Apakah terdapat pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal?

e.

Apakah terdapat pengaruh struktur aset terhadap struktur modal?

Tujuan dan Manfaat

1.

Tujuan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan:

a.

b.

€.

2.

Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap struktur modal.

Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal.

. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan aset terhadap struktur modal.

Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal.
Untuk mengetahui pengaruh struktur aset terhadap struktur modal.

Manfaat

Manfaat yang diperoleh dari penelitian ini :

a.

Bagi praktisi, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi informasi
mengenai ketepatan dan keefektifan mekanisme struktur modal dan
menjadi salah satu masukan dalam mempertimbangkan pengambilan

keputusan pendanaan dalam manajemen

Bagi pengembangan ilmu, hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna
sebagai referensi bagi penelitian berikutnya sebagai bentuk implementasi
ilmu pengetahuan yang telah diperoleh dari perkuliahan dengan kondisi

yang nyata.
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