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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengungkapan tanggung jawab 

sosial perusahaan (CSR), modal intelektual (ICD), dan pengungkapan risiko (Risk 

Disclosure/RD) terhadap biaya modal (WACC), serta peran manajemen laba 

(TAC) sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor keuangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. Sampel penelitian diperoleh melalui 

metode purposive sampling berdasarkan laporan tahunan perusahaan. Pengujian 

dilakukan menggunakan analisis regresi moderasi.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa CSR dan RD berpengaruh positif signifikan 

terhadap biaya modal, sedangkan ICD berpengaruh positif namun tidak 

signifikan. Sementara itu, manajemen laba tidak berpengaruh secara langsung 

maupun sebagai variabel moderasi dalam hubungan antara ketiga jenis 

pengungkapan dan biaya modal. Temuan ini mengindikasikan bahwa investor 

pada sektor keuangan cenderung merespons pengungkapan non-keuangan sebagai 

sinyal risiko tambahan jika tidak didukung oleh transparansi dan tata kelola yang 

kredibel. Oleh karena itu, perusahaan di sektor keuangan perlu menyampaikan 

pengungkapan non-keuangan secara strategis dan bertanggung jawab untuk 

mengelola persepsi pasar terhadap risiko dan efisiensi permodalan. 

Kata Kunci : Biaya Modal, CSR, Modal Intelektual, Pengungkapan Risiko, 

Manajemen Laba 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of corporate social responsibility (CSR) 

disclosure, intellectual capital disclosure (ICD), and risk disclosure (RD) on the 

cost of capital (WACC), as well as the role of earnings management (TAC) as a 

moderating variable in financial sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2019-2023. The research sample was obtained using a purposive 

sampling method based on company annual reports. The analysis was conducted 

using moderated regression analysis. The results show that CSR and RD have a 

significant positive effect on the cost of capital, while ICD has a positive but not 

significant effect. Furthermore, earnings management has no direct influence nor 

a moderating effect on the relationship between the three types of disclosures and 

the cost of capital. These findings indicate that investors in the financial sector 

tend to perceive non-financial disclosures as additional risk signals when not 

supported by credible transparency and governance. Therefore, financial sector 

companies need to communicate non-financial disclosures strategically and 

responsibly to manage market perceptions of risk and capital efficiency. 

Keywords: Cost of Capital, CSR, Intellectual Capital, Risk Disclosure, 

Earnings Management  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Persaingan di dunia bisnis yang semakin ketat menuntut setiap 

perusahaan meningkatkan daya saing usahanya. Mengingat tujuan 

perusahaan untuk dapat bertahan dalam kurun waktu jangka panjang, 

maka suatu perusahaan diharapkan terus berkembang. Agar dapat 

mengembangkan usahaanya perusahaan membutuhkan dana. Salah satu 

cara yang dapat ditempuh untuk menghasilkan tambahan dana ialah 

menerbitkan dan menjual saham. Menurut Wijaya and Darmawan (2014), 

harga saham tentunya berfluktiatif di pasar yang diakibatkan beberapa 

faktor, salah satunya faktor fundamental yang terimplementasi pada 

kinerja keuangan suatu perusahaan. Pasar saham menjadi pertemuan antara 

pihak yang membutuhkan uang (perusahaan) maupun pihak yang memiliki 

kelebihan uang (investor). Pengumuman laporan keuangan merupakan 

laporan yang di tunggu oleh para investor, karena dari laporan keuangan 

itulah para investor dapat mengetahui perkembangan emiten untuk 

dijadikan pertimbangan membeli atau menjual. 

Sektor keuangan memiliki peran penting dalam perekonomian 

Indonesia. Seperti yang dijelaskan oleh Bank Indonesia (2022), sektor 

keuangan berfungsi baik sebagai perantara antara unit surplus dan defisit 

sebagai katalisator pembangunan ekonomi melalui penyediaan fleksibilitas 

dan layanan pendanaan.  Menurut Roger (2023) mengungkapkan 
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bahwa informasi dari data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menunjukkan 

bahwa pertumbuhan sektor keuangan, seperti perbankan, asuransi, dan 

pasar modal secara umum telah melampaui pertumbuhan ekonomi 

Indonesia, yang merupakan sinyal ke depan tentang pertumbuhan ekonomi 

yang akan datang  (OJK, 2023). Manfaat dari peningkatan tersebut tidak 

hanya mengalir melalui pembiayaan yang memungkinkan ke berbagai 

segmen industri, tetapi juga memperkuat stabilitas ekosistem. Menurut 

Agustinus dkk. (2021) menyatakan bahwa ketersediaan layanan keuangan 

di negara-negara tertentu mengarah pada tingkat pertumbuhan ekonomi 

yang lebih tinggi karena peningkatan akses terhadap layanan keuangan 

memberikan insentif untuk berinvestasi dan mengonsumsi. Oleh karena 

itu, perusahaan sektor keuangan yang dipilih dalam penelitian ini 

memperhatikan dinamika ekonomi efisien dan diasumsikan sebagai bagian 

dari ekonomi yang berkelanjutan dalam hal pembangunan ekonomi 

Indonesia. 

Sektor keuangan Indonesia dapat tumbuh dengan cepat karena 

didukung oleh investasi dari berbagai investor yang semakin meningkat 

tiap tahun ke tahun. Kedua, tren ini juga didukung oleh data Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) yang mengonfirmasi bahwa aliran investasi ke sektor 

keuangan semakin meningkat dan memberikan peluang bagi pertumbuhan 

pasar modal dan lembaga keuangan lainnya (OJK, 2023). Biaya modal 

merupakan salah satu alasan mendasar yang mengubah harga saham dari 

waktu ke waktu. Menurut Brealey dkk. (2018), biaya modal adalah 
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keuntungan minimum yang dibutuhkan oleh perusahaan investasi agar 

dapat diterima. Investasi yang tidak dapat menghasilkan laba yang lebih 

besar dari biaya modal tidak boleh dilakukan. Singkatnya, biaya modal 

dapat didefinisikan sebagai biaya rata-rata tertimbang dari pembiayaan 

untuk melakukan investasi dari semua sumber seperti utang atau ekuitas 

(Damodaran, 2010). Pemahaman mengenai biaya modal penting untuk 

membuat keputusan investasi baik dari sisi investor institusi maupun 

perusahaan, yang pada akhirnya akan menuju pada alokasi sumber daya 

yang lebih efisien dan menstimulus pertumbuhan sektor keuangan 

Indonesia. 

Biaya modal merupakan suatu hal yang tidak bisa dihindari dalam 

operasional suatu perusahaan (Widyanata and Soekarno, 2023). Mengingat 

biaya modal tidak dapat dihindari, bukan berarti perusahaan tidak dapat 

menekan biaya modal, sehingga manajemen dan investor harus 

mempunyai strategi khusus untuk menekan biaya modal (El Ghoul et al., 

2011). Ketika mengevaluasi biaya modal, penting untuk 

mempertimbangkan bagaimana pelepasan informasi non-keuangan secara 

sukarela agar dapat membantu memenuhi harapan para pemangku 

kepentingan yang berbeda (Camilleri, 2018; Rezaee & Tuo, 2017). 

Menurut Freeman (1984), memberikan teori yang berfokus pada 

bagaimana organisasi harus mengelola hubungan dengan berbagai 

kelompok atau individu yang memiliki kepentingan dalam 

keberlangsungan organisasi. Teori ini menyatakan bahwa keberhasilan 
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atau kegagalan suatu organisasi bukan hanya ditentukan oleh keuntungan 

finansial, tetapi juga oleh kepuasan kebutuhan dan harapan para pemangku 

kepentingan, yaitu karyawan, pelanggan, investor, dan masyarakat. Dalam 

hal ini, organisasi harus berkomitmen untuk bertanggung jawab secara 

sosial dan lingkungan serta transparan dalam kegiatan bisnis mereka 

(Bouguerra et al., 2023; Camilleri,2018). Hal ini mengarah pada kinerja 

dan reputasi yang lebih baik di masyarakat. Organisasi yang dikelola 

dengan baik secara proaktif melibatkan para pemangku kepentingan dalam 

pengambilan keputusan dan strategi perusahaan 

Organisasi harus semakin memikirkan strategi yang dapat meningkatkan 

transparansi dan kepercayaan, mengingat ekspektasi para pemangku 

kepentingan yang berbeda-beda. Hal ini dapat dilakukan melalui beberapa 

pendekatan, salah satu yang efektif adalah pengungkapan sukarela yang 

dapat mengurangi tingkat risiko yang tidak terdiversifikasi dan akibatnya 

mempengaruhi biaya pendanaan dengan berbagai cara (Johnstone et al., 

2014).  

Transparansi pengungkapan sukarela dapat mengurangi 

ketidakseimbangan informasi antara investor dan antara manajemen dan 

investor, sehingga meningkatkan kepercayaan investor untuk terlibat 

dalam kegiatan perdagangan, dan dengan demikian meningkatkan 

likuiditas pasar (Wang, Mbanyele, and Muchenje, 2022). Peningkatan 

transparansi sukarela dapat mengurangi asimetri informasi di antara para 

investor atau antara manajemen dan investor (Amiram, Owens, and 
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Rozenbaum, 2016). Investor yang kurang beruntung secara informasi 

biasanya akan menggunakan proteksi harga untuk melindungi diri mereka 

sendiri dari kebimbangan berdagang ketika ada perasaan bahwa investor 

tertentu memiliki pengetahuan yang lebih baik dan jumlah 

pengungkapannya tidak memadai (Blankespoor, deHaan, and Marinovic 

,2020). Akibatnya, tidak likuid meningkatkan selisih bid-ask dan biaya 

transaksi (Blau, Griffith, and Whitby 2018; Yang, Ge, and Luo, 2020). 

Untuk menumbuhkan transparansi dan kepercayaan dengan para 

pemangku kepentingan, organisasi sering kali melakukan berbagai jenis 

pengungkapan informasi. Pengungkapan informasi tanggung jawab sosial 

merupakan salah satu aspek  informasi non-keuangan yang juga 

mempengaruhi keputusan pasar modal, yang bertujuan untuk 

meminimalisir masalah asimetri informasi antara manajemen dan investor 

luar (Michaels and Grüning, 2017). Asimetri informasi kemungkinan akan 

lebih parah pada perusahaan dengan tingkat tanggung jawab social (CSR) 

rendah (Nguyen, Agbola, and Choi ,2018; Vosooghidizaji, Taghipour, and 

Canel-Depitre, 2022). Dalam bisnis dengan tingkat tanggung jawab sosial 

perusahaan yang rendah, asimetri informasi mungkin lebih akut (Cui, Jo, 

and Na ,2012). Karena potensi keuntungan dan kerugian dari keberadaan 

bisnis di tengah masyarakat, pengungkapan informasi tanggung jawab 

sosial perusahaan telah berubah mrupakan salah satu persyaratan untuk 

sebuah menjalankan bisnis di Indonesia. Hal ini dikarenakan 

pengungkapan CSR sebelumnya bersifat opsional, namun sekarang 
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menjadi wajib (Evana et al., 2019; Machmuddah, Sari, and Utomo ,2020; 

Mirfazli ,2008). 

Peringkat atau skor yang diberikan kepada perusahaan berdasarkan 

kinerja CSR akan membantu mengurangi asimetri informasi yang dihadapi 

perusahaan (Cho, Lee, and Pfeiffer ,2013; Darendeli et al., 2022). 

Mengingat bahwa norma-norma sosial mempengaruhi preferensi investor, 

perusahaan yang menunjukkan kinerja Tanggung jawab sosial perusahaan 

yang unggul sering kali menarik basis investor yang lebih besar 

dibandingkan dengan perusahaan yang memiliki kinerja CSR di bawah 

standar (Dyck et al., 2019; Renneboog, Ter Horst, and Zhang, 2008; Rossi 

et al., 2021). Portofolio dengan tingkat kinerja CSR yang tinggi umumnya 

menghasilkan return yang lebih tinggi, dibandingkan portofolio dengan 

kinerja CSR rendah (Becchetti et al., 2008; Christian and Mollet, 2014). 

Tanggung Jawab Sosial Perusahaan dapat berfungsi sebagai indikator yang 

memberikan informasi berharga bagi para pemangku kepentingan untuk 

mengambil keputusan yang tepat (Zhao et al., 2012). Keputusan tersebut 

bergantung pada kesediaan mereka untuk berinvestasi dan tingkat 

keuntungan yang mereka harapkan (Chikkakuntappa, 2018). 

Profil risiko perusahaan dengan peningkatan pengungkapan CSR 

yang tinggi menjadi lebih rendah akan membuat kreditor menawarkan 

pinjaman dengan suku bunga lebih rendah. Penerapan informasi Tanggung 

Jawab Sosial Perusahaan yang efektif dapat membantu perusahaan 

memitigasi berbagai risiko, termasuk potensi kebangkrutan dan penarikan 
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produk (Kong, Shi, and Yang ,2019). Jika CSR dapat meningkatkan 

kinerja keuangan perusahaan, maka arus kas perusahaan akan lebih 

terjamin, sehingga risiko gagal bayar utang dan bunga dapat dihindari 

(Dwianto ,2024). 

Pengungkapan Modal Intelektual merupakan asset utama dari suatu 

perusahaan disamping asset fisik dan finansial. Maka dalam mengelola 

asset fisik dan finansial dibutuhkan kemampuan yang handal dari Modal 

Intelektual itu sendiri, disamping kemampuan untuk menghasilkan produk 

yang bernilai, diperlukan pula kecakapan berpikir dari karyawan, 

kemampuan dalam mengelola organisasi, serta keterampilan dalam 

menjalin hubungan dengan pihak eksternal. (Kartika & Hartane, 2013 :17). 

Pengungkapan modal intelektual dalam laporan tahunan masih bersifat 

sukarela sehingga pelaporan hanya bersifat direkomendasikan (tidak 

wajib) dan diperlukan untuk memberikan penyajian yang wajar dan 

relevan sesuai kebutuhan pengguna (Barus & Siregar,2014). Oleh karena 

itu tidak semua perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan dan 

laporan tahunan mengungkapkan informasi modal intelektualnya sehingga 

asimetri informasi antara pengguna dan produsen masih akan terjadi. 

Untuk memenuhi permintaan pengguna akan informasi yang tidak sering 

tersedia dalam kerangka pelaporan konvensional, organisasi juga 

mengungkapkan informasi tentang modal intelektual mereka melalui 

pengungkapan modal intelektual (Giacosa, Ferraris, and Bresciani ,2017; 

Hupont et al.,2024; Vergauwen ,2007). Informasi, tentang pengalaman, 
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kontak pelanggan, struktur organisasi, dan kemampuan profesional yang 

menawarkan keunggulan kompetitif jangka panjang semuanya dianggap 

sebagai bentuk modal intelektual. Pengetahuan, keahlian, kekayaan 

intelektual, dan informasi yang dapat digunakan untuk menciptakan nilai. 

Faktor selanjutnya ialah Pengungkapan Risiko adalah serangkaian 

faktor internal dan eksternal yang menentukan kekayaan, tantangan, 

peluang, dan ancaman suatu perusahaan. (Kusumaningrum, 2014). 

Pengungkapan Resiko juga dimaksudkan sebagai kemungkinan kerugian 

atau potensi peningkatan kekayaan perusahaan yang timbul dari interaksi 

faktor-faktor ini. Peningkatan pengungkapan resiko oleh perusahaan 

membantu mengurangi ambiguitas, ketidakpastian, dan asimetri informasi 

antara manajer, pemberi pinjaman, dan pemegang saham mengenai risiko 

yang mengancam bisnis, sehingga mengurangi biaya keagenan, dan 

dengan demikian, mengurangi biaya modal (Ibrahim and Aboud ,2023). 

Pengungkapan informasi resiko memberikan keuntungan bagi perusahaan 

melalui rendahnya biaya modal yang didasarkan pada dua aspek;  (1) 

pertama, pengungkapan informasi mengurangi biaya transaksi. (2) kedua , 

dengan meningkatnya pengungkapan resiko membantu calon investor 

untuk mengatasi beberapa pilihan bid-ask spread yang merugikan dan 

mengurangi biaya modal ekuitas (Cornelia & Syafruddin,2019). 

Pengungkapan tanggung jawab sosial, modal intelektual, dan risiko 

memiliki keterkaitan yang erat dengan praktik manajemen laba. 

Manajemen laba sendiri merupakan tindakan manajerial yang bertujuan 
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untuk mengintervensi atau memengaruhi informasi dalam laporan 

keuangan, dengan maksud untuk menyajikan citra tertentu mengenai 

kinerja dan kondisi perusahaan, yang pada akhirnya dapat menyesatkan 

para pemangku kepentingan. Menurut Wirakusuma (2016), manajemen 

laba adalah suatu proses yang disengaja, dengan batasan standar akuntansi 

keuangan yang mengarahkan pelaporan laba pada tingkat tertentu. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dampak manajement laba 

dalam memoderasi hubungan antara pengungkapan tanggung jawab sosial, 

pengungkapan modal intelektual, dan pengungkapan risiko terhadap Biaya 

Modal. Peran manajemen laba sebagai variabel moderasi, merupakan 

penelitian terapan pertama kalinya mengenai dampak pengungkapan 

tanggung jawab sosial, modal intelektual, dan risiko terhadap biaya modal. 

Dengan menggunakan perspektif teori keagenan, memberikan penjelasan 

bagaimana konflik kepentingan antara manajemen dan pemegang saham 

dapat dipengaruhi dari pengungkapan yang strategis dan praktik 

manipulasi manajemen. Interaksi antara pengungkapan yang transparan 

dan manajemen laba untuk mengurangi biaya keagenan dan biaya modal 

dengan menggunakan ukuran perusahaan, leverage, profitabilitas dan arus 

kas operasi sebagai variabel kontrol. Sehingga, penelitian ini diharapkan 

dapat memberikan kontribusi terhadap literatur yang ada terkait hubungan 

antara pengaruh pengungkapan tanggung jawab social, pengungkapan 

modal intelektual, dan pengungkapan resiko terhadap biaya modal. 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah diatas, dilakukan penelitian 
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dengan judul “Peran Kontribusi Manajemen Laba sebagai Moderasi Pada 

Pengungkapan Tanggung Jawab Sosial, Modal Intelektual, dan Risiko 

terhadap Biaya Modal pada tahun 2019-2023” 

 

2. Identifikasi Masalah  

Biaya modal direfleksikan melalui laporan keuangan yang sangat 

diperhatikan oleh para pemegang saham dalam mengambil keputusan 

ekonomis. Maka dari itu, penting untuk mengeksplorasi faktor-faktor yang 

mempengaruhi biaya modal antara lain pemgungkapan laporan sukarela 

(pengungkapan CSR, modal intelektual dan resiko). 

Penyediaan informasi pengungkapan tanggung jawab social 

bersifat opsional dan dapat disesuaikan untuk memenuhi kebutuhan 

pemangku kepentingan (Nyahas, 2017). Pengungkapan informasi CSR ini 

diharapkan dapat menurunkan biaya modal karena memenuhi persyaratan 

pemangku kepentingan, terutama mereka yang memiliki dampak terhadap 

sumber daya perusahaan (Nyahas, 2017). Data tersebut dapat disajikan 

sebagai pengungkapan tanggung jawab social, modal intelektual, atau 

pengungkapan resiko (Dhaliwal et al., 2014). 

Masalah dalam penelitian ini adalah masih ditemukan kesenjangan 

hasil penelitian. Hasil penelitian Marietza and Nadia (2021), kinerja CSR 

berpengaruh negatif terhadap biaya ekuitas. Menurut Abu Afifa et 

al.(2023), Waliuddin (2023), Reverte (2012), Michaels and Grüning 

(2017), Bhuiyan and Nguyen (2020) menunjukan pengungkapan CSR 
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berdampak negatif terhadap biaya modal. Sedangkan penelitian 

Aleknevičienė and Stralkutė (2023), menunjukan dampak positif CSR 

terhadap biaya hutang pada perusahaan publik di Skandinavia. 

Hasil Penelitian Mondal and Ghosh (2021), Bryl and Fijałkowska 

(2020), memiliki hungungan negatif antara pengungkapan modal 

intelektual dengan modal ekuitas. Sedangkan Sasongko and Trisnawati 

(2016), menunjukan tidak adanya pengaruh antara pengungkapan modal 

intelektual dengan biaya modal. Penelitian Talaromi et al.,(2013), juga 

menunjukan pengaruh positif signifikan antara modal intelektual dengan 

biaya modal. 

Berdasarkan penelitian Nahar, Azim, and Anne Jubb (2016), 

menunjukan biaya modal berpengaruh negatif dengan pengungkapan 

resiko. Penelitian Ibrahim and Aboud, (2023),  memiliki hubungan negatif 

signifikan antara pengungkapan informasi resiko dengan biaya modal. 

Sedangkan Yeh et.al., (2020), menjelaskan perusahaan dengan kinerja CSR 

yang lebih tinggi dengan cepat dapat mengurangi biaya modal utang. 

 

3. Batasan Masalah 

Berikut ini adalah beberapa batasan masalah yang perlu diperhatikan 

dalam penelitian ini, yaitu: 

a. Variabel Penelitian 

Penelitian ini terdiri dari variabel independen dan dependen. 

Dimana variabel independennya terdiri dari Pengungkapan 
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TanggungJawab Sosial, Pengungkapan Modal Intelektual, 

Pengungkapan Resiko . Sedangkan untuk variabel dependen yang 

dipakai adalah Biaya Modal. Dengan Variabel Kontrol Ukuran 

Perusahaan, Leverage, ROA. OCF.  

b. Industri Penelitian 

Penelitian ini menggunakan perusahaan perbankan dan asuransi 

yang berada dalam industri sektor financials. Sektor ini dianggap 

sebagai sektor yang terdiri dari perusahaan-perusahaan penyedia jasa 

keuangan kepada nasabah komersial dan ritel, termasuk perusahaan 

dana investasi, bank, dan asuransi. Sehingga sektor financials 

memiliki peran penting dan dampak yang signifikan terhadap 

perekonomian Indonesia.  

c. Sumber penelitian 

 Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data 

sekunder berkaitan dengan perusahaan-perusahaan industri sektor 

Keuangan. Data di peroleh dari website Bursa Efek Indonesia (BEI) 

ataupun di website resmi perusahaan dalam periode 2019-2023. 
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4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka perumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah Pengungkapan CSR berpengaruh negatif terhadap Biaya 

Modal? 

2. Apakah Pengungkapan Modal Intelektual berpengaruh negatif 

terhadap Biaya Modal ? 

3. Apakah Pengungkapan Resiko berpengaruh negatif terhadap Biaya 

Modal? 

4. Apakah manajement laba memoderasi memperlemah pengaruh 

Pengungkapan CSR terhadap Biaya Modal? 

5. Apakah manajement laba memoderasi memperlemah pengaruh 

Pengunkapan Modal Intelektual terhadap Biaya Modal? 

6. Apakah manajement laba memoderasi memperlemah pengaruh 

Pengungkapan Resiko terhadap Biaya Modal ? 

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan yang telah diuraikan diatas, maka dapat dirumuskan 

tujuan dari penelitian ini sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Pengungkapan CSR terhadap Biaya 

Modal 
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2. Untuk mengetahui pengaruh Pengungkapan Modal Intelektual 

terhadap Biaya Modal. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Pengungkapan Resiko terhadap Biaya 

Modal. 

4. Untuk mengetahui peran manajement laba dalam memoderasi 

semakin memperlemah pengaruh negatif Pengungkapan CSR 

terhadap Biaya Modal 

5. Untuk mengetahui peran manajement laba dalam memoderasi 

semakin memperlemah pengaruh negatif pengaruh Pengunkapan 

Modal Intelektual terhadap Biaya Modal. 

6. Untuk mengetahui peran manajement laba dalam memoderasi 

semakin memperlemah pengaruh negatif pengaruh Pengungkapan 

Resiko terhadap Biaya Modal. 

 

2. Manfaat Penelitian 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, antara lain 

sebagai berikut: 

a) Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi terhadap pengembangan ilmu akuntansi khususnya 

dalam bidang akuntansi manajemen, dengan fokus pada 

Pengungkapan CSR, Pengungkapan Modal Intelektual dan 

Pengungkapan Resiko terhadap Biaya Modal dimana management 



15 
 

laba berperan sebagai variable moderasi. Selain itu, penelitian ini 

juga diharapkan dapat menjadi bahan referensi dan pertimbangan 

untuk mengadakan penelitian selanjutnya. 

b) Manfaat Praktis 

  Secara praktis, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat langsung untuk perusahaan agar lebih 

memperhatikan Pengungkapan CSR, Pengungkapan Modal 

Intelektual dan Pengungkapan Resiko dalam laporan tahunan 

maupun laporan keberlanjutan perusahaan. Bagi para stakeholder, 

hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan 

informasi yang digunakan dalam pengambilan keputusan baik 

investasi, pemberian kredit, ataupun pengambilan kebijakan. 

Khususnya bagi pemerintahan, hasil penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan masukan dalam pembuatan regulasi yang akan datang 

mengenai Pengungkapan CSR, Pengungkapan Modal Intelektual 

dan Pengungkapan Resiko pada perusahaan khususnya pada 

perusahaan publik. 

c) Manfaat Pihak Lain 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memerikan 

pemahaman bagi masyarakat umum dalam memahami peran 

perusahaan dalam tanggung jawab social dan dampaknya pada 

kinerja keuangan perusahaan, yang pada gilirannya dapat 

memenuhi persepsi public terhadap perusahaan tersebut 
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