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ANALISIS FAKTOR MAKRO EKONOMI YANG
MEMPENGARUHI KINERJA PASAR DENGAN RETURN ON
ASSETS (ROA) SEBAGAI PEMODERASI PADA BANK
KONVENSIONAL YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2020-
2023

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh suku bunga
kredit, inflasi, Bank Size terhadap Kinerja Pasar yang dimoderasi
oleh Return on Asset (ROA). Pada penelitian ini, diperoleh 124
sampel bank yang terdaftar di BEI pada tahun 2020-2023. Data
diolah dengan menggunakan analisis regresi berganda dengan
SPSS. Berdasarkan analisis yang dilakukan dapat disimpulkan
bahwa Suku Bunga Kredit dan Inflasi memiliki pengaruh negatif
signifikan terhadap Kinerja Pasar. Sedangkan Bank Size
memiliki pengaruh positif signifikan terhadap Kinerja Pasar.
Return on Asset memoderasi pengaruh Bank Size terhadap
Kinerja Pasar namun, tidak secara signifikan mempengaruhi
pengaruh Suku Bunga Kredit, Inflasi terhadap Kinerja Pasar.

This study aims to analyze the influence of credit interest rates,
inflation, and bank size on market performance, moderated by
Return on Assets (ROA). The study uses a sample of 124 banks
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2020 to 2023.
The data were analyzed using multiple regression analysis with
SPSS. Based on the analysis, it can be concluded that credit
interest rates and inflation have a significant negative effect on
market performance, while bank size has a significant positive
effect on market performance. Furthermore, Return on Assets
(ROA) moderates the effect of bank size on market performance
but didn’t moderate the effect of credit interest rates, inflation on
market performance.

Keywords : Macro Economic, Bank Size, ROA, Tobin’s Q
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Dikehidupan sehari-hari, masyarakat tentunya tidak terlepas dari
bertransaksi, baik itu dalam hal bertransaksi sehari-hari, ataupun transaksi
untuk keperluan-keperluan lainnya seperti menabung, membeli asset tetap
sebagai wujud berinvestasi, pembelian valuta asing untuk keperluan
internasional dan masih banyak lainnya. Hal ini dapat dinyatakan bahwa
tentu nya peranan perbankan sangat melekat di kehidupan masyarakat,
tidak hanya peran perbankan, tingkat kebijakan bank dan suku bunga juga
sangat berpengaruh.

Dalam perkembangan era globalisasi terkhususnya dalam sektor
perekonomonian pada saat ini tentunya tidak lepas dari peranan perbankan
didalam kegiatan sehari-hari. Bank sebagai Lembaga keuangan yang
melakukan pengawasan, penghimpunan dan penyaluran dana titipan dari
Masyarakat dan biasanya dalam bentuk simpanan bank, dan juga berfungsi
sebagai Lembaga perantara (financial intermediary) antara surplus union
dan pihak yang kekurangan dana yang kemudian di salurkan secara kredit

atau sebaliknya (Jufriandi et al., 2022: 4204).



Namun meskipun peranan sektor perbankan sangat melekat dalam
kehidupan sehari-hari masyarakat, baik sektor perbankan maupun
masyarakat dalam menjalankan kehidupannya sehari-hari tentu nya tidak
terlepas dari  kebijakan dan kondisi makroekonomi. Kondisi
makroekonomi ini lah yang akan menentukan berbagai hal, contoh nya
adaah kinerja dalam bisnis.

Kondisi makro ekonomi yang sangat umum dan sedang menjadi
perdebatan masyarakat adalah suku bunga dan inflasi. Seperti yang
diketahui melihat kondisi yang terjadi saat ini, nilai rupiah dikatakan
sedang melemah, tingkat suku bunga yang terus naik, tingkat inflasi yang
kian melejit setiap tahunnya.

Hal ini didukung dengan adanya fakta yang dinyatakan oleh berita
siaran pers Departemen Komunikasi Bank Indonesia (2024, April 24)
bahwa :

“Rapat Dewan Gubernur (RDG) Bank Indonesia pada 23-24 April

2024 memutuskan untuk menaikkan BI-Rate sebesar 25 bps

menjadi 6,25%, suku bunga Deposit Facility sebesar 25 bps

menjadi 5,50%, dan suku bunga Lending Facility sebesar 25 bps
menjadi 7,00%. Kenaikan suku bunga ini untuk memperkuat
stabilitas nilai tukar Rupiah dari dampak memburuknya risiko
global serta sebagai langkah pre-emptive dan forward looking

untuk memastikan inflasi tetap dalam sasaran 2,5+1% pada 2024



dan 2025 sejalan dengan stance kebijakan moneter yang pro-

stability.”

Fenomena diatas tentunya menimbulkan beberapa pro dan kontra,
hal ini diasumsikan oleh tekanan dari ketidakpastian global terhadap nilai
tukar rupiah serta tolak ukur atau benchmark terhadap FED Fund Rate
yang cenderung bertahan lebih lama dibanding ekspektasi pasar pada awal
tahun diduga menyebabkan Bank Indonesia memilih untuk menaikkan
tingak suku bunga, sebagaimana dinyatakan dalam CNBC Indonesia

(2024).

Sebuah perusahaan tentunya memiliki tujuan untuk menghasilkan
laba yang sebesar-besarnya. Untuk mencapai hal tersebut, sebuah
perusahaan harus memiliki sebuah kinerja yang sangat baik di pasar. Hal
ini dikarenakan jika sebuah perusahaan memiliki kinerja pasar yang baik
maka akan meningkatkan tingkat kemakmuran yang diterima oleh pemilik
perusahaan dan pihak-pihak yang berkepentingan sehingga menarik minat

calon investor (Amalia, R & Subardjo, A., 2018: 20)

Begitu pula dalam sektor perbankan, sebuah bank akan menarik
minat calon investor atau nasabahnya jika suatu bank memiliki kinerja
yang baik di pasarnya. Namun, kinerja sebuah bank tidak hanya ditentukan
dengan faktor-faktor internal bank tersebut saja, faktor fundamental makro
ekonomi juga mempengaruhi kinerja suatu bank. Faktor-faktor

fundamental yang dimaksudkan biasa nya berupa suku bunga, tingkat



inflasi, nilai tukar kurs, kebijakan moneter, dan masih banyak lagi faktor-

faktor yang dikategorikan sebagai faktor fundamental makro ekonomoni.

Suku bunga bank yang paling lazim dalam era globalisasi saat ini
adalah suku bunga kredit, dimana jika suku bunga kredit suatu bank
meningkat, umumnya mengakibatkan calon nasabah kurang beminat
menggunakan layanan bank tersebut. Suku bunga kredit sendiri tidak
terlepas dari tingkat suku bunga secara internasional, suku bunga yang
tinggi tentunya akan mempengaruhi present value aliran kas perusahaan,
hal ini tentunya mengurangi minat dan kesempatan investasi calon
investor yang juga akan berdampak pada penurunan kinerja pasar (Amalia,

2018: 2).

Selain suku bunga, inlfasi adalah faktor makro ekonomi lainnya
yang mempengaruhi kinerja suatu pasar. Inflasi adalah kenaikan harga-
harga barang kebutuhan dipasar yang terjadi secara terus menerus. Inflasi
tentunya akan menurunkan daya beli masyarakat dikarenakan harga yang
terus melonjak. Turunnya daya beli masyarakat tentunya akan
mempengaruhi pendapatan yang diterima oleh sebuah perusahaan, hal ini
tentunya mempengaruhi kinerja sebuah perusahaan dipasar (Amalia, 2018:

2).

Selain faktor makro ekonomi, faktor internal suatu perusahaan juga
pastinya akan berpengaruh pada kinerja suatu perusahaan di pasar. Salah

satu contoh nya adalah ukuran sebuah perusahaan atau SIZE, dimana



menurut Merzyana & Dermawan (2020: 378) SIZE merupakan sebuah
ukuran yang menunjukkan besar atau kecil nya suatu perusahaan dimana
dalam penelitian ini menggunakan sektor perbankan. Beasr kecilnya suatu
bank tentunya akan mempengaruhi kinerja di pasar, hal ini di karenakan
ukuran sebuah bank dilihat dari seberapa besar total asset yang dimilikinya,
maka jika semakin besar nilai aset yang dimiliki sebuah bank, maka
semakin mudah pula sebuah bank mengendalikan aset nya, hal ini akan
berdampak pada peningkatan kinerja dipasar (Merzyana & Dermawan,

2020: 378).

Selain ukuran bank yang diukur dengan besar kecil nya aset yang
dimiliki suatu bank, return on assets sebagai rasio yang digunakan utuk
mengukur kemampuan manajemen bank dalam mengelola aset dan
mendapatkan laba secara keseluruhan (Fadli, 2022: 20). Maka jika sebuah
bank dapat mengelola asetnya dengan baik, laba yang didapatkan juga
pastinya akan meningkat, jika laba suatu bank meningkat, return yang
diharapkan investor atas suatu bank juga akan meningkat, hal ini juga akan

mengakibatkan peningkatan pada kinerja pasar tersebut (Fadli, 2022: 23).

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian-penelitian terdahulu
terletak pada sampel penelitian yang akan diteliti, variabel independent,
dan variabel moderasi. Sampel penelitian yang digunakan oleh Merzyana
& Dermawan (2020) menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar
di BEI. Sampel penelitian yang digunakan Gozali, dkk (2023) adalah

perbankan syariah yang dikaji dengan studi bibliometric vosviewer dan



literature review. Sampel penelitian yang digunakan oleh Erviana, dkk
(2020) menggunakan perusahaan sub sektor kabel yang terdaftar di BEIL
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah bank konvensional

yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023.

Dengan adanya perbedaan pendapat dan hasil penelitian yang
cukup bervariasi, maka penelitian ini dilakukan untuk menguji kembali
pengaruh variabel suku bunga, inflasi, bank size (SIZE) sebagai variabel
independent dan Return on Assets (ROA) sebagai variabel pemoderasi.
Berdasarkan penjelasan tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan

penelitian dengan judul :

“ANALISIS FAKTOR MAKRO EKONOMI YANG
MEMPENGARUHI KINERJA PASAR DENGAN RETURN
ON ASSETS (ROA) SEBAGAI PEMODERASI PADA
BANK KONVENSIONAL YANG TERDAFTAR DI BEI

TAHUN 2020-2023”

. Identifikasi Masalah

Berdasarkan pernyataan yang telah dikemukakan pada latar
belakang, berbagai faktor makroekonomi seperti inflasi, nilai tukar mata
uang, kondisi politik, pertumbuhan ekonomi, produk domestik bruto,
regulasi dan kebijakan moneter maupun fiskal yang ditentukan pemerintah,

tingkat pengangguran, profitabilitas dan likuiditas sebuah bank, persaingan



antar bank tersebut, perkembangan teknologi dan digitalisasi, demografi
masyarakat, kepercayaan dan reputasi atas bank tersebut. Tingkat suku
bunga sebuah negara tentunya mempengaruhi kinerja pasar sebuah bank.
Inflasi merupakan faktor yang mempengaruhi tingkat suku bunga, tinggi
rendahnya tingkat inflasi tentunya akan mempengaruhi suku bunga yang
berakibat pada tinggi rendahnya keinginan Masyarakat dalam
menggunakan layanan perbankan tersebut, hal ini pastinya akan
berdampak pula pada kinerja pasar. Beberapa penelitian terdahulu yang
telah dilakukan terkait faktor-faktor yang mempengaruhi Kinerja Pasar
telah memperoleh hasil yang bervariasi. Oleh karena itu, penelitian ini

dilakukan kembali.

. Batasan Masalah

Banyaknya faktor-faktor yang dapat mempengaruhi sebuah kinerja
pasar, maka variabel yang peneliti bahas dalam penelitian ini hanya
dibatasi suku bunga kredit, Tingkat laju inflasi, bank size (SIZE) dan
profitabilitas sebagai pemoderasi. Penelitian ini dibatasi pada bank-bank
konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023.
Dengan adanya pembatasan ruang lingkup industry dalam penelitian ini,
diharapkan dapat memberikan pembahasan dan pemahaman yang

memadai terhadap masalah yang dibahas dalam penelitian ini.



4. Rumusan Masalah

Rumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini antara lain :

a.

Apakah Tingkat Suku Bunga Kredit berpengaruh negatif signifikan
terhadap Kinerja Pasar ?

Apakah Tingkat Laju Inflasi berpengaruh negatif signifikan terhadap
Kinerja Pasar ?

Apakah Bank Size (SIZE) berpengaruh positif signifikan terhadap
Kinerja Pasar ?

Apakah profitabilitas memoderasi pengaruh negatif Tingkat Suku
Bunga Kredit terhadap Kinerja Pasar ?

Apakah profitabilitas memoderasi pengaruh negatif Tingkat Laju
Inflasi terhadap Kinerja Pasar ?

Apakah profitabilitas memoderasi pengaruh positif Bank size (SIZE)

terhadap Kinerja Pasar ?

B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan Penelitian

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk membuktikan secara

empiris bahwa:

a.

b.

Untuk menguji pengaruh Suku Bunga Kredit terhadap Kinerja Pasar
pada bank konvensional yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023;
Untuk menguji pengaruh Inflasi terhadap Kinerja Pasar pada bank

konvensional yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023;



c. Untuk menguji pengaruh bank size (SIZE) terhadap Kinerja Pasar pada
bank konvensional yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023;

d. Untuk menguji peran moderasi profitabilitas dalam mempengaruhi
Suku Bunga Kredit terhadap Kinerja Pasar pada bank konvensional
yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023;

e. Untuk menguji peran moderasi profitabilitas dalam mempengaruhi
Inflasi terhadap Kinerja Pasar pada bank konvensional yang terdaftar
di BEI tahun 2020-2023;

f. Untuk menguji peran moderasi profitabilitas dalam mempengaruhi
bank size (SIZE) terhadap Kinerja Pasar pada bank konvensional yang

terdaftar di BEI tahun 2020-2023;

. Manfaat Penelitian

Manfaat yang peneiliti harapkan didapat melalui penelitian ini antara lain :

a. Peneliti harap penelitian ini dapat membantu memperluas wawasan
dan pengetahuan yang disertai dengan bukti empiris dalam
menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi Kinerja Pasar. Peneliti
juga berharap penelitian ini dapat menjadi sumbangan atau kontribusi
pelengkap dari penelitian-penelitian terdahulu dan dapat menjadi
referensi tambahan bagi pihak-pihak yang akan melakukan penelitian
lebih lanjut mengenai topik ini.

b. Penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan saran atau masukan

atau sebagai informasi untuk bahan evaluasi bagi kepentingan pihak-



pihak manajemen terutama dalam sektor perbankan dalam menerapkan
strategi yang sekiranya efektif dan efisien serta masukan dan
pertimbangan dalam mengambil keputusan.

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu dari sekian banyak
referensi  bagi pihak-pihak terkait atau pihak-pihak yang
berkepentingan, serta diharapkan dapat memberikan informasi yang
dapat digunakan sebgai pertimbangan bagi pihak-pihak yang
membutuhkan dalam bentuk gagasan atau pemikiran sehingga dapat
berkontribusi dalam pengembangan ilmu terkhususnya dalam bidang
akuntansi baik dalam ilmu akuntansi dalam perbankan maupun ilmu

akuntansi umum dalam kehidupan sehari-hari.
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