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ABSTRACT
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(A) Joshua Agustinus 115210253

(B) THE EFFECT OF COMPANY VALUE, PROFITABILITY AND DIVIDEND
POLICY ON INVESTMENT DECISIONS ON THE INDONESIAN STOCK
EXCHANGE.

(C) XVII + 105 pages, 27 tables, 7 pictures, 15 attachments

(D) FINANCE

(E) Abstract: Indonesia's economy is now growing rapidly, thus encouraging

more and more people to be able to invest. An investment is the placement of
funds in an investment instrument with the hope of earning profits in the
future. However, many people of this generation often make investment
decisions based on emotions and feel more inclined to seek quick profits
without learning the important basics of the company. This study aims to
examine how company value, profitability, and dividend policy affect
investment decisions on the Indonesia Stock Exchange. Company value can
show future prospects, profitability and a good dividend policy can show the
financial health of the company. This sample contained 160 total respondents
collected through questionnaires that had been distributed from google form.
This study uses a quantitative approach and uses non-probability sampling,
mainly by using purposive sampling method. in testing using SmartPLS which
is used to analyze the data. Research shows that dividend policy has a positive
and significant impact on investment decisions, profitability has a positive
and significant impact on investment decisions, and company value has a
positive and significant impact on investment decisions. These results can be
expected to provide investors with a better understanding of the importance
of paying attention to these factors when making investment decisions and

help companies to improve performance, so as to attract more investors.



(F) Keywords: Company Value, Profitability, Dividend Policy, Investment
Decision, Indonesia Stock Exchange.
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ABSTRAK

UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

JAKARTA

(A) Joshua Agustinus 115210253

(B) PENGARUH NILAI PERUSAHAAN, PROFITABILITAS DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI PADA
BURSA EFEK INDONESIA

(C) XVII + 105 halaman, 27 tabel, 7 gambar, 15 lampirn

(D) Keuangan

(E) Abstrak: Perekonomian Indonesia kini berkembang dengan pesat, sehingga

mendorong semakin banyak orang untuk dapat berinvestasi. Investasi yang
merupakan penempatan dana pada instrumen investasi dengan harapan
mendapatkan keuntungan di masa depan. Namun, banyak orang-orang dari
generasi ini sering membuat keputusan investasi berdasarkan emosi dan lebih
merasa cenderung mencari keuntungan yang cepat tanpa mempelajari dasar-
dasar penting perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk dapat meneliti
bagaimana company value, profitability, dan dividend policy mempengaruhi
investment decision pada Bursa Efek Indonesia. Company value dapat
menunjukkan prospek masa depan, profitability dan dividend policy yang
baik dapat menunjukkan kesehatan keuangan pada perusahaan. Sampel ini
terdapat 160 total responden yang dikumpulkan melalui kuesioner yang telah
disebarkan dari google form. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dan menggunakan pengambilan sampel non-probability, terutama
dengan menggunakan metode pengambilan sampel purposive sampling.
dalam pengujian menggunakan SmartPLS yang digunakan untuk
menganalisis data. Penelitian menunjukkan bahwa dividend policy memiliki
dampak positif dan signifikan terhadap investment decision, profitability

memiliki dampak positif dan signifikan terhadap investment decision, dan

Vii



company value memiliki dampak positif dan signifikan terhadap investment
decision. Hasil ini dapat diharapkan untuk dapat memberikan investor
pemahaman yang lebih baik mengenai pentingnya memperhatikan faktor-
faktor tersebut saat membuat keputusan investasi dan membantu perusahaan
untuk meningkatkan kinerja, sehingga dapat menarik minat bagi investor
lebih banyak lagi.

(F) Kata kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Keputusan
Investasi, Bursa Efek Indonesia.

(G) Daftar Pustaka: 61 (2015-2024)

(H) Dr Hendra Wiyanto, S.E., M.E.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang
Perkembangan perekonomian Indonesia berkembang sangat pesat. Banyak
orang yang menambah harta kekayaan melalui Investasi. Investasi sendiri
merupakan suatu aktivitas penempatan atau penyaluran sejumlah dana pada
suatu instrumen investasi dalam bentuk pembelian sejumlah efek pada
masa sekarang, dengan ekspektasi imbal hasil di masa mendatang (Adnyana,
2020). Di Indonesia pasar modal didominasi oleh para pelajar, rasio investor
pelajar Indonesia pada 2023 semakin tinggi. Tercatat, jumlah single investor
identification (SID) individual di pasar modal per Juni 2023 meningkat menjadi
11.188.847. Pada Mei 2023, jumlah SID hanya 11.022.872. Sebanyak 26,86

persen diantaranya berstatus pelajar.

Proporsi Investor Pasar Modal di Indonesia Berdasarkan Kelompok Usia
(Juni 2024)

<30 tahun
31-40 tahun
41-50 tahun
51-60 tahun

=60 tahun

@®06 e

Gambar 1. 1 Diagram Proporsi Investor Pasar Modal di Indonesia

Sumber: Databoks.katadata.co.id



Pelajar Indonesia dapat dikategorikan sebagai generasi Z yang
memiliki arti bahwa generasi yang lahir antara tahun 1997 hingga 2012 yang
berpendidikan, sadar teknologi, mempunyai wawasan luas terhadap dunia, dan
mempunyai keberanian yang besar. Saat ini Investor pada pasar saham
Indonesia menjelaskan bahwa generasi milenial dan Gen-Z mengalami
peningkatan sebesar 81% dari total investor di pasar modal per Januari 2022
(CNBC Indonesia, 2022). Kondisi tersebut dapat dikatakan sinyal yang positif
bagi perkembangan investasi Indonesia karena generasi tersebut akan
memberikan kontribusi yang signifikan di masa depan (Liputan 6, 2022).
Menurut Utami dan Sitanggang (2021), generasi Z tidak hanya dihadapkan pada
peningkatan kompleksitas produk dan layanan keuangan, tetapi juga memiliki
risiko keuangan yang besar di masa yang akan datang. Hal tersebut disebabkan
karena sering kali gen - z menentukan Investment Decision karena emosi

Menurut Indonesia Gen Z Report 2024 yang dikeluarkan oleh IDN
Research Institute, gen Z di Indonesia rata-rata berpenghasilan kurang dari
Rp2,5 juta per bulannya, dan dengan demikian memiliki kemampuan beli yang
lebih rendah ketimbang generasi millenial. Penghasilan yang disertai dengan
pengalaman yang minim, membuat Gen - z ingin mendapatkan profitabilitas
dari bursa dalam jangka pendek. Generasi muda tampaknya memang lebih
tertarik untuk berinvestasi di bursa saham yang memiliki tingkat risiko dan
keuntungan tinggi. Menurut laporan Otoritas Jasa Keuangan (OJK), pada bulan
Juli 2023, sebanyak 80,44% investor di pasar modal, atau sekitar 9 juta orang,
didominasi oleh Generasi Milenial dan Gen Z. Informasi ini diambil dari siaran
pers OJK (14/8/2023). Banyak dari mereka yang mengambil investment
decision dengan high risk tidak mempelajari fundamental perusahaan, sehingga
tidak sedikit yang mengalami kerugian ketika seorang gen - z menaruh uangnya
di bursa saham Indonesia.

Secara fundamental, Pada dasarnya, nilai perusahaan, profitabilitas, dan
kebijakan dividen berkaitan erat dan mempengaruhi keputusan investasi. Nilai
perusahaan mencerminkan persepsi pasar terhadap kekuatan dan prospek

perusahaan yang diukur dari total aset, pendapatan, dan posisi pasar. Investor


https://cdn.idntimes.com/content-documents/indonesia-gen-z-report-2024.pdf

cenderung memandang perusahaan dengan nilai lebih tinggi sebagai investasi
yang lebih aman dan menjanjikan. Nilai ini merupakan faktor penting dalam
keputusan investasi, karena juga mencerminkan kemampuan perusahaan untuk
bertahan dalam kondisi perekonomian yang bergejolak.

Profitabilitas atau profitabilitas diukur dengan indikator seperti ROA (Return
on Assets) dan ROE (Return on Equity) mencerminkan kemampuan suatu
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan modal yang ada. Investor
menganggap profitabilitas sebagai faktor kunci dalam menentukan
kemungkinan perusahaan untuk terus tumbuh dan memperoleh laba atas
investasi yang layak. Semakin tinggi profitabilitas maka semakin besar
kemungkinan nilai saham perusahaan tersebut akan naik di masa depan dan
menarik lebih banyak investor yang mencari return yang tinggi.

Di sisi lain, kebijakan dividen merupakan aspek yang sangat penting
bagi investor yang mencari keuntungan stabil dari investasinya. Perusahaan
yang membayar dividen secara teratur atau memiliki kebijakan tetap untuk
meningkatkan dividen mengirimkan sinyal positif tentang kesehatan dan
manajemen keuangan perusahaan. Kebijakan ini menunjukkan bahwa
perusahaan memiliki arus kas yang kuat dan yakin dengan prospek keuangan
masa depan sehingga meningkatkan kepercayaan investor. Ketiga faktor
tersebut pada dasarnya berkaitan dan mempengaruhi keputusan investasi. Nilai
pemegang saham yang tinggi seringkali didukung oleh profitabilitas yang
tinggi, sehingga memungkinkan perusahaan membayar dividen kepada
pemegang saham. Keseimbangan antara pertumbuhan nilai perusahaan,
keuntungan yang dihasilkan, dan kebijakan dividen yang stabil akan
memperkuat kepercayaan investor, menarik lebih banyak modal, dan
mendorong keputusan investasi yang positif.

Company value merupakan nilai perusahaan pada pasar yang dimana
semakin tinggi harga pada saham, maka akan semakin tinggi nilai
perusahaannya, sehingga dengan adanya jaminan maka para pemegang saham
tidak akan merasa ragu untuk menanamkan modalnya (Anggraini &Tanjung,

2020). Pada nilai suatu perusahaan di mata pasar sebanding dengan harga saham



yang dapat diperjualbelikan dengan menunjukkan bahwa investor dapat percaya
bahwa perusahaan dapat menghasilkan laba dimasa yang akan datang. Dalam
melakukan investasi saham, investor perlu menyadari bahwa nilai pada suatu
bisnis dapat berupa angka dan juga gambaran pasar mengenai potensi
pertumbuhan perusahaan dan dengan kemampuan bisnis untuk memberikan
imbal hasilnya. Sehingga investor perlu lebih fokus lagi dalam
mempertimbangkan aspek - aspek yang dapat juga mempengaruhi nilai suatu
perusahaan.

Profitability merupakan kemampuan perusahaan dalam menggunakan
modal kerja untuk menghasilkan keuntungan yang memungkinkan perusahaan
untuk membayar hutang jangka pendek dan jangka panjang serta membayar
dividen kepada investor yang menanamkan modalnya pada perusahaan (Harun
& Jeandry, 2018). Keberhasilan maupun efisiensi operasional pada strategi
perusahaan dapat menunjukkannya berdasarkan suatu keuntungan yang lebih
tinggi sehingga dapat meningkatkan kepercayaan bagi para investor.
Profitabilitas ini dapat menunjukkan bahwa peningkatan pada nilai perusahaan
dapat menarik lebih banyak investasi dan adanya daya saing yang tinggi dimata
pasar. Sehingga perlu menunjukkan keadaan keuangan maupun indikator
mengenai kemajuan perusahaan.

Dividend Policy merupakan suatu kebijakan yang dimana berapa
banyak pendapatan yang dapat dibayarkan kepada pemegang saham dan berapa
banyak yang dapat dipertahankan untuk melakukan reinvestasi (Somantri &
Sukardo, 2018). Dividend policy dapat mempengaruhi suatu keputusan
investasi karena adanya pemberian dividen yang memberikan manfaat kepada
pemegang saham dan menunjukkan kestabilan keuangan perusahaan yang baik.
Dengan adanya kebijakan dividen yang lebih jelas, maka perusahaan dapat
membuat daya tarik yang tinggi kepada investor sehingga dapat memunculkan
kepercayaan dan adanya pendorong atau pendukung pada pertumbuhan
perusahaan tersebut.

Investment Decision adalah bentuk suatu keputusan dalam menanamkan

modalnya untuk satu atau lebih aktiva dan memiliki jangka waktu yang lama



dengan tujuan untuk mendapatkan suatu keuntungan (Salama et al, 2019).
keputusan berinvestasi ini memiliki banyak aset yang dimana dapat
memberikan suatu keuntungan yang relatif jangka panjang dengan
mempertimbangkan risiko atau potensi return. Keputusan investasi ini juga
dapat lebih menunjukkan kebutuhan akan modal kerja bagi perusahaannya
sehingga dapat memberikan keuntungan atau laba yang lebih baik.

Berdasarkan penelitian tersebut, dapat dilakukan penelitian berjudul
“Pengaruh Company Value, Profitability Dan Dividend Policy Terhadap
Investment Decision Pada Bursa Efek Indonesia”.

Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka dapat diidentifikasi masalah

sebagai berikut :

a. Kalangan generasi Z masih kurang pengetahuan tentang investasi dan risiko
yang akan diambil seperti apa, sehingga dapat membuat mereka lebih
merasa rugi dan sulit untuk mengambil keputusan dalam berinvestasi

b. Kurang mengetahui mengenai keuntungan atau profit bagi para investor
dalam memilih saham dengan jangkauan keuntungan yang tinggi namun
memiliki risiko yang tinggi, sehingga menyebabkan kerugian

c. Perusahaan juga dapat menjadi permasalahan ketika adanya
ketidakmampuan dalam membayar dividen secara teratur atau kurang
menarik maka dapat merasa kesulitan dalam menarik investor

d. Dalam melakukan keputusan investasi tanpa adanya pertimbanganyang
tidak dilakukan lebih dalam untuk menganalisisnya maka akan
menyebabkan portofolio bagi investor dan kinerja pasar modalnya terancam
bahaya.

Batasan Masalah
Penelitian ini akan dilakukan berdasarkan latar belakang masalah dan
identifikasi masalah yang telah dijelaskan di atas agar penelitian yang dilakukan

dapat lebih fokus dikarenakan penelitian ini memiliki keterbatasan pada



perusahaan. Peneliti jJuga melakukan pembatasan atas variabel dependen yaitu
terhadap Investment Decision dan pembatasan atas variabel independen juga.
Sehingga penelitian ini hanya akan berfokus pada tiga variabel independen yang

terdiri dari Company Value, Profitability , dan Dividend Policy.

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan permasalahan diatas dan berdasarkan latar belakang yang telah

diuraikan diatas mengenai pengaruh Company Value, Profitability, dan

Dividend Policy terhadap Investment Decision. Berikut kelompok

permasalahan atas penelitian yang akan diteliti:

a. Apakah Company Value berpengaruh terhadap Investment Decision di
bursa efek indonesia?

b. Apakah Profitability berpengaruh terhadap Investment Decision di bursa
efek indonesia?

c. Apakah Dividend Policy berpengaruh terhadap Investment Decision di

bursa efek indonesia?

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini
adalah:
a. Untuk mengetahui pengarun Company Value terhadap Investment
Decision.
b. Untuk mengetahui pengaruh Profitability terhadap Investment Decision.
c. Untuk mengetahui pengaruh Dividend Policy terhadap Investment

Decision.



2. Manfaat
Manfaat dari penelitian ini adalah:
a. Bagi Investor
Melalui penelitian ini, diharapkan hasil penelitian dapat
memberikan manfaat untuk membantu para investor dalam menentukan
Investment Decision sehingga lebih dapat mengurangi kerugian.
b. Bagi Peneliti
Memberikan wawasan yang lebih luas dari penerapan ilmu-ilmu
yang sudah diperoleh dalam perkuliahan dan sekaligus menyelesaikan
tugas akhir.
c. Bagi akademisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai
sumbangan karya ilmiah untuk menjadi acuan dalam melakukan
penelitian yang lebih mendalam mengenai Company Value |,

profitability , dividend Policy dan Investment Decision.
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