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ABSTRACT

(A) CHARISTA ELLIANI SOSRODJOJO (115210116)
(B) GREEN FINANCING IMPLEMENTATION AND FINANCIAL
PERFORMANCE ON COMPANY PROFITABILITY
(C) xv + 80 Pages + 7 Table + 7 Images + 7 Appendix
(D) FINANCIAL MANAGEMENT
(E) Abstract: This study aims to analyze the effect of green financing and financial
performance on the profitability of companies listed on the SRI-KEHATI index.
Green financing is measured using Green Coin Rating (GCR), financial
performance with Debt to Equity Ratio (DER), and profitability with Return on
Assets (ROA). The research sample consists of 13 companies for the 2018-2022
period selected through purposive sampling method. The data were analyzed using
linear regression with the help of Eviews 10 software. The results showed that green
financing has no significant effect on profitability. This is due to the non-optimal
implementation of green financing in all companies, the high initial costs required,
and the orientation of most companies that still focus on short-term profits. In
contrast, financial performance has a significant negative effect on profitability.
High debt burden can reduce the company's ability to generate profits and reduce
the company's attractiveness in the eyes of investors. This study provides an
important contribution for companies in formulating a balanced financial strategy
between green financing implementation and financial performance management
to increase profitability. For investors, the results of this study can be used as a
consideration in assessing the prospects of companies that focus on sustainability.
In addition, this research can be an academic reference for future studies that
discuss the relationship between green financing, financial performance, and
profitability in the context of business sustainability.
(F) Bibliography: 41 (1973 - 2024)
(G) Dr. Nuryasman MN, S.E., M.M.



ABSTRAK

(A) CHARISTA ELLIANI SOSRODJOJO (115210116)
(B) IMPLEMENTASI GREEN FINANCING DAN KINERJA KEUANGAN
TERHADAP PROFITABILITAS PERUSAHAAN
(C) xv + 80 Halaman + 7 Tabel + 7 Gambar + 8 Lampiran
(D) MANAJEMEN KEUANGAN
(E) Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh green financing
dan kinerja keuangan terhadap profitabilitas perusahaan yang terdaftar pada indeks
SRI-KEHATI. Green financing diukur menggunakan Green Coin Rating (GCR),
kinerja keuangan dengan Debt to Equity Ratio (DER), dan profitabilitas dengan
Return on Assets (ROA). Sampel penelitian terdiri dari 13 perusahaan periode
2018-2022 yang dipilih melalui metode purposive sampling. Data dianalisis
menggunakan regresi linier dengan bantuan perangkat lunak Eviews 10. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa green financing tidak berpengaruh signifikan
terhadap profitabilitas. Hal ini disebabkan oleh implementasi green financing yang
belum optimal di seluruh perusahaan, tingginya biaya awal yang diperlukan, serta
orientasi sebagian besar perusahaan yang masih berfokus pada keuntungan jangka
pendek. Sebaliknya, kinerja keuangan memiliki pengaruh negatif yang signifikan
terhadap profitabilitas. Beban utang yang tinggi dapat menurunkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba dan mengurangi daya tarik perusahaan di
mata investor. Penelitian ini memberikan kontribusi penting bagi perusahaan dalam
merumuskan strategi keuangan yang seimbang antara implementasi green
financing dan pengelolaan kinerja keuangan untuk meningkatkan profitabilitas.
Bagi investor, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan
dalam menilai prospek perusahaan yang berfokus pada keberlanjutan. Selain itu,
penelitian ini dapat menjadi referensi akademis bagi studi-studi selanjutnya yang
membahas hubungan antara green financing, kinerja keuangan, dan profitabilitas
dalam konteks keberlanjutan bisnis.
(F) Daftar Pustaka: 41 (1973 - 2024)
(G) Dr. Nuryasman MN, S.E., M.M.
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A.

BAB I
PENDAHULUAN

Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Perubahan iklim merupakan tantangan global yang berdampak
signifikan terhadap ekosistem, ekonomi, dan kehidupan manusia.
Pemanasan global akibat emisi gas rumah kaca mendorong pemerintah,
organisasi internasional, dan sektor swasta untuk mencari solusi guna
mengurangi dampak lingkungan. Salah satu inovasi yang muncul adalah
green financing atau pembiayaan hijau.

Green financing merupakan istilah umum yang mengacu pada
pembiayaan yang dialokasikan untuk proyek-proyek pembangunan
berkelanjutan, inisiatif ramah lingkungan, serta kebijakan yang
mendukung pertumbuhan ekonomi secara berkelanjutan (Hohne et al.,
2012). Pembiayaan hijau ini bertujuan untuk mendukung proyek-proyek
yang secara langsung mengurangi emisi karbon, mengelola risiko
lingkungan, dan meningkatkan efisiensi energi.

Pada tingkat internasional, 196 pihak menegosiasikan The Paris
Agreement atau Perjanjian Paris pada Konferensi Perubahan Iklim
Perserikatan Bangsa-Bangsa (COP 21) tahun 2015 di Perancis sebagai
bentuk untuk membatasi kenaikan suhu global sampai di angka minimum
1,5° Celcius, dan di bawah 2° Celcius untuk tingkat praindustri (UNFCCC,
2015). Perjanjian ini mendorong negara-negara untuk mengurangi emisi
gas rumah kaca melalui berbagai inisiatif, seperti transisi ke energi

terbarukan, konservasi hutan, dan penggunaan teknologi hijau.



5 Key Elements of the Paris Agreement
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Gambar 1.1 5 Elemen Utama Dalam The Paris Agreement

(Sumber: World Resources Institute Indonesia, 2016)

Pada Gambar 1.1 menunjukkan terdapat 5 elemen utama dalam The
Paris Agreement dan salah satunya yaitu Climate Finance yang
menyerukan pendanaan iklim bagi negara-negara berkembang untuk
membantu mereka mengurangi emisi dan meningkatkan kemampuan
beradaptasi (World Resources Institute Indonesia, 2016). Dalam hal ini
green financing merupakan salah satu cara untuk mengimplementasikan
climate finance. Maka dari itu, Bank Dunia dan institusi keuangan
internasional menerbitkan instrumen keuangan hijau seperti green bonds
untuk mendanai proyek ramah lingkungan.

Berdasarkan siaran pers Kementerian Lingkungan Hidup dan
Kehutanan ~ Nomor:  S.302/HUMAS/PP/HMS.3/4/2016, Indonesia

merupakan satu dari sekian negara berkembang yang turut berpartisipasi



dalam The Paris Agreement dengan tujuan mencapai pembangunan
berkelanjutan (PPID MENLHK, 2016). Sebagai tindak lanjut dari
komitmen tersebut, pemerintah Indonesia telah menginisiasi berbagai
kebijakan dan program untuk mendorong pembangunan berkelanjutan.
Salah satu inisiatif utamanya adalah Nationally Determined Contributions
(NDC), yang memuat strategi dan langkah konkret untuk mencapai target

pengurangan emisi dan pengelolaan lingkungan yang lebih baik.
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KOMITMEN ADAPTAS| PERUBAHAN IKLIM COMITMEN MITIGAS] PERUBAHAN IKLIM |

Serangkalan keglatan yang ddakukan dalam upaya
menurunkan tingkat emisi gas rumah kaca sebagai bentuk
upaya dampak p han iklim

Komitmen adaptasi adalah peningkatan ketahanan iklim yang meliputi
gl ekonomi, ketah. sosial dan sumber
et gkatan ketahanan dan Lanskap

e Peaingkatan tispgl permwkesn
laut antara 06 « 1,2 cm/tahun

29% i ™"

dengan bantuan
Curah hujan mesim kemaray leblh Pesingkatan salinites air 9, I
0 kering dan musim bujan lebh basah mancopat 03 £0,2 prufdekde 41% inteinasionat
@ Peningkatan rerata subve permukaan Kenalkan gelombang laut <1 m S KATEGORI SEKTOR
Laut sebesar 0.25°C/dekade dan dapat mencapai »1,5 m
3KOMPONEN KETAHANAN IKLIM & kenutanan A eneral (T umean
~ KETAHANAN SOSIAL KETAHANAN
KETAMANAN A
Rl DAN SUMBER EXOSISTEM DAN
o 0 ==

(B rPerTANIAN

h IPPU
PENGHOUPAN (PROSES INDUSTII DAN PENGOUNAAN PRODUN

Gambar 1.2 Infografis Tentang Nationally Determined Contributions

(NDC) Indonesia Dalam The Paris Agreement
(Sumber: Indonesia Green Growth Program, 2021)

Pada Gambar 1.2, Indonesia menunjukkan komitmennya dalam
menghadapi perubahan iklim serta melaksanakan pembangunan yang
berkelanjutan (Indonesia Green Growth Program, 2021). Dalam
implementasinya, kebijakan-kebijakan ini juga melibatkan sektor swasta,
yang semakin aktif dalam mendukung upaya penghijauan melalui berbagai
inisiatif, seperti program corporate social responsibility (CSR) yang
berfokus pada kelestarian lingkungan, serta penerapan green financing
dalam dunia bisnis.

Dalam kebijakan pemerintah dalam upaya penghijauan dan

kepedulian terhadap alam dan lingkungan, perusahaan yang menerapkan



green financing tentu juga harus memperhatikan Corporate Social
Responsibility (CSR). Program CSR bukan sekedar upaya untuk
mendapatkan keuntungan semaksimal mungkin bagi pemilik modal atau
pemegang saham, melainkan juga memberikan manfaat bagi masyarakat
dan komunitas sekitarnya serta lingkungan (Zebua, 2019). Pada penelitian
(Kholmi & Nafiza, 2022) CSR berpengaruh positif terhadap profitabilitas,
sejalan dengan penelitian (Wulandari, 2020) yang menyatakan bahwa CSR
berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas. Sedangkan dalam
penelitian (Pratiwi et al., 2020) CSR tidak berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas yang diukur dengan Return on Asset dan Return on Equity.

Sebagai bagian dari upaya ini, pada tahun 2009 Yayasan
Keanekaragaman Hayati Indonesia (KEHATI) bekerja sama dengan Bursa
Efek Indonesia (BEI) menerbitkan indeks hijau bernama Indeks Saham
Sustainable and Responsible Investment (SRI) KEHATI. Indeks ini
berfungsi sebagai acuan bagi investor dalam memilih saham perusahaan
yang tidak hanya berfokus pada profitabilitas, tetapi juga memperhatikan
prinsip-prinsip  lingkungan, sosial, dan tata kelola yang baik
(Environmental, Social, and Governance atau ESG).

Total Return Indeks SRI-KEHATI Lebih Unggul Berkat Imbal Hasil Dividen Yang Lebih Besar

——Indeks SRI-KEHATI (37.06%]  ——Indeks MSCl Indonesia (2615%) ~ —— Indeks Harga Saham Gabungan (35.11%) Indeks LQ45 [I711%)  ——Indeks IDX30 (332%)
50%
40%
30%

o

20%

MY ¥
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iU Indeks SRI-KEHATI
Indeks - Total Return paa. Dividen memberikan imbal hasil dari
Indeks SRI-KEHATI 0.03% 0.05% 1054%  1054%  3214%  37.06% 7.41% dividen dari underiying

MSCI Indonesia Indeks 179% 1.42% 732% 732% 2720%  2615% 523% saham-sahamnya yang lebin

besar dan mengalami efek
IHSG 522% 9.87% 10.61% 10.61% 3315% 351% 7.02% compounding yang lebih baik

LQ45 232% 328% 9.00% 9.00% 15.67% 17.1% 3.42% setelah di-reinvestasikan
kembali ke dalam indeks

IDX30 0.86% 1.47% 7.03% 7.03% 1029% 9.32% 1.86% tersebut.

Source: Bloomberg & Insight Research, as of December 29 2023

Gambar 1.3 Performa Indeks SRI-KEHATI, MSCI Indonesia, IHSG,

LQ45, dan IDX30
(Sumber: Bareksa, 2024)



Data grafik pada gambar 1.3 menampilkan perbandingan total
return dari beberapa indeks saham di Indonesia, yaitu Indeks SRI-
KEHATI, MSCI Indonesia, IHSG, LQ45, dan IDX30. Berdasarkan data
hingga Desember 2023, Indeks SRI-KEHATI mencatatkan performa
terbaik dengan total return sebesar 37.06% selama lima tahun terakhir,
didukung oleh imbal hasil dividen yang lebih tinggi dibandingkan indeks
lainnya, yaitu 4.36%. Hal ini menunjukkan bahwa saham-saham dalam
Indeks SRI-KEHATI tidak hanya memberikan pertumbuhan modal yang
kuat, tetapi juga keuntungan tambahan melalui dividen yang lebih besar
(Bareksa, 2024). Salah satu faktor yang menjadi penguat indeks SRI-
KEHATI adalah isu mengenai energi terbarukan yang makin menjadi
perhatian, dimana indeks ini merupakan salah satu indeks yang bergerak
lingkungan hidup sebagai tolak ukurnya (Yasya et al., 2022). Dengan
adanya fokus pemerintah yang mulai menegaskan pada energi terbarukan
sebagai upaya dari pencegahan global warming, banyak investor yang
beralih untuk berinvestasi di perusahaan yang telah menerapkan proyek
pembangunan berkelanjutan dan melestarikan lingkungan hidup.

Penerapan green financing pada perusahaan tidak hanya sekedar
mendukung perlindungan lingkungan, tetapi juga memberikan manfaat
ekonomi dan sosial yang cukup signifikan. Maka, dengan menerapkan
green financing perusahaan dapat meningkatkan keuntungannya tanpa
merusak lingkungan. Kepedulian perusahaan terhadap lingkungan juga
menjadi salah satu faktor untuk menarik nasabah atau investor sehingga
dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan (Hasanah & Hariyono,
2022). Oleh karena itu, penting untuk meneliti bagaimana green financing
dan kinerja keuangan memengaruhi profitabilitas perusahaan, khususnya
yang terdaftar dalam Indeks SRI-KEHATI.

Hasil penelitian dari (Goeliling et al., 2023), menunjukkan bahwa
green financing berpengaruh positif dan signifikan terhadap
profitabilitas. Namun pernyataan tersebut bertolak belakang dengan hasil
penelitian (Hasanah & Hariyono, 2022) dan (Afifah et al, 2023), yang



menyatakan bahwa green financing tidak berpengaruh positif signifikan
terhadap profitabilitas, sehingga terdapat kemungkinan green financing
tidak selalu berpengaruh positif dikarenakan perbedaan sektor usaha.

Kinerja keuangan sebuah perusahaan merupakan gambaran tentang
kondisi keuangan pada suatu perusahaan yang dianalisa menggunakan
alat-alat analisis keuangan, sehingga dapat diketahui apakah keuangan
suatu perusahaan dalam keadaan baik atau buruk dilihat dari prestasi kerja
dalam suatu periode tertentu (Villy dan Nuryasman, 2021). Kinerja
perusahaan dapat diukur melalui kinerja keuangan perusahaan yang
tercermin dalam rasio-rasio keuangan diantaranya rasio likuiditas, rasio
aktivitas, rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas (Indriani, 2018).

Maka dari itu, penting bagi perusahaan untuk memperhatikan
kinerja keuangan dan pelestarian lingkungan, karena keduanya berperan
dalam memastikan pertumbuhan bisnis yang berkelanjutan dan
mendukung tanggung jawab sosial terhadap keberlanjutan alam.

Terdapat beberapa rasio keuangan yang umumnya digunakan
untuk menilai kinerja keuangan dan salah satunya adalah rasio solvabilitas
yang dapat diproksikan dengan Debt to Equity Ratio. Dalam penelitian
(Sabakodi & Andreas, 2024) dinyatakan bahwa DER berpengaruh positif
signifikan terhadap profitabilitas, selanjutnya penelitian oleh (Tan & Hadi,
2020) menyatakan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas. Penelitian tersebut juga bertolak belakang dengan penelitian
(Situmorang, 2023) yang menyatakan DER berpengaruh negatif signifikan
terhadap profitabilitas.

Perusahaan yang menerapkan green financing juga turut
berkontribusi mengimplementasi program Environmental, Social, and
Governance (ESG), di mana aspek lingkungan, sosial, dan tata kelola yang
baik menjadi landasan dalam meningkatkan nilai perusahaan secara
berkelanjutan. Standar ESG dalam bisnis tidak hanya memengaruhi
kepercayaan investor, tetapi juga memengaruhi kinerja keuangan dan

reputasi perusahaan serta keterlibatan pemangku kepentingan (Nurannisa



& Bandi, 2024). ESG juga dapat membantu investor untuk menghindari
berinvestasi pada perusahaan yang menghadapi masalah-masalah sseperti
perusakan lingkungan, pelanggaran hak asasi manusia, atau kegagalan tata
kelola yang dapat merugikan kinerja finansial jangka panjang dan reputasi.
Berdasarkan penelitian oleh (Nurannisa & Bandi, 2024), ESG dapat
berpengaruh secara positif terhadap profitabilitas.

Menganalisis dari permasalahan dan fenomena yang tengah
berlangsung serta adanya kesenjangan dalam hasil penelitian sebelumnya,
peneliti  tertarik untuk  melakukan penelitian  dengan  judul
“IMPLEMENTASI GREEN FINANCING DAN KINERJA
KEUANGAN TERHADAP PROFITABILITAS PERUSAHAAN”

. Identifikasi Masalah
Berdasarkan uraian pembahasan pada latar belakang, maka dapat

dilakukan identifikasi masalah dalam penelitian ini sebagai berikut.

a. Green financing berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan

b. Kinerja Keuangan berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan

c. Corporate Social Responsibility (CSR) berpengaruh profitabilitas
perusahaan

d. Environmental, Social, and Governance (ESG) berpengaruh terhadap

profitabilitas perusahaan

. Batasan Masalah
Agar penelitian dapat lebih terfokus dan tidak meluas dari pembahasan

yang dimaksud. Batasan masalah yang diidentifikasi dalam penelitian ini

adalah sebagai berikut:

a. Subjek penelitian ini dibatasi pada perusahaan yang terdaftar di Indeks
SRI-KEHATI selama periode 2018-2022. Periode ini dipilih karena
mencerminkan transisi penting dalam implementasi praktik
berkelanjutan serta respons perusahaan terhadap perubahan regulasi

lingkungan di Indonesia, terutama dalam konteks transisi ekonomi



selama pandemi dan pasca-pandemi COVID-19 (Kho & Yulfiswandi,
2024)

b. Objek penelitian ini adalah green financing dan kinerja keuangan
sebagai variabel independen, profitabilitas perusahaan sebagai variabel
dependen. Pemilihan variabel independen ini didasarkan pada peran
penting green financing dalam mendorong keberlanjutan dan
pengelolaan sumber daya yang efisien, serta pengaruh kinerja keuangan
dalam mencerminkan kesehatan finansial perusahaan. Kedua variabel
ini relevan dengan topik penelitian, yang bertujuan untuk mengkaji
bagaimana green financing dan kinerja keuangan dapat memengaruhi

profitabilitas perusahaan yang terdaftar dalam Indeks SRI-KEHATI.

4. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah dan batasan masalah
yang berfokus pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks SRI-KEHATI
pada periode 2018-2022, maka rumusan masalah dapat dinyatakan sebagai
berikut:
a. Apakah green financing memiliki pengaruh terhadap profitabilitas
perusahaan yang terdaftar pada indeks SRI-KEHATI?
b. Apakah kinerja keuangan memiliki pengaruh terhadap profitabilitas

perusahaan yang terdaftar pada indeks SRI-KEHATI?

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Tujuan dari penelitian ini berfokus pada perusahaan yang terdaftar pada
indeks SRI-KEHATI adalah sebagai berikut
a. Untuk mengetahui apakah green financing memiliki pengaruh positif
terhadap profitabilitas perusahaan yang terdaftar pada indeks SRI-
KEHATIL.



b. Untuk mengetahui apakah kinerja keuangan memiliki pengaruh positif

terhadap profitabilitas perusahaan yang terdaftar pada indeks SRI-
KEHATI.

2. Manfaat
a. Manfaat Teoritis

Manfaat teoritis dari penelitian ini adalah diharapkan dapat

memberikan pemahaman dan pengetahuan mengenai green financing,

kinerja keuangan dan profitabilitas perusahaan, serta hasil dari

penelitian ini dapat menjadi referensi bagi akademisi sebagai bahan

dan dasar untuk penelitian selanjutnya.
b. Manfaat Praktis

1)

2)

3)

Bagi Investor

Calon investor dapat memanfaatkan penelitian ini sebagai panduan
mengidentifikasi perusahaan yang menerapkan green financing,
serta dapat membantu calon investor untuk mengurangi risiko
dengan memilih perusahaan yang stabil dan menemukan peluang
investasi yang menguntungkan secara finansial.

Bagi Peneliti

Penelitian ini dapat dimanfaatkan untuk kajian pustaka bagi
peneliti selanjutnya dengan variasi variabel dan faktor yang
berbeda serta diharapkan penelitian ini dapat memberikan
kontribusi terhadap ilmu pengetahuan dan memperkaya wawasan
tentang green financing, kinerja keuangan, dan profitabilitas.

Bagi Dosen

Penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai materi untuk kegiatan
pembelajaran di perguruan tinggi dengan adanya pembelajaran
mengenai green financing dan kinerja keuangan, mahasiswa dapat
mengetahui dan meningkatkan kesadaran terhadap pentingnya

peran green financing dan kinerja keuangan bagi suatu perusahaan.
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