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ABSTRACT

UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FACULTY OF ECONOMY AND BUSINESS
JAKARTA

(A) CAROLINE SALIM

(B) FACTORS DETERMINING THE VALUE OF FOOD & BEVERAGE
SECTOR COMPANIES ON THE IDX DURING THE COVID-19 PERIOD

(C) xvi+ 79 pages, 18 Tables, 5 Pictures, 9 Attachments

(D) FINANCE

(E) Abstract: This study aims to examine the effect of leverage, liquidity, and
profitability on the value of food and beverage sector companies listed on
the Indonesia Stock Exchange for the period 2020-2023. Price to Book
Value (PBYV) is used to measure company value, Debt to Equity Ratio (DER)
is used to measure leverage, Current Ratio (CR) is used to measure liquidity,
and Return on Assets (ROA) is used to measure profitability. This study used
purposive sampling and obtained a research sample of 27 companies (432
observations). Data analysis was carried out using the panel data
regression method and processed with Eviews12 software. After testing, the
results showed that leverage (DER) has a negative and significant effect on
company value, then liquidity (CR) has a negative and insignificant effect
on company value, and profitability (ROA) has a negative and significant
effect on company value.

(F) Keywords: Leverage, Liquidity, Profitability, Firm Value

(G) 65 References
(H) Ignatius Roni Setyawan, Prof. Dr., S.E., M.Si.



ABSTRAK

UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JAKARTA

(A)CAROLINE SALIM

(B) FAKTOR PENENTU NILAI PERUSAHAAN SEKTOR MAKANAN
& MIMUMAN DI BEI SELAMA PERIODE COVID-19

(C)xvi + 79 halaman, 18 Tables, 5 Pictures, 9 Attachments

(D)KEUANGAN

(E) Abstract: Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh leverage,
likuiditas, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan sektor makanan
dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-
2023. Price to Book Value (PBV) digunakan untuk mengukur nilai
perusahaan, Debt to Equity Ratio (DER) digunakan untuk mengukur
leverage, Current Ratio (CR) digunakan untuk mengukur likuiditas,
serta Return on Assets (ROA) digunakan untuk mengukur profitabilitas.
Penelitian ini menggunakan purposive sampling dan diperoleh sampel
penelitian sebesar 27 perusahaan (432 observasi). Analisis data
dilakukan dengan metode regresi data panel dan diolah dengan software
Eviews12. Setelah dilakukan pengujian, hasil penelitian menunjukkan
leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan,
kemudian likuiditas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan, serta profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan.

(F) Keywords: Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, Nilai Perusahaan

(G) 65 Referensi
(H) Ignatius Roni Setyawan, Prof. Dr., S.E., M.Si.
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HALAMAN MOTTO

Philippians 4:6-7

Don’t worry about everything; instead, pray about everything. Tell God what you need,
and thank him for all he has done. Then you will experience God’s peace, which exceeds
anything we can understand. His peace will guard your hearts and minds as you live in
Christ Jesus.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN
1. Latar Belakang Masalah

Salah satu subsektor industri manufaktur adalah sektor makanan dan
minuman. Sektor ini adalah salah satu sektor terpenting dalam perekonomian
Indonesia. Dilansir dari web https://timesindonesia.co.id pada tahun 2023, sektor

makanan dan minuman menyumbang 39,10% terhadap PDB industri nonmigas dan

6,55% terhadap total PDB nasional. Dikutip dari web https://ekonomi.bisnis.com/

industri makanan dan minuman telah menjadi salah satu pendorong utama sektor
manufaktur, didukung oleh tingginya permintaan domestik dan peningkatan
konsumsi produk-produk dalam kategori ini. Selain itu, sektor ini menarik investasi
yang signifikan dalam beberapa tahun terakhir, yang memperkuat kontribusinya
terhadap pertumbuhan ekonomi. Namun, di tengah gejolak perekonomian yang
terjadi di Indonesia, memberikan pengaruh terhadap industri barang konsumsi
terutama pada subsektor makanan dan minuman. Dilansir dari web

https://ekonomi.bisnis.com/ sektor makanan dan minuman juga menghadapi

tantangan berupa meningkatnya harga bahan baku serta ketergantungan pada
impor, yang berpotensi menambah beban biaya produksi. Dengan kompetisi dan
rivalitas yang sengit membuat badan usaha harus dapat semakin berhati-hati dalam
menjaga posisinya dalam pasar dan menjaga kinerja keuangannya agar tetap stabil.
Sektor barang konsumsi seringkali dianggap lebih stabil dibandingkan sektor
lainnya, karena permintaan produk-produk konsumsi cenderung akan terus ada,

meskipun berada dalam kondisi ekonomi yang tidak pasti.

Bidang usaha makanan dan minuman adalah bagian dari subsektor barang
konsumsi. Epidemi Covid-19 berdampak pada keadaan ekonomi Indonesia
sepanjang kurun waktu 2020-2023. Hal tersebut berdampak pada perubahan pola


https://timesindonesia.co.id/
https://ekonomi.bisnis.com/
https://ekonomi.bisnis.com/

konsumsi masyarakat. Perusahaan harus menyesuaikan strategi bisnis mereka
dengan cepat untuk mempertahankan stabilitas keuangan di tengah ketidakpastian
yang tinggi. Penurunan nilai saham yang dialami oleh sejumlah korporasi besar,
seperti PT Indofood Sukses Makmur Thk (INDF) dan PT Mayora Indah Tbk
(MYOR), mencerminkan kekhawatiran para investor terhadap prospek dan potensi
perusahaan dalam jangka panjang. Hal ini memperjelas bahwa, bahkan saat
menghadapi tekanan, sangat penting untuk melakukan pemeriksaan menyeluruh

terhadap unsur-unsur yang mempengaruhi nilai perusahaan.

HARGA SAHAM PERUSAHAAN MAKANAN DAN MINUMAN
PERIODE 2020-2023
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Gambar 1. 1 Harga Saham Perusahaan Sektor Makanan dan
Minuman Periode 2020-2023

Grafik di atas menampilkan tingkat fluktuasi harga saham untuk 27
perusahaan di industri makanan dan minuman yang terdaftar di IDX selama kurun
waktu 2020-2023. Bisa dilihat di grafik tersebut bahwa pada dalam beberapa
perusahaan besar seperti PT Indofood (INDF) dan PT Mayora (MYOR) harga
saham perusahaan mengalami kemerosotan sejak 2020-2021. Perusahaan yang
sebelumnya bergantung dengan penjualan ritel fisik, harus beradaptasi dan merubah
strategi untuk berjualan dengan segala keterbatasan yang ada. Ketidakpastian
terkait rantai pasokan, pola konsumsi, dan kebijakan pemerintah menyebabkan
banyak investor ragu akan prospek jangka panjang entitas usaha yang berfokus di

industri makanan dan minuman. Sehingga hal tersebut pun membuat investor



cenderung melepaskan saham, yang mengakibatkan harga saham turun lebih jauh.
Penurunan ini juga disebabkan oleh pembatasan aktivitas sosial, perubahan pola
konsumsi, serta menurunnya daya beli masyarakat. Namun, seiring pemulihan
ekonomi nasional, sektor makanan dan minuman mulai menunjukkan tren positif.

Dikutip dari https://www.komdigi.go.id/ pada 2022 PDB industri makanan dan

minuman tumbuh sebesar 4,90%.

Dalam studi (Mazur dkk., 2021), yang meneliti performa bursa saham
Amerika Serikat selama krisis Maret 2020 yang dipicu oleh pandemi corona,
terungkap bahwasanya saham gas bumi, pangan, kesehatan, dan perangkat
teknologi mengalami return positif yang signifikan. Sementara, saham di properti,
industri hiburan, minyak bumi dan akomodasi mengalami penurunan tajam.
Sementara, saham-saham di BEI terdampak krisis pandemi yang menyebabkan
sampel return abnormal rata-rata kumulatif bernilai negatif, berdasarkan hasil
penelitian (Herwany dkk., 2021) terhadap imbal hasil pasar saham di BEI dengan
populasi riset yaitu sembilan sektor usaha yang tercatat di BEI. Dikutip dari

https://ekonomi.bisnis.com/ menurut pengamat pasar modal Hans Kwee, ketika

WHO memutuskan COVID-19 sebagai wabah global hal tersebut meningkatkan
kekhawatiran di pasar dan meningkatkan tekanan pada pergerakan saham. Ini
karena semakin sedikit orang yang berinvestasi atau menanamkan modal di pasar
saham. Dalam menghadapi tantangan seperti fluktuasi harga saham, perubahan pola
konsumsi, dan ketidakpastian ekonomi, analisis faktor-faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan menjadi langkah krusial. Dengan analisis yang tepat, perusahaan
dapat merancang strategi untuk mengelola risiko, mempertahankan daya saing, dan

meningkatkan kepercayaan investor.

Perusahaan yang terdaftar dalam BEI menandakan bahwa perusahaan
tersebut merupakan entitas publik. Pengukuran nilai perusahaan dapat dilaksanakan
dengan menghitung rasio keuangan yang didasarkan pada data pada laporan
keuangan. Nilai perusahaan dapat dilihat melalui harga saham (Handriani &
Robiyanto, 2018). Menurut (Zuhroh, 2019) nilai perusahaan sering digunakan

sebagai indikator keberhasilan suatu bisnis, mencerminkan bagaimana investor


https://www.komdigi.go.id/
https://ekonomi.bisnis.com/

menilai performa perusahaan, yang biasanya terkait dengan peningkatan harga
saham. Dengan melakukan analisis nilai perusahaan, investor dapat
mengidentifikasi perusahaan-perusahaan dengan Kkinerja keuangan solid dan
berpotensi dapat berkembang. Nilai perusahaan dapat juga berfungsi sebagai sinyal

positif bagi kreditor untuk memberikan pinjaman (Manoppo dan Ari, 2016).

PBV merupakan rasio keuangan yang membandingkan kapitalisasi pasar
suatu perusahaan dengan ekuitas pemegang saham. Angka ini menunjukkan
seberapa baik perusahaan dalam memberikan pengembalian kepada investor atas
modal yang mereka tanamkan (Mahardikari, 2021). Nilai perusahaan dapat
dipengaruhi oleh beberapa faktor, antara lain leverage, likuiditas, dan profitabilitas.
Leverage berfungsi sebagai rasio untuk mengevaluasi jumlah utang yang digunakan

untuk mendanai aset dalam konteks menentukan nilai perusahaan.

Leverage adalah rasio yang mengukur perbandingan antara utang dan modal
dalam pendanaan perusahaan (Omondi & Muturi, 2013). Menurut (Muritala, 2012),
tingkat leverage yang tinggi berimplikasi pada kinerja perusahaan yang lebih baik
sebab dapat menurunkan biaya keagenan dan inefisiensi. Leverage memainkan
peran penting dalam memaksimalkan nilai perusahaan (Welley dan Untu, 2015).
Penggunaan leverage yang optimal dapat membuka peluang bagi perusahaan untuk
meraih pertumbuhan dan profitabilitas yang lebih tinggi. Apabila tingkat
pengembalian investasi perusahaan lebih tinggi daripada suku bunga utang, kondisi
tersebut dinamakan favorable leverage. Nilai perusahaan akan meningkat dengan
pengelolaan leverage yang bijaksana. Leverage juga menunjukkan seberapa baik
manajemen perusahaan untuk mengelola aset berbiaya tetap yang menghasilkan
keuntungan bagi pemilik perusahaan (Moeljadi dkk., 2015 dalam Zuhroh, 2019).
Namun, leverage yang lebih tinggi juga dapat membawa lebih banyak risiko bagi
perusahaan, yang akan merugikan kinerja perusahaan. Melalui penelitian (Rizgia
dkk., 2013) diketahui jika penggunaan utang yang lebih besar berkontribusi pada
peningkatan nilai perusahaan. Menurut (Margono & Gantino, 2021) ditemukan

bahwasanya semakin tinggi utang perusahaan, semakin tinggi pula nilainya.



Sedangkan menurut penelitian (Ibrahim & Isiaka, 2020) leverage memiliki
pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Nilai perusahaan juga dipengaruhi oleh likuiditas. Likuiditas adalah ukuran
kemampuan perusahaan dalam mengubah aset menjadi kas dalam waktu singkat
sehingga dapat memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Menurut (Brigham &
Houston, 2010) rasio ini mengukur kecukupan kas dan aset lancar perusahaan untuk
menutupi kewajiban yang akan segera jatuh tempo. Perusahaan dengan likuiditas
yang lebih tinggi dapat lebih mampu menangani kejadian yang tidak terduga dan
cenderung mencapai kinerja yang lebih baik (Opler dkk., 1999 dalam
Wattanawarangkoon dkk., 2022). Namun, modal kerja yang berlebihan justru
mencerminkan bahwasanya perusahaan memiliki dana menganggur. Dana yang
tidak digunakan secara optimal akan membuat potensi keuntungan perusahaan
menurun. Current ratio dapat menilai sejauh mana aset lancar perusahaan cukup
untuk menutupi seluruh utang jangka pendek yang harus dilunasi dalam waktu
dekat (Sudiani & Darmayanti, 2016). Dalam penelitian (Anggita & Andayani,
2022) ditemukan jika semakin tinggi likuiditas suatu perusahaan, semakin tinggi
pula nilai perusahaannya. Namun di sisi lain, pada penelitian (Indrayani dkk., 2021)

ditemukan jika likuiditas tidak memiliki efek terhadap firm value.

Profitabilitas adalah salah satu faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan.
Menurut (Kasmir, 2018) rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai
kemampuan yang perusahaan miliki dalam menghasilkan laba. Merurut (Hasanah
dan Enggariyanto, 2018) profitabilitas berfungsi untuk melihat sejauh mana baik
buruknya performa perusahaan. Penelitian oleh (Dewi & Wirajaya, 2013)
mengungkapkan bahwa profitabilitas yang dicapai oleh perusahaan dapat
mempengaruhi nilai perusahaan tersebut. Tingkat profitabilitas yang tinggi
mencerminkan Kkinerja keuangan yang solid dan prospek perusahaan yang
menjanjikan. Hal ini memberikan sinyal positif kepada investor, sehingga
berdampak pada peningkatan nilai perusahaan (Widnyana dkk., 2020). Menurut
(Nguyen, Le, & Nguyen, 2023) untuk memastikan pembangunan berkelanjutan

dalam lingkungan yang kompetitif, perusahaan harus menemukan semua langkah



praktis untuk memanfaatkan sumber daya mereka guna meningkatkan
profitabilitas. Melalui penelitian (Zuhroh, 2019) ditemukan bahwa perusahaan yang
memiliki profitabilitas tinggi cenderung memiliki nilai perusahaan yang lebih
tinggi. Sedangkan (Saddam dkk., 2021), profitabilitas memiliki pengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan.

Temuan dalam penelitian ini dapat dijadikan pedoman bagi pengambilan
keputusan di bidang keuangan perusahaan, guna menjaga stabilitas keuangan
perusahaan dan meningkatkan daya saingnya di pasar. Dari hasil penelitian
sebelumnya (Margono & Gantino, 2021), (Indrayani dkk., 2021), (Zuhroh, 2019),
terdapat hasil yang menunjukkan keterkaitan positif dan negatif antara leverage,
likuiditas, dan profitabilitas dengan nilai perusahaan. Maka dari itu, pada skripsi ini
akan diteliti efek leverage, likuiditas, serta profitabilitas terhadap nilai perusahaan
dengan judul “Pengaruh Leverage, Likuiditas, dan Profitabilitas terhadap
Nilai Perusahaan Sektor Makanan & Minuman yang Terdaftar di BEI
Periode 2020-2023.”

2. Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang permasalahan, maka peneliti dapat
mengidentifikasikan beberapa masalah, yaitu:

a. Perusahaan sektor makanan dan minuman masih mengalami
ancaman persaingan.

b. Perusahaan makanan dan minuman terimbas oleh pandemi
Covid-19 dari tahun 2020-2023.

c. Terjadinya penurunan harga saham perusahaan sektor makanan
dan minuman yang terdaftar di IDX selama pandemi Covid-19.

d. Perubahan sistem penjualan yang sebelumnya fisik menjadi
online dan tidak bisa langsung diterapkan oleh perusahaan

makanan dan minuman.



e. Data keuangan yang menggambarkan kinerja perusahaan di
sektor makanan dan minuman harus dapat diakses secara publik
agar dapat menunjukkan pencapaian Kinerja.

f.  PBV merupakan indikator yang dianggap penting untuk menilai
daya tarik suatu saham di mata investor.

g. Leverage adalah faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan

h. Likuiditas merupakan aspek yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan.

i. Profitabilitas menjadi salah satu aspek yang mempengaruhi nilai

perusahaan.
3. Batasan Masalah

Karena ruang lingkupnya yang luas, penelitian ini akan membatasi masalah

yang akan dibahas:

a. Subjek Penelitian yang digunakan dibatasi hanya pada
Perusahaan Makanan dan Minuman Sub Sektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Periode
2020-2023

b. Objek Penelitian yang digunakan yaitu leverage, likuiditas,
profitabilitas, dan nilai perusahaan pada Perusahaan Makanan
dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2020-2023.

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan masalah maka

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Apakah leverage memiliki pengaruh yang positif terhadap nilai
perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada Periode 2020-2023?



b. Apakah likuiditas memiliki pengaruh yang positif terhadap nilai
perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada Periode 2020-2023?

c. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh yang positif terhadap
nilai perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada Periode 2020-2023?

B. TUJUAN DAN MANFAAT
1. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris:

a. Untuk menganalisis apakah leverage memiliki pengaruh yang
positif terhadap nilai perusahaan Makanan dan Minuman yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Periode 2020-2023

b. Untuk menganalisis apakah likuiditas memiliki pengaruh yang
positif terhadap nilai perusahaan Makanan dan Minuman yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Periode 2020-2023

c. Untuk menganalisis apakah profitabilitas memiliki pengaruh yang
positif terhadap nilai perusahaan Makanan dan Minuman yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Periode 2020-2023

2. Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini terbagi menjadi dua kategori, yaitu manfaat

teoritis dan praktis. Berikut adalah manfaat penelitian ini:
a. Manfaat Teoritis

Membuktikan keterkaitan antar variabel leverage, likuiditas, dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan Makanan dan Minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Serta diharapkan penelitian ini dapat
menjadi bahan referensi bagi penelitian-penelitian selanjutnya yang

membahas topik tentang nilai perusahaan.



b. Manfaat Praktis

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan bagi perusahaan
dalam departemen keuangannya untuk dapat memperhatikan dan meningkatkan
nilai perusahaan dimata investor untuk membuat investor berinvestasi atau
menanamkan modal di perusahaan tersebut. Juga, diharapkan dari penelitian ini
dapat menjadi bahan pertimbangan dan membantu dalam merencanakan strategi

demi meningkatkan nilai perusahaan.
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