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ABSTRAK 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji bagaimana kinerja keuangan mempengaruhi 

return saham di industri jasa transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) antara 

tahun 2018 dan 2023. Return on Equity (ROE), Return on Assets (ROA), Current Ratio, dan 

Debt to Equity Ratio (DER) termasuk di antara metrik kinerja keuangan yang digunakan. 

Hubungan antara variabel independen dan dependen dinilai secara pendekatan kuantitatif 

dengan menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

indikator kinerja keuangan tidak memiliki dampak yang signifikan pada return saham, baik 

secara parsial maupun simultan. Namun jika dibandingkan dengan variabel lain, ROA 

memiliki koefisien terbesar, yang menunjukkan kemungkinan pengaruhnya. Standar deviasi 

pengembalian saham, yang memiliki tingkat volatilitas tinggi dengan nilai rata-rata -93,52 dan 

standar deviasi 220,97, digunakan untuk mengukur risiko saham. Hal ini menunjukkan bahwa 

ada tingkat risiko investasi yang tinggi di industri ini. Hasil ini menunjukkan bahwa ketika 

membuat keputusan strategis, investor dan manajemen perusahaan harus mempertimbangkan 

variabel eksternal seperti kebijakan pemerintah dan kondisi pasar. 

 

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Return Saham, Risiko, Sektor Jasa Transportasi, Bursa Efek 

Indonesia. 

 

ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to examine how financial performance affects stock returns in the 

transportation services industry that is listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) between 

2018 and 2023. Return on Equity (ROE), Return on Assets (ROA), Current Ratio, and Debt to 

Equity Ratio (DER) are among the financial performance metrics that are employed. The link 

between independent and dependent variables was assessed quantitatively using multiple 

linear regression analysis. The findings show that the financial performance indicators have 

no discernible impact on stock returns, either partially or simultaneously. But when compared 

to other variables, ROA has the largest coefficient, indicating its possible influence. The 

standard deviation of stock returns, which has a high level of volatility with an average value 

of -93.52 and a standard deviation of 220.97, is used to quantify stock risk. This indicates that 

there is a high degree of investment risk in this industry. These results suggest that while 

making strategic decisions, investors and business management should take into account 

outside variables like governmental regulations and market conditions. 

 

Keywords: Financial Performance, Stock Return, Risk, Transportation Service Sector, 

Indonesia Stock Exchange. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Dalam rangka mendukung kegiatan ekonomi nasional, industri jasa transportasi 

memegang peranan penting. Industri yang menjadi tumpuan pergerakan manusia dan barang 

ini sangat berperan dalam mendorong pertumbuhan ekonomi dengan meningkatkan efektivitas 

logistik dan membuka pasar baru. Sektor ini mengalami pertumbuhan yang pesat dalam 

beberapa tahun terakhir karena kebijakan pemerintah yang mendorong investasi dan terus 

dikembangkannya dukungan infrastruktur (Bursa Efek Indonesia, 2023). Meskipun 

perkembangan ini disertai dengan sejumlah kendala, namun juga memberikan peluang bagi 

pelaku usaha transportasi untuk mengembangkan usahanya dan meningkatkan produktivitas. 

Perusahaan di sektor transportasi menghadapi kesulitan akibat pergeseran pola 

konsumsi akibat kemajuan teknologi, perubahan peraturan pemerintah, dan fluktuasi harga 

bahan bakar (Raihansyah dkk., 2024). Kekuatan eksternal tersebut berdampak pada kinerja 

keuangan dan stabilitas operasional perusahaan, yang pada gilirannya berdampak pada 

kepercayaan investor. Keberlanjutan operasi bisnis dan daya tarik pasar modal sangat 

bergantung pada stabilitas kinerja keuangan. Dalam hal ini, kinerja pasar modal industri jasa 

transportasi menunjukkan bagaimana perusahaan merespons pengaruh internal dan eksternal. 

Investor sering menggunakan evaluasi kinerja keuangan sebagai tolok ukur saat menilai 

potensi investasi. Kapasitas perusahaan untuk menghasilkan laba, menangani utang, dan 

menjaga keberlanjutan operasional diukur dari rasio profitabilitas, likuiditas, dan 

solvabilitasnya (Hasibuan dkk., 2023). Salah satu metrik utama yang menunjukkan berapa 

banyak uang yang diperoleh investor dari aktivitas perdagangan saham perusahaan adalah 

imbal hasil saham. Evaluasi kapasitas perusahaan untuk menghasilkan nilai bagi pemegang 

saham dapat diperoleh dari korelasi antara kinerja keuangan dan imbal hasil saham. 

Perhatian investor sering kali terfokus pada perubahan imbal hasil saham. 

Ketidakpastian mengenai kemungkinan imbal hasil saham disebabkan oleh sejumlah faktor, 

termasuk volatilitas pasar, risiko investasi, dan kinerja keuangan perusahaan (Ibawi, 2019). 

Pengetahuan yang lebih mendalam tentang variabel-variabel yang memengaruhi keputusan 

investasi dapat diperoleh dengan menganalisis korelasi antara imbal hasil saham dan kinerja 

keuangan. Dengan menggunakan informasi kinerja keuangan dari laporan tahunan perusahaan, 

penelitian ini difokuskan pada perusahaan sektor jasa transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 
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Indonesia (BEI). Tujuan utama penelitian ini adalah untuk menentukan bagaimana metrik 

kinerja keuangan memengaruhi imbal hasil saham. 

Diharapkan hasil dari penelitian ini akan sangat membantu dalam proses pengambilan 

keputusan investasi yang lebih tepat. Lebih jauh lagi, temuan studi ini dapat menjadi landasan 

strategis bagi manajemen bisnis untuk memaksimalkan pengelolaan sumber daya keuangan 

dan membuat saham lebih menarik. Melalui analisis ini, investor dapat memperoleh referensi 

yang lebih tepat untuk manajemen portofolio, khususnya dalam industri jasa transportasi, yang 

memiliki potensi besar untuk mendorong perluasan ekonomi nasional. 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah terdapat pengaruh yang signifikan antara kinerja keuangan perusahaan dan return 

saham pada sektor jasa transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Indikator kinerja keuangan apa saja yang paling dominan memengaruhi return saham di 

sektor jasa transportasi? 

3. Bagaimana hubungan antara fluktuasi kinerja keuangan dan tingkat risiko investasi pada 

perusahaan sektor jasa transportasi? 

4. Apa implikasi dari hasil analisis ini bagi investor dan manajemen perusahaan dalam 

pengambilan keputusan strategis? 

1.3 Pembatasan Masalah 

Penelitian ini memiliki beberapa batasan untuk menjaga fokus analisis, yaitu: 

1. Objek penelitian dibatasi pada perusahaan sektor jasa transportasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode 2018-2023. 

2. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan tahunan perusahaan dan data 

harga saham. 

3. Indikator kinerja keuangan yang dianalisis mencakup ROA, ROE, Current Ratio, dan 

DER. 

4. Penelitian tidak mencakup analisis faktor eksternal seperti kondisi makroekonomi atau 

kebijakan pemerintah secara langsung, namun mengakui pengaruhnya secara umum. 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk: 

1. Menganalisis pengaruh kinerja keuangan perusahaan terhadap return saham pada sektor 
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jasa transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Mengidentifikasi indikator kinerja keuangan yang paling dominan memengaruhi return 

saham. 

3. Mengkaji hubungan antara fluktuasi kinerja keuangan dan tingkat risiko investasi pada 

perusahaan sektor jasa transportasi. 

4. Memberikan rekomendasi strategis bagi investor dan manajemen perusahaan berdasarkan 

hasil analisis. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat Akademis 

a. Memberikan kontribusi bagi pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya dalam 

bidang keuangan dan investasi. 

b. Memperluas literatur tentang hubungan antara kinerja keuangan dan return saham di 

sektor jasa transportasi. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi investor: Memberikan panduan dalam pengambilan keputusan investasi 

berdasarkan analisis kinerja keuangan perusahaan. 

b. Bagi manajemen perusahaan: Memberikan wawasan untuk meningkatkan kinerja 

keuangan yang berdampak pada daya tarik saham. 

3. Manfaat Kebijakan 

Memberikan referensi bagi pembuat kebijakan dalam merumuskan regulasi yang 

mendukung stabilitas dan pertumbuhan sektor jasa transportasi. 
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