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ABSTRAK 

 Laporan keuangan dapat memberikan informasi tentang posisi keuangan, 

kinerja, dan perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang berguna bagi berbagai 

pengguna dalam membuat keputusan ekonomi. Tingginya intensitas persaingan dalam 

bisnis mendorong banyak pihak untuk melakukan manipulasi laporan keuangan untuk 

berbagai tujuan yang salah satunya untuk memperlihatkan kinerja manajemen. Pada 

tahun 2024, terdapat dugaan manipulasi laporan keuangan yang dilakukan oleh PT 

Kimia Farma Tbk dengan menggelembungkan laporan keuangan yang seharusnya 

merugi menjadi keuntungan atau mark up, misalnya dengan distribusi-distribusi 

penjualan yang seolah-olah bagus. Penelitian ini menguji apakah model Beneish M-

Score dapat digunakan untuk mendeteksi manipulasi laporan keuangan. Hasil 

penelitian menunjukkan model Beneish M-Score belum secara akurat dapat 

mengidentifikasi adanya manipulasi laporan keuangan PT Kimia Farma Tbk pada 

tahun 2021, karena pada tahun tersebut PT Kimia Farma Tbk hanyak masuk ke dalam 

kriteria grey sedangkan jika dilihat pada rasio Total Accruals to Total Assets (TATA) 

teridentifikasi manipulasi keuangan pada PT Kimia Farma Tbk karena memiliki 

parameter manipulator. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif yang bertujuan 

menjelaskan karakteristik suatu fenomena yang dapat digunakan sebagai dasar 

pembuatan keputusan untuk memecahkan masalah-masalah bisnis. 

 

Kata Kunci: Pendeteksian Kecurangan; PT Kimia Farma Tbk; Beneish M-Score 

 

ABSTRACT 

 Financial statements can provide information about the financial position, 

performance, and changes in the financial position of a company that are useful for 

various users in making economic decisions. The high intensity of competition in 

business encourages many parties to manipulate financial statements for various 

purposes, one of which is to show management performance. In 2024, there were 

allegations of financial statements manipulation carried out by PT Kimia Farma Tbk 

by inflating financial reports that should have been losses into profits or mark ups, for 

example with sales distributions that seemed good. This study tests whether the 

Beneish M-Score model can be used to detect financial statements manipulation. The 

results of the study indicate that the Beneish M-Score model has not been able to 

accurately identify the manipulation of PT Kimia Farma Tbk's financial statements in 

2021, because in that year PT Kimia Farma Tbk only fell into the gray criteria, while 

when viewed from the Total Accruals to Total Assets (TATA) ratio, financial 

manipulation was identified at PT Kimia Farma Tbk because it has a manipulator 

parameter. This study uses a descriptive method that aims to explain the 

characteristics of a phenomenon that can be used as a basis for decision making to 

solve business problems. 

 

Keywords: Fraud Detection; PT Kimia Farma Tbk; KPK; Beneish M-Score 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

Tujuan pelaporan keuangan adalah untuk memberikan informasi tentang posisi 

keuangan, kinerja, dan perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang berguna 

bagi berbagai pengguna dalam membuat keputusan ekonomi (IASB). Manfaat utama 

laporan keuangan bagi para pemangku kepentingan (stakeholders) adalah untuk 

mengambil keputusan ekonomi selain itu sebagai bentuk pertanggungjawaban 

manajemen atas penggunaan sumber daya yang dikelolanya. Dengan demikian, 

dibutuhkan laporan keuangan yang relevan dan andal.  

Persaingan bisnis yang sangat ketat mendorong banyak pihak untuk melakukan 

manipulasi laporan keuangan untuk berbagai tujuan, salah satunya adalah untuk 

memperlihatkan kinerja manajemen atau perusahaan. Kecurangan (fraud) yang 

dilakukan dalam pelaporan keuangan dapat menyesatkan para pengguna laporan 

keuangan dalam pengambilan keputusan. Kecurangan merupakan perbuatan yang 

dilakukan dengan sengaja untuk tujuan keuntungan pribadi atau orang lain yang disisi 

lain merugikan pihak lain. Kecurangan dalam laporan keuangan adalah perbuatan yang 

sudah berada diluar lingkup prinsip akuntansi. Untuk mendeteksi adanya  praktik  

manipulasi  dalam  laporan keuangan,  para pemangku kepentingan membutuhkan  alat  

untuk  mendeteksi  adanya kecurangan  salah  satunya  adalah  Rasio Indeks Model 

Beneish (Beneish M-Score Model).  

Model Beneish di kemukakan oleh Messod D Beneish dalam jurnal artikel 

“The Detection of Earnings Manipulation” (1999), di mana dijelaskan bahwa terdapat 

perbedaan kuantitatif antara perusahaan publik yang melakukan manipulasi laporan 

keuangan dan perusahaan yang tidak melakukan manipulasi dengan sebuah model 

yang dikenal dengan Beneish M-Score Model. Beneish menyatakan bahwa variabel 

Day’s Sales In Receivables Index (DSRI), Gross Margin Index (GMI), Asset Quality 

Index (AQI), Sales Growth Index (SGI), dan Total Accruals To Total Assets Index 

(TATA) sehingga kelima variabel tersebut merupakan variabel-variabel dapat 

digunakan dalam mendeteksi kemungkinan adanya manipulasi laporan keuangan.  

Salah satu perusahaan go publik di Indonesia yang diduga melakukan tindakan 

manipulasi dalam penyusunan laporan keungan beberapa tahun terakhir adalah PT 

Kimia Farma Tbk. PT Kimia Farma Tbk merupakan anak usaha BUMN Bio Farma 

yang berbisnis di bidang farmasi. Pada tahun 2023 PT Kimia Farma Tbk mencatatkan 



2 
 

pembengkakan jumlah rugi bersih senilai Rp1,48 triliun dibandingkan tahun 

sebelumnya yang rugi Rp190,4 miliar (CNBC Indonesia, 2024). Selanjutnya 

Kementerian BUMN memastikan bahwa PT Kimia Farma Tbk melakukan indikasi 

dugaan penipuan atau manipulasi (fraud) laporan keuangan. PT Kimia Farma Tbk 

melakukan rekayasa keuangan dengan cara menggelembungkan laporan keuangan 

yang seharusnya merugi menjadi keuntungan atau mark up, misalnya dengan 

distribusi-distribusi penjualan yang seolah-olah bagus (Bloomberg Technoz, 2024). 

Mengingat bahwa PT. Kimia Farma Tbk telah dinyatakan melakukan manipulasi 

laporan keuangan pada Tahun 2023, maka peneliti tertarik melakukan penelitian untuk 

menguji apakah model Beneish mampu mendeteksi tindakan manipulasi laporan 

keuangan yang terjadi di PT Kimia Farma Tbk untuk periode tahun 2019 sampai 

dengan tahun 2023 dengan judul “Analisis Pendeteksian Kecurangan Laporan 

Keuangan dengan Beneish M-Score pada PT Kimia Farma Tbk Periode 2019-2023” 
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