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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perusahaan teknologi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada periode 2021-2023 dalam hal firm value dalam 

kaitannya dengan liquidity, leverage, total asset turnover, dan asset growth. 

Penelitian ini menggunakan metode penelitian deskriptif dan kuantitatif. 

Menggunakan data keuangan dari situs BEI, menggunakan metode purposive 

sampling untuk memilih dua belas perusahaan teknologi yang terdaftar di BEI 

pada periode 2021-2023. Regresi data panel, EViews 12, digunakan untuk 

menganalisis data. Penelitian ini menemukan bahwa asset growth dan liquidity 

berkontribusi pada firm value. Leverage dan total asset turnover memiliki efek 

negatif pada firm value. Salah satu kesimpulan praktis penelitian ini adalah, untuk 

meningkatkan nilai perusahaan mereka, manajemen harus menekankan asset 

growth dan manajemen liquidity dan memikirkan efisiensi aset dalam strategi 

perusahaan. 

Kata kunci : Liquidity, Leverage, Total Asset Turnover, Asset Growth, Firm Value 

Abstract: 

This study aims to analyze technology companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in the 2021-2023 period in terms of value in relation to liquidity, 

leverage, total asset turnover, and asset growth. This research uses descriptive 

and quantitative research methods. Using financial data from the IDX website to 

use purposive sampling method to select twelve technology companies listed on 

the IDX in the 2021-2023 period. Panel data regression, EViews 12 feature, was 

then used to analyze the data. This study found that asset growth and liquidity 

contribute to firm value. Leverage and total asset turnover have a negative effect 

on firm value. One of the practical conclusions of this study is that, to increase 

their firm value, management should emphasize asset growth and liquidity 

management and think about asset efficiency in corporate strategy. 

Keywords: Liquidity, Leverage, Total Asset Turnover, Asset Growth, Firm Value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Firm value merupakan konsep ekonomi yang merepresentasikan 

nilai dari sebuah usaha  (Jihadi et al., 2021). Manajer keuangan bekerja 

untuk memaksimalkan kekayaan pemegang saham mereka dengan 

meningkatkan nilai perusahaan dengan memaksimalkan harga saham. 

Oleh karena itu, manajer seharusnya hanya mengandalkan kebijakan 

keuangan yang mempengaruhi nilai perusahaan (El-Ansary & Hamza, 

2023). Menurut Putri et al (2024) suatu pencapaian perusahaan atas 

kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan sesudah perusahaan 

melewati suatu proses aktivitasnya dari tahun ke tahun pada awal 

perusahaan tersebut mulai berdiri disebut nilai perusahaan. Menurut 

Faiqoh & Yuniati (2023) di Selama lima tahun terakhir, nilai saham 

perusahaan teknologi di Indonesia telah turun. Perusahaan akan berupaya 

meningkatkan nilainya agar tetap bertahan di tengah naik turunnya 

ketidakpastian pasar.  

Teknologi telah menjadi bagian tak terpisahkan dari kehidupan 

modern karena maraknya gaya hidup yang bergantung pada internet, yang 

membuat teknologi menjadi kebutuhan baru di kehidupan mereka (Safitri 

& Wulansari, 2024). Banyak hal yang dilakukan dengan teknologi. Mulai 

dari berbelanja online hingga berkomunikasi secara online. Investor sering 

mencari saham teknologi karena termasuk dalam daftar saham terbaik di 

Bursa Efek Indonesia (Gumilar, 2024). Saat ini, ada 47 perusahaan 

teknologi yang terdaftar di BEI. Beberapa emiten memiliki banyak saham, 

di antaranya PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk. (GOTO), yang memiliki 

1,201 triliun saham, PT Global Digital Niaga Tbk. (BELI) dengan jumlah 

saham mencapai 123 milyar, PT Bukalapak.com Tbk. (BUKA) dengan 



2 

 

jumlah saham 103 milyar dan Elang Mahkota Teknologi Tbk. dengan 

jumlah saham 61 milyar (Bursa Efek Indonesia, 2024). 

Nilai suatu perusahaan tidak hanya mencerminkan nilainya saat ini 

tetapi juga potensi pertumbuhan di masa mendatang (Prabowo & Rambe, 

2024). Beberapa elemen dapat memengaruhi firm value termasuk liquidity, 

leverage, total asset turnover, dan asset growth (Bahraini et al., 2021), 

(Husna & Satria, 2019), (Jihadi et al., 2021). Menurut Cahyono & Aryani 

(2024) Nilai perusahaan bukan hanya dapat dilihat dari harga sahamnya, 

terdapat beberapa cara untuk mengukur nilai perusahaan. Nilai perusahaan 

dapat meningkat apabila tata kelola yang baik meminimalkan konflik, 

meningkatkan transparansi, dan mengurangi risiko terkait utang yang 

berlebihan, dengan demikian memberikan dampak positif terhadap 

keberlanjutan dan keberhasilan perusahaan dalam jangka panjang 

(Tulcanaza-Prieto et al., 2024). 

Faktor yang memengaruhi firm value adalah liquidity (Cahyono & 

Aryani, 2024). Hasil penelitian Ahmad et al. (2022), Mardiana & Wijaya 

(2024) dan Husna & Satria (2019) menunjukan bahwa liquidity 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap firm value. Hasil 

penelitian Markonah et al. (2020) yang menunjukan bahwa liquidity 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap firm value. Hasil 

penelitian Ismiyatun et al. (2021), Cahyono & Aryani (2024), Jayanti 

(2023), Bahraini et al. (2021) dan Utami & Welas (2019) menunjukan 

liquidity berpengaruh negatif dan signifikan terhadap firm value. Hasil 

penelitian Jihadi et al. (2021) dan Reschiwati et al. (2020) menunjukan 

bahwa liquidity berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. 

Leverage dapat meningkatkan firm value karena menekan manajer 

untuk membuat keputusan yang memaksimalkan nilai (Tulcanaza-Prieto et 

al., 2024). Hasil penelitian Husna & Satria (2019) dan Putri et al. (2024) 

menunjukan bahwa leverage berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap firm value. Sedangkan hasil penelitian Yustrianthe & Mahmudah 
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(2021) menunjukan bahwa leverage berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap firm value. 

Beberapa penelitian telah berupaya untuk mengetahui pengaruh 

total asset turnover terhadap firm value, tetapi kesimpulan yang diperoleh 

saling bertentangan. Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan Cahyono 

& Aryani (2024), Prabowo & Rambe (2024) dan Ahmad et al. (2022) 

menunjukan bahwa total asset turnover berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap firm value. Sedangkan hasil penelitian Indrarini & 

Jayanti (2023) dan Utami & Welas (2019) menunjukan bahwa total asset 

turnover berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap firm value. 

Hasil penelitian Bahraini et al. (2021) menunjukan bahwa total asset 

turnover berpengaruh negatif dan signifikan terhadap firm value. Hasil 

penelitian Cahyono & Aryani (2024) menunjukan bahwa total asset 

turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. 

Hasil penelitian sebelumnya menunjukan bahwa asset growth 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap firm value (Putri et al., 

2024). Sedangkan penelitian menurut Windaputri & Muharam (2022) 

menyatakan bahwa asset growth berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap firm value. 

Berdasarkan penelitian terdahulu yang telah dilakukan, telah 

dibahas mengenai pengaruh liquidity, leverage, total asset turnover, dan 

asset growth. Namun ditemukan adanya research gap dalam penelitian-

penelitian tersebut. Sehingga adanya research gap ini, akan diteliti 

kembali dalam penelitian ini untuk mengetahui bagaimana firm value 

dipengaruhi oleh liquidity, leverage, total asset turnover, dan asset growth. 

Dengan demikian, penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi yang 

signifikan terhadap firm value yang berkaitan dengan perusahaan di sektor 

teknologi. 

Ringkasan yang disebutkan di atas, maka akan diuji pengaruh 

penelitian yang berjudul “PENGARUH LIQUIDITY, LEVERAGE, 

TOTAL ASSET TURNOVER, ASSET GROWTH TERHADAP FIRM 
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VALUE PADA PERUSAHAAN SEKTOR TEKNOLOGI YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2021-

2023”. 

 

2. Identifikasi Masalah 

Memahami elemen yang memengaruhi firm value sangat penting, 

terutama dalam industri teknologi yang terus berubah, dan identifikasi 

masalah studi ini berpusat pada relevansi tersebut. Meskipun terdapat 

banyak penelitian mengenai firm value, masih terdapat kesenjangan yang 

signifikan dalam studi yang mengkaji pengaruh variabel-variabel seperti 

liquidity, leverage, asset growth, dan total asset turnover dalam konteks 

perusahaan sektor teknologi di BEI. 

Studi tambahan diperlukan untuk menentukan apakah efek faktor 

berubah tergantung pada lingkungan industri dan waktu analisis, seperti 

yang ditunjukkan oleh temuan yang tidak konsisten dari studi lain. Adapun 

perbedaan hasil penelitian adalah sebagai berikut, menurut Ahmad et al. 

(2022) dan Mardiana & Wijaya (2024) menunjukan bahwa liquidity 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap firm value. Sedangkan 

menurut Jihadi et al. (2021) dan Reschiwati et al. (2020) menunjukan 

bahwa liquidity berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. 

Menurut Husna & Satria (2019) dan Putri et al. (2024) menunjukan bahwa 

leverage berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap firm value. 

Sedangkan menurut Yustrianthe & Mahmudah (2021) menunjukan bahwa 

leverage berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap firm value. 

Menurut Cahyono & Aryani (2024), Prabowo & Rambe (2024) 

dan Ahmad et al. (2022) menunjukan bahwa total asset turnover 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap firm value. Sedangkan 

menurut Cahyono & Aryani (2024) menunjukan bahwa total asset 

turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. Menurut 

Windaputri & Muharam (2022) menyatakan bahwa asset growth 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. Sedangkan 
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menurut Putri et al. (2024) asset growth berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap firm value. 

Tujuan penelitian adalah untuk menguji apakah variabel-variabel 

independen (liquidity, leverage, total asset turnover dan asset growth) 

berpengaruh terhadap variabel dependen (firm value).  

3. Batasan Masalah 

Untuk memfokuskan penelitian dan memudahkan analisis, berikut 

adalah batasan-batasan masalah yang ditetapkan. Penelitian ini akan 

menguji komponen yang mempengaruhi firm value. Pembatasan masalah 

dalam penelitian ini mencakup variabel-variabel yang mempengaruhi 

variabel dependen yaitu firm value terhadap variabel independen yaitu 

liquidity, laverage, asset growth dan total asset turnover. Meskipun 

banyaknya entitas di Indonesia, cakupan penelitian ini akan dibatasi pada 

perusahaan teknologi yang terdaftar di BEI periode 2021-2023. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan permasalahan 

dalam penelitian ini adalah: (1) Apakah terdapat pengaruh liquidity 

terhadap firm value pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023?. (2) Apakah terdapat pengaruh 

leverage terhadap firm value pada perusahaan sektor teknologi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023?. (3) Apakah 

terdapat pengaruh asset growth terhadap firm value pada perusahaan 

sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-

2023?. (4) Apakah terdapat pengaruh total asset turnover terhadap firm 

value pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2021-2023? 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian 

ini adalah (1) Mengetahui pengaruh liquidity terhadap firm value pada 
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perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2021-2023. (2) Mengetahui pengaruh leverage terhadap firm 

value pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2021-2023. (3) Mengetahui pengaruh asset growth 

terhadap firm value pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023. (4) Mengetahui pengaruh total 

asset turnover terhadap firm value pada perusahaan sektor teknologi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023. 

2. Manfaat 

Banyak hal baik yang akan muncul dari penelitian ini. Penelitian 

ini bertujuan untuk memberikan pencerahan tentang unsur-unsur yang 

memengaruhi firm value, yang akan membantu pembaca laporan keuangan 

eksternal, khususnya calon investor, saat menilai perusahaan teknologi 

sebelum melakukan investasi. Tim manajemen dapat menggunakan 

penelitian ini sebagai panduan untuk membuat keputusan jangka panjang 

tentang cara terbaik mengelola liquidity, leverage, total asset turnover dan 

asset growth mereka untuk memaksimalkan nilainya. Selain itu, penelitian 

ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan kepada pembaca 

tentang unsur-unsur yang secara substansial memengaruhi firm value, 

selain berfungsi sebagai dasar perbandingan dengan penelitian sebelumnya 

dan berkontribusi pada pengembangan penelitian di masa mendatang. 
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