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ABSTRAK:
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan
pertumbuhan terhadap nilai perusahaan pada sektor pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia selama periode 2021-2023. Sampel dipilih menggunakan
metode purposive sampling, dengan data valid sebanyak 31 perusahaan. Teknik
pengolahan data dilakukan menggunakan regresi data panel yang dibantu dengan
aplikasi EViews 12 dan Microsoft Excel 365. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
profitabilitas menunjukkan dampak positif yang signifikan terhadap nilai saham.
sedangkan likuiditas dan pertumbuhan menunjukkan pengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan. Implikasi penelitian ini adalah pentingnya
perusahaan meningkatkan profitabilitas dan menyusun strategi keuangan yang
efektif untuk memperkuat daya tarik pasar, serta memberikan wawasan kepada
investor dalam pengambilan keputusan investasi.

Kata kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Pertumbuhan, Nilai Perusahaan,
Pertambangan.

ABSTRACT:

This research seeks to examine the impact of profitability, liquidity, and growth on
firm value of companies in the mining sector listed on the Indonesia Stock Exchange
during the 2021-2023 periiod. The sample was selected using the purposive
sampling method, with valid data from 31 companies. Data processing techniques
were carried out using panel data regression, supported by EViews 12 and
Microsoft Excel 365 applications. The results show that profitability has a
significant positive effect on stock prices, while liquidity and growth exhibit positif
and insignificant effects on firm value. The implications of this study highlight the
importance of companies improving profitability and developing effective financial
strategies to enhance market appeal, as well as providing insights for investors in
making investment decisions.

Keywords: Profitability, Liquidity, Growth, Firm Value, Mining.
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Pasar modal memainkan peran penting dalam ekonomi, terutama sebagai
tempat investor menginvestasikan dana dan perusahaan mendapatkan pendanaan.
Seiring dengan perkembangan zaman banyak perusahaan-perusahaan yang
bermunculan dan membuat pasar modal menjadi semakin ketat karena standar para
investor yang semakin tinggi, yang menghasilkan persaingan yang lebih ketat.
Dalam berinvestasi, investor akan mencari dan akan memutuskan untuk lebih
memilih perusahaan yang terlihat memiliki potensi dalam mengembangkan nilai
perusahaannya, Hal ini disebabkan karena nilai suatu perusahaan menjadi salah satu
faktor yang dipertimbangkan oleh investor dalam mengambil keputusan untuk
berinvestasi. Terdapat berbagai sektor perusahaan yang bisa dijadikan pilihan bagi
para investor untuk berinvestasi. Salah satu industri andalan di Indonesia, yaitu
pertambangan, cenderung sangat sensitif terhadap berbagai faktor internal dan
eksternal. Untuk memahami dinamika nilai perusahaan di sektor ini, diperlukan
analisis mendalam terhadap beberapa variabel penting perusahaan. Beberapa
variabel penting yang diperkirakan berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan adalah likuiditas, pertumbuhan (growth), dan profitabilitas. Memahami
pengaruh ketiga variabel ini terhadap nilai perusahaan sangat krusial bagi investor
dan manajemen dalam menentukan keputusan investasi serta merumuskan strategi

keuangan.

Profitabilitas menggambarkan sejauh mana perusahaan efektif dalam
memanfaatkan asetnya untuk menghasilkan keuntungan dan memberikan nilai yang
menguntungkan bagi para investor (Jihadi,M dkk., 2021). Besarnya laba yang
dihasilkan suatu perusahaan dapat dilihat dari rasio profitabilitas. Profitabilitas
merupakan kemampuan perusahaan dalam mengelola manajemen secara efektif

guna menghasilkan keuntungan bagi perusahaan. (Wiagustini, 2010 dalam



Ernestine & Sufiyati, 2024 ). Rasio profitabilitas, seperti Return on Assets (ROA)
dan Return on Equity (ROE), sering digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam menciptakan nilai bagi pemegang saham. Keinginan para
investor menginvestasikan dana mereka ke suatu perusahaan dengan tujuan
memperoleh imbal hasil dari perusahaan tersebut, dengan tingginya tingkat
kemungkinan return yang didapatkan, investor pastinya akan lebih tertarik dan

percaya untuk menanamkan modalnya pada perusahaan.

Menurut Mayes (2015 dalam Herawan, 2021) likuiditas adalah kemampuan
yang menunjukkan kecepatan suatu aset dapat diubah menjadi kas. Likuiditas
perusahaan adapat menjadi salah satu komponen yang paling signifikan yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban jangka pendeknya digambarkan oleh rasio lancar (current ratio) atau
quick ratio. Nilai rendah Current Ratio mungkin berarti bahwa perusahaan
mengalami kesulitan dalam membayar hutang jangka pendeknya, sedangkan
Current Ratio yang terlalu tinggi dinilai bahwa perusahaan tidak dapat
memanfaatkan aset lancarnya atau fasilitas pembiayaan dengan baik. (Herawan,
2021). Perusahaan dengan likuiditas yang baik dianggap oleh investor sebagai lebih
stabil dan mampu mengambil risiko keuangan, yang pada akhirnya dapat

meningkatkan nilai perusahaan.

Growth juga menjadi variabel penting yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Perusahaan yang terus berkembang atau bertumbuh, baik dalam hal
aset, pendapatan, maupun ekspansi operasional, menunjukkan seberapa baik
mereka mampu memanfaatkan peluang bisnis yang ada. Dalam sektor
pertambangan, pertumbuhan perusahaan bisa sangat fluktuatif karena bergantung
pada faktor eksternal seperti harga komoditas global dan kebijakan pemerintah.
Menurut Ernestine & Sufiyati (2024) growth bukanlah alasan utama bagi para
investor untuk mengambil keputusan untuk berinvestasi, tetapi investor lebih
memperhatikan profitabilitas perusahaan serta kebijakan perusahaan dalam

membayarkan dividen.



Pada periode 2021-2023, berbagai sektor perusahaan menghadapi berbagai
tantangan terutama pada sektor pertambangan. Berbagai tantangan yang sangat
berpengaruh di antaranya adalah adanya fluktuasi harga komoditas global,
perubahan kebijakan lingkungan, serta dampak pandemi COVID-19. Kondisi dari
tantangan yang ada ini menambah kesulitan dalam menganalisis pengaruh
profitabilitas, likuiditas, dan growth terhadap nilai perusahaan yang tercermin
dalam price to book value (PBV) perusahaan khususnya dalam sektor
pertambangan. Dengan demikian berdasarkan uraian latar belakang yang telah
disampaikan  sebelumnya,  penelitian  ini  berjudul “PENGARUH
PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN GROWTH TERHADAP NILAI
PERUSAHAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2021-2023".

2. Identifikasi Masalah

Investor biasanya menggunakan nilai perussahaan sebagai alat utama untuk
menilai Kinerja dan prospek suatu perusahaan. Sektor pertambangan di Indonesia
merupakan salah satu sektor strategis yang memainkan peran penting dalam
perekonomian nasional. nilai perusahaan di sektor pertambangan, yang merupakan
salah satu sektor utama ekonomi Indonesia, dipengaruhi oleh banyak faktor internal
dan eksternal. Penelitian ini berfokus pada aspek profitabilitas, likuiditas, dan
pertumbuhan (growth) berdampak atau memiliki pengaruh terhadap nilai
perusahaan yang tercermin pada price to book value (PBV) perusahaan

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023.

Profitabilitas dapat menjadi indikator utama dari efisiensi perusahaan dalam
menghasilkan laba bagi perusahaan. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan
untuk menghasilkan laba dan memanfaatkan aset tetap yang digunakan untuk
beroperasi (Erlina, 2018). Ernestine & Sufiyati, 2024 mengatakan bahwa
profitabilitas diproyeksikan dengan ROA (return on asset) yang berarti jika ROA
meningkat maka dapat mencerminkan kenaikan aset pada perusahaan, Hal ini dapat
meningkatkan kepercayaan investor, sehingga mendorong mereka untuk

menanamkan modal pada perusahaan. Dengan meningkatnya investasi pada



perusahaan, hal ini mendorong peningkatan harga saham perusahaan dan nilai
perusahaan. Dalam penelitian Erlina (2018) menunjukkan bahwa perhitungan
profitabilitas dengan menggunakan NPM (Net Profit Margin) dan EPS (Earning
Pershare) tidak memiliki pengaruh secara positif terhadap nilai perusahaan. Oleh
sebab itu, penting untuk meneliti lebih lanjut apakah profitabilitas perusahaan
mampu memberikan dampak positif terhadap nilai perusahaan, khususnya di sektor
pertambangan..

likuiditas perusahaan sering dijadikan sebagai tolak ukur kemampuan
perusahaan dalam menghadapi kewajiban jangka pendek bagi para investor. Rasio
likuiditas yang tinggi biasanya dilihat sebagai indikasi bahwa perusahaan mampu
memenuhi kewajibannya tanpa perlu menjual aset tetap atau berutang dalam jangka
pendek. Menurut Ernestine & Sufiyati, 2024 apabila likuiditas diproksikan dengan
current ratio terlalu tinggi, perusahaan akan lebih mementingkan menggunakan
dananya untuk membayar semua kewajibannya daripada membagikan dividen
kepada investor. Jika tidak ada pembagian dividen, antusiasme investor untuk
melakukan investasi akan berkurang, sehingga harga saham perusahaan akan turun
dan nilainya juga akan turun. Oleh karena itu, penting untuk meneliti lebih lanjut
apakah likuiditas yang tinggi selalu memberikan pengaruh positif ternadap nilai

perusahaan perusahaan pertambangan.

Growth (pertumbuhan) perusahaan dalam hal aset, pendapatan, atau laba
dianggap sebagai indikator penting dalam menilai prospek masa depan perusahaan.
Menurut Ernestine & Sufiyati, 2024 perusahaan dengan pertumbuhan atau growth
yang baik memiliki prospek masa depan yang lebih baik, hal ini mendorong
ketertarikan pada investor untuk berinvestasi kepada perusahaan dengan
mendapatkan pengembalian ekuitas dari investasi yang dilakukan. Dengan adanya
ketertarikan investor ini, permintaan saham perusahaan akan meningkat sehingga
dapat mempengaruhi peningkatan nilai perusahaan. Menurut penelitian Triyani,
Mahmudi, dan Rosyid (2018) Pertumbuhan atas aset perusahaan yang tinggi dapat
menyebabkan kebutuhan dana yang semakin banyak untuk mengelola kegiatan

operasional karena perusahaan cenderung memprioritaskan pertumbuhan daripada



kesejahteraan para investor, hal ini menyebabkan investor menjadi tidak percaya
pada perusahaan dan berpengaruh buruk pada nilai perusahaan dan menyebabkan
penurunan nilai perusahaan. Oleh karena itu, perlu diketahui lebih lanjut apakah
pertumbuhan perusahaan terutama dalam hal aset dapat memberikan pengaruh
positif terhadap nilai perusahaan yang tercermin dalam price to book value (PBV)

khususnya perusahaan dalam sektor pertambangan.

Berdasarkan uraian di atas, terdapat berbagai hasil yang didapatkan
berdasarkan variabel profitabilitas, likuiditas, dan growth (pertumbuhan) terhadap
nilai perusahaan yang tercermin dalam price to book value (PBV). Harga komoditas
global seperti batu bara, nikel, dan emas memainkan peran penting dalam kinerja
perusahaan pertambangan. Oleh karena itu, perlu diteliti lebih lanjut bagaimana
pengaruh variabel likuiditas, pertumbuhan, dan profitabilitas terhadap nilai
perusahaan pertambangan yang terdaftar di dalam Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2021-2023.

3. Ruang Lingkup Masalah

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan-perusahaan di sektor
pertambangan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-
2023. Dengan adanya keterbatasan waktu dan kemampuan, maka penelitian ini
dibatasi hanya pada tiga variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan yang
tercermin pada price to book value (PBV), vyaitu profitabilitas, likuiditas, dan
growth pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2023. Variabel profitabilitas, likuiditas, dan pertumbuhan digunakan
untuk menganalisis pengaruhnya terhadap nilai perusahaan, yang tercermin melalui

price to book value (PBV) pada perusahaan sektor pertambangan.
4. Rumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah yang sudah di uraikan di atas maka

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh positif yang signifikan

terhadap nilai perusahaan di sektor pertambangan?



b. Apakah likuiditas memberikan pengaruh positif yang signifikan
terhadap nilai perusahaan di sektor pertambangan?

c. Apakah pertumbuhan (growth) berdampak positif yang signifikan
terhadap nilai perusahaan di sektor pertambangan?

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan

Tujuan yang ingin dicapai penulis dalam penelitian ini adalah menguji dan
mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan growth terhadap nilai

perusahaan.
2. Manfaat

Dengan dibuatnya penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
berbagai pihak yang membacanya. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan

manfaat antara lain sebagai berikut:

a. Investor
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan
pengetahuan bagi investor saat melakukan pengambilan keputusan
dalam berinvestasi dalam pasar modal khususnya untuk sektor
pertambangan, sehingga dapat membantu mengurangi atau terhindar
dari risiko yang besar atau risiko yang tidak dapat ditanggung oleh
investor saat melakukan pembelian saham di sektor pertambangan.
b. Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh perusahaan yang
ada khususnya perusahaan pertambangan untuk meningkatkan kinerja
perusahaan yang dapat dilihat dari risiko keuangan sebagai prospek
perusahaan di masa yang akan datang, sehingga dapat menarik investor
untuk menanamkan modalnya atau berinvestasi pada perusahaan
dengan yakin dan tenang.
c. Peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi tempat untuk belajar,

melatih, serta mengembangkan kemampuan penulis dalam bidang



penelitian dan sebagai wujud dari aplikasi ilmu pengetahuan yang sudah
didapatkan selama perkuliahan. Penelitian ini juga diharapkan dapat
membantu peneliti untuk mempelajari mekanisme pasar modal
khususnya dalam sektor pertambangan.
. Penelitian selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan serta
memberikan kontribusi yang signifikan terhadap pemahaman yang
mendalam mengenai perusahaan dengan sektor pertambangan dan dapat
menjadikan penelitian ini sebagai referensi untuk penelitian selanjutnya
dengan menambahkan variabel lainnya yang berkaitan.
Bagi Pihak Lain

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan pembaca,

khususnya di bidang keuangan dan perusahaan sektor pertambangan.
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