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ABSTRAK

Penelitian ini menganalisis pengaruh profitabilitas, solvabilitas, dan kebijakan
dividen terhadap harga saham perusahaan sektor healthcare yang terdaftar di BEI
periode 2020-2023. Profitabilitas diproksikan dengan Return on Assets (ROA),
solvabilitas dengan Debt to Equity Ratio (DER), dan kebijakan dividen dengan
Dividend Payout Ratio (DPR). Data penelitian dalam bentuk laporan keuangan
yang diakses melalui situs BEI dan sumber terkait lainnya, dianalisis menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan regresi linear berganda menggunakan /BM SPSS
Statistics 30. Sampel dipilih melalui purposive sampling, menghasilkan 10
perusahaan yang memenuhi Kkriteria. Temuan dari penelitian ini mengungkapkan
bahwa ROA, DER, dan DPR berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham.
Kata Kunci: Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Dividend
Payout Ratio (DPR), Harga Saham

ABSTRACT

This research analyzes the effect of probability, solvency, and dividend policy on
healthcare companies’ stock prices listed on the Indonesia Stock Exchange for
2020-2023 period. Profitability was analyzed using Return on Assets (ROA),
solvency using the Debt to Equity Ratio (DER), and dividend policy using the
Dividend Payout Ratio (DPR). Research data consists of annual financial reports
sourced from Indonesian Stock Exchange’s official website and other related
sources were analyzed using a quantitative technique utilizing multiple linear
regression using IBM SPSS Statistics 30. Purposive sampling was used to select the
sample, resulting in 10 companies that met the requirements needed. The outcomes
show that ROA, DER, and DPR have a significant positive impact on stock prices.
Keywords: Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Dividend Payout
Ratio (DPR), Stock Prices



KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa, berkat rahmat dan penyertaan-

Nya penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas,

Solvabilitas, dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham” ini dengan tepat

waktu. Adapun tujuan dari pembuatan skripsi ini adalah untuk memenuhi sebagaian

dari syarat mencapai gelar Sarjana Akuntansi di Universitas Tarumanagara, Jakarta.

Dalam menyelesaikan laporan ini, penulis mendapatkan bantuan dan

dukungan yang diberikan oleh beberapa pihak. Pada kesempatan ini penulis ingin

memberikan ucapan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada berbagai pihak

yang membantu dalam penyusunan skripsi ini, yaitu kepada:

1.

Ibu Elizabeth Sugiarto D. S.E., M.Si., Ak., CA. selaku dosen pembimbing yang
bersedia untuk meluangkan dalam memberikan bimbingan dan arahan sehingga
penulis dapat menyelesaikan laporan magang.

Bapak Dr. Sawidji Widoatmodjo, S.E., M.M., M.B.A. selaku Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara.

Bapak Dr. Hendro Lukman, S.E., M.M., Ak., CA., CPMA., CPA(Aust), CSRS.,
ACPA, selaku Ketua Program Studi Sarjana Akuntansi Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Univeristas Tarumanagara.

Ibu Elsa Imelda, S.E., M.Si. Ak., CA. selaku Sekretaris Program Studi Sarjana
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara.

Ibu Henny Wirianata, S.E., M.Si., Ak., CA. selaku Sekretaris Program Studi
Sarjana Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara.
Anggota keluarga yang telah memberikan doa dan dukungan selama menjalani
magang.

Teman —teman serta seluruh pihak yang tidak bisa penulis sebutkan satu persatu
yang telah mendukung dan ikut membantu dalam proses penyusunan laporan
magang ini.

Penulis berharap agar penelitian ini dapat bermanfaat bagi pihak pembaca

dan segala sesuatu yang ditulis dapat dijadikan referensi bagi pihak — pihak yang

Vi



membutuhkan. Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih memiliki kekurangan.
Skripsi ini diharapkan dapat dipahami dengan baik dan memberikan manfaat bagi

orang-orang yang membacanya.

Jakarta, 8 Desember 2024

Valeria Sumali

vii



DAFTAR ISI

Halaman

JUDUL ettt ettt ettt e e e e i
HALAMAN PERNYATAAN TIDAK ADA PLAGIAT .....ccccooiiiriiiineee e il
HALAMAN TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI ..o il
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ................ Error! Bookmark not defined.
ABSTRAK . e v
KATAPENGANTAR L.t vi
DAFTAR ISt viii
DAFTAR TABEL......ooiiiiieeeee e Xi
DAFTAR GAMBAR ...t Xii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xii
BAB I PENDAHULUAN......ccotiiiiiisises e 1
A, Permasalahan .........ccocoiiiiiiii 1

1. Latar Belakang Masalah..........ccccocoiiiiiiiiniii e 1

2. Identifikasi Masalah ... 8

3. Batasan Masalah ........cccoooiiiiiiiiii 9

4. Rumusan Masalah...........ccociiiiiiiiii e 9

B.  Tujuan dan Manfaat..........ccccveiiiiiiiiieics s 10

Lo TUJUANL ettt ettt nb e 10

2. MaANTAAL. ..o 10

BAB II LANDASAN TEORI ..ot 11
A.  Gambaran Umum TEOTT ......ccuruirieiiiiiiiisie e e 11

L. Si@NALING TREOTY..ccviiiiiiiiiiiee st 11

2. Profitabilitas.....cccoiiiiiiicisie s 12

3. SOIVADIIAS ..o 14

4. Kebijakan DiIviden .......ccccooiiiiiiiiiiiiiiicccece s 16

5. Harga Saham ... 17

B. Penelitian Terdahult ...........ccoooiiiiiiiiiee e 18
C. Definisi Konseptual Variabel ...........cccooiiiiinnnnceesene 20



L. Profitabilitas.......ccooiiiiieiciecieeee s 20

2. SOIVADIIILAS ..o s 21

3. Kebijakan Dividen ..o 21

4. Harga Saham .......ccocoooiiiiiiiiie s 22

D. Kaitan Antara Variabel — Variabel ..........c.ccocoiiiiiiii 22
1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham .............ccoccoeniniinnnne 22

2. Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham ...........c.ccocovninininenn. 23

3. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham ......................... 24

E. Kerangka Pemikiran dan HIipotesis .......ccccooeiiiiiiiiiciiiiceeccc 25
1. Kerangka PemiKiran .........ccccoviiiiiininniiie i 25

2. HIPOLESIS . uviiiiiiiiiiiiisie ettt sttt b et b s 26
BAB Il METODE PENELITIAN .......coiiiiiiiiiieise e 27
A, Desain Penelitian ..o s 27
B. Populasi, Teknik Pemilihan Sampel dan Ukuran Sampel ..........ccccovevnnennns 27
1. Populasi Penelitian .......ccccovvviiiiiiiiiniiiisisiese e s 27

2. Teknik Pemilihan Sampel ..........ccoooiiiini 28

C. Operasionalisasi Variabel dan Instrumen ...........cccooviiiiiiinicncncneccc 29
1. Operasionalisasi Variabel ..o 29

2. INSEUMEN. ..ot 29

D.  ANalisisS Data ......ccoviiiiiiiiieieiesie s 30
1. Uji Statistik DeSKIIPLIT ..cvoiiiiiiiiiicierce e 30

2. Uji Asumsi KIasiK........cooiiiiiiiiiiice s 30

3. Uji Regresi Linear Berganda..........ccccoovviiiiininic 31

4. UJi HIPOLESIS tovveriiiiieiisiiisiisie ettt 32
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..o 33
A. Deskripsi Obyek Penelitian.........cocooiiiiiiiiiiiiiiiccccceceeee 33
B.  Hasil Analisis Data ........ccocooiiiiiiiiiiccceeeeeeee s 34
1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif.......cccooviiiiininiininni e 34

2. Hasil AnaliSis QUIET .........c..cooueoiiiiiiiiiieieeee s 36

3. Hasil Uji Asumsi KIasiK .......cccoooiiiiiiiiccccc e 43

4. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda..........ccccooeviiiiicicicicic 49

iX



5. Hasil Uji HIPOLESIS tvvvivirriiriiiiiiiiiiie et siesse e e sne s s sneas 51

C.  Pembahasan.........ccooiiiiiiiieiii e 55

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham ...........c.ccccovniiiinnne 55

2. Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham ...........c.ccocvvvninininenn. 57

3. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham ..............c.c.e. 59

BAB V PENUTUP ...ttt 61
AL KESIMPUIAN ..o 61
B. Keterbatasan dan Saran ..........cccoceeiiiiiiiiiiiice e 62

L. Keterbatasan.........ocuoueiiiiiiiieiesee e s 62

2. SATAN et 63
DAFTAR PUSTAKA ..ot 65
LAMPIRAN ..ot Error! Bookmark not defined.
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ....cooiiiiiiiiiisiieee e 77



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ..., 18
Tabel 3.1 Proses Pemilihan Sampel ..........ccoeoviiiiiniiiiciicce 28
Tabel 3.2 Ringkasan Operasionalisasi Variabel...........ccccooviiininiinininnininnnn, 29
Tabel 4.1 Proses Pemilihan Sampel ...........ccoooviiiiiiiiiieee, 33
Tabel 4.2 Daftar Perusahaan ... 34
Tabel 4.3 Analisis Statistik Deskriptif Sebelum Outlier...........ccccooviiiiiiinnnns 35
Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas Sebelum Outlier Kedua ..........cccccveviininninnnn. 38
Tabel 4.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas Sebelum Outlier Kedua...........ccc.c..... 39
Tabel 4.6 Hasil Uji F Sebelum Penghapusan Data Esktrem...........ccccccevvenenneee. 40
Tabel 4.7 Data EKSIrEM .......coouiiiiiiiieiieciesieee et 41
Tabel 4.8 Hasil Statisitik Deskriptif Setelah Outlier..........ccoccvvvviiiiiiniiiieinnn, 42
Tabel 4.9 Uji Normalitas Sebelum OUthier ..........cccooeviiieiiiiininii s 44
Tabel 4.10 Uji Normalitas Setelah Outlier ..........cccooeiiiiiiininnne s 45
Tabel 4.11 Hasil Uji Multikolinearitas............ccoceeririiiniiiincinscncseees 46
Tabel 4.12 Hasil Uji AUtOKOTElasi .......c.ccovviriiiniiiiiiiiiesess e 47
Tabel 4.13 Uji Heteroskedastisitas Sebelum Outlier..........ccoccovvviiiiiniiniinnnnn, 48
Tabel 4.14 Uji Heteroskedastisitas Setelah Outlier.........ccoccovvviniiiiiininniiennn, 49
Tabel 4.15 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda............cccooeiiiiiiiicnnen, 50
Tabel 4.16 Hasil uji F ..o 52
Tabel 4.17 Hasil UJit ..o 53
Tabel 4.18 Hasil Uji Koefisien Determinasi.........ccoccevvvieeriniinneniinniniesesinesiens 54

xi



DAFTAR GAMBAR

Halaman

Gambar 2.1 Kerangka PiKir.......ccocooiiiiiiiiiccceeeeceee e 25
DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Lampiran 1. Tabulasi Data ROA.........cccooouiiiiiiniiniisienesis e 68
Lampiran 2. Tabulasi Data DER.........ccccooiiiiiiiiniinienesie e 69
Lampiran 3. Tabulasi Data DPR..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiicceeeee e 70
Lampiran 4. Data Harga Saham .........cccccooiiiiiiiiicccceeeee 71
Lampiran 5. Hasil Analisis Data .......cccccoevviniiiniiniininneses s 72
Lampiran 6. Hasil TUIMIIN c..ooviiieiiiiiiie s 76

Xii



BAB1
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

D1 era globalisasi dan perkembangan teknologi saat ini, peluang investasi
makin beragam dan mudah diakses oleh berbagai kalangan masyarakat. Investasi
merupakan salah satu elemen penting dalam perekonomian yang berperan sebagai
sarana untuk mengembangkan kekayaan dan menjaga nilai aset di masa depan.
Menurut Inayah (2020: 90) investasi merupakan sebuah bentuk kesepakatan untuk
menyimpan harta atau dana dengan harapan meraih keuntungan di masa
mendatang. Investasi dilakukan dengan harapan menghasilkan keuntungan di masa
depan, seperti pendapatan tetap, capital gain, atau apresiasi nilai aset. Terdapat
berbagai upaya yang dapat dilakukan agar dapat melakukan investasi pada
kekayaan yang dimiliki. Contohnya adalah dengan melakukan investasi pada aset
yang masuk ke dalam kategori riil, seperti emas, berlian, dan tanah, yang memiliki
nilai intrinsik dan cenderung stabil. Selain itu, salah satu bentuk investasi yang
banyak dilakukan saat ini adalah dengan menanam saham yang dilakukan melalui

pasar modal.

Pasar modal merupakan salah satu pilar penting dalam perkembangan
ekonomi global maupun nasional. Pasar modal berfungsi sebagai sumber sarana
investasi bagi masyarakat sekaligus sebagai lembaga perantara yang
menghubungkan investor dan perusahaan. Pasar modal di Indonesia adalah Bursa
Efek Indonesia (BEI) yang dapat dijadikan panutan dalam mencari informasi
mengenai pergerakan saham. Pasar modal memiliki peran penting sebagai
penghubung antara pihak yang membutuhkan dana dengan pihak yang memiliki
dana untuk diinvestasikan. Pasar modal berfungsi sebagai wadah bagi masyarakat
untuk menginvestasikan dana mereka dalam berbagai instrumen keuangan, seperti

saham, obligasi, dan reksa dana. Melalui pasar ini, masyarakat dapat



mengalokasikan dana sesuai dengan karakteristik keuntungan dan tingkat risiko

yang dimiliki oleh setiap instrumen keuangan.

Salah satu alat investasi yang paling diminati di pasar modal adalah saham.
Saham (stock) adalah surat berharga yang menunjukkan kepemilikan sebagian
modal perusahaan dan memberi pemegangnya sejumlah hak. Saham menjadi salah
satu instrumen investasi yang sering diminati oleh para investor karena mampu
menawarkan potensi keuntungan yang menarik, seperti hak atas dividen, yang
merupakan pembagian keuntungan yang dihasilkan oleh perusahaan, dan hak suara
dalam rapat umum pemegang saham (RUPS) yang memberi investor kesempatan

untuk berpartisipasi dalam pengambilan keputusan strategis perusahaan.

Oleh karena itu, seorang investor perlu memberi perhatian khusus dalam
mempertimbangkan keputusan investasi pada saham. Proses ini diawali dengan
analisis yang mendalami berbagai peristiwa yang memengaruhi pergerakan saham.
Informasi tersebut dapat didapatkan dari pengumuman hasil Rapat Umum
Pemegang Saham Tahunan (RUPS-T) yang dipublikasikan di surat kabar atau situs
web, serta informasi dari pasar saham, seperti pemberitahuan tentang pergantian
auditor perusahaan, harga saham, pembagian dividen, dan laporan keuangan yang

dipublikasikan

Harga saham di bursa efek bersifat dinamis, dapat mengalami kenaikan
maupun penurunan, bergantung pada tingkat permintaan yang ada.. Harga saham
sangat fluktuatif karena dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti kondisi pasar,
kinerja keuangan bisnis, dan kondisi politik di dalam dan luar negeri. Fluktuasi
harga saham ini mencerminkan respons pasar terhadap berbagai faktor yang
memengaruhi nilai perusahaan dan prospeknya di masa depan. Oleh sebab itu,
menjadi hal yang sangat krusial bagi seorang investor untuk memikirkan dengan
cermat dalam membuat keputusan untuk berinvestasi saham. Keputusan ini
umumnya dimulai dengan proses analisis mendalam untuk memahami fenomena
yang memengaruhi pergerakan harga saham, baik yang berasal dari kondisi

ekonomi, sektor industri, maupun faktor khusus yang berkaitan dengan perusahaan



itu sendiri. Investor dapat memilih saham untuk dibeli, dijual, atau dipertahankan

dengan bantuan analisis ini.

Harga saham merefleksikan persepsi pasar terhadap esensi perusahaan.
Makin tinggi harga saham, makin besar citra nilai perusahaan di mata investor.
Sebaliknya, penurunan harga saham mengindikasikan penurunan nilai perusahaan
dalam pandangan pasar. Kejatuhan harga saham seringkali mencerminkan
timbulnya keresahan atau keraguan investor terhadap kinerja atau prospek masa
depan perusahaan. Dalam banyak kasus, fluktuasi harga saham juga bisa menjadi
cerminan dari dinamika sentimen pasar yang dipengaruhi oleh serangkaian variabel

eksternal dan internal perusahaan yang saling berkaitan.

Fluktuasi pada harga saham ini dapat dipengaruhi oleh dua faktor yaitu,
faktor internal dan eksternal yang berperan penting dalam memengaruhi keputusan
investasi para pelaku pasar. Faktor - faktor eksternal termasuk kondisi ekonomi
global, seperti resesi atau pertumbuhan ekonomi, perubahan suku bunga bank
sentral, fluktuasi nilai tukar mata uang asing, tingkat inflasi yang memengaruhi
daya beli masyarakat, dan perubahan kebijakan yang diterapkan. Sementara itu,
faktor internal seperti laporan keuangan, strategi bisnis, dan perubahan manajemen
memiliki dampak lebih langsung terhadap persepsi investor mengenai stabilitas dan
peluang pertumbuhan perusahaan. Demikian, keputusan untuk membeli atau
menjual saham sering kali didasarkan pada analisis menyeluruh mengenai

pergerakan harga saham serta prospek jangka panjang perusahaan.

Menurut Budiman (2018: 3), seorang investor perlu memiliki kemampuan
untuk memahami laporan keuangan, karena laporan tersebut merupakan cara
perusahaan menyampaikan informasi bisnisnya. Investor dapat menilai prospek
keuangan suatu perusahaan dengan menganalisis data akuntansi seperti laporan
keuangan. Laporan keuangan adalah laporan yang berisi informasi tentang transaksi
keuangan selama periode tertentu yang dapat dimanfaatkan sebagai alat untuk
menilai kinerja suatu perusahaan. Kinerja keuangan yang tercermin dalam laporan
ini sangat penting untuk membuat keputusan investasi karena memengaruhi harga

saham perusahaan.



Investor dapat menilai kestabilan finansial perusahaan dengan mengamati
aspek-aspek seperti profitabilitas yang konsisten, solvabilitas yang terjaga, dan
kebijakan dividen yang menguntungkan. Evaluasi terhadap laporan keuangan
tersebut memungkinkan investor untuk mengambil keputusan yang terinformasi
dengan baik, karena laporan ini menyajikan data yang objektif tentang keadaan
finansial perusahaan, yang pada gilirannya memengaruhi dinamika pergerakan
harga saham di pasar modal. Faktor-faktor ini, yang secara langsung mencerminkan
kekuatan internal perusahaan, seringkali menjadi tolak ukur utama dalam

menentukan sentimen pasar yang memengaruhi persepsi terhadap nilai saham.

Analisis laporan keuangan mencakup perhitungan menggunakan berbagai
rasio keuangan untuk menganalisis kondisi serta kinerja perusahaan dari berbagai
sudut pandang. Rasio ini digunakan untuk menggali informasi lebih dalam dari data
yang tercantum dalam laporan keuangan, sehingga investor dapat membuat
keputusan yang lebih akurat. Investor sering mempertimbangkan profitabilitas,
solvabilitas, dan kebijakan dividen perusahaan saat menilai kesehatan keuangan
dan prospek masa depan karena ketiga komponen ini menyajikan ilustrasi
mendalam tentang kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba, memenuhi

kewajiban, dan memberikan keuntungan kepada pemegang saham.

Profitabilitas merupakan indikator yang menggambarkan kapasitas suatu
perusahaan dalam mencetak keuntungan dari operasional yang dijalankan. Ukuran
ini mencerminkan sejauh mana manajemen perusahaan mampu mengoptimalkan
sumber daya yang ada secara efisien dan efektif. Profitabilitas sering kali diwakili
oleh ukuran-ukuran seperti Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan
Net Profit Margin (NPM), yang kesemuanya memberikan gambaran mendalam
tentang kinerja keuangan perusahaan. Dalam banyak hal, indikator-indikator ini
juga dapat digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menciptakan

nilai jangka panjang bagi pemegang saham dan stakeholder lainnya

Makin besar profitabilitas suatu perusahaan, makin besar daya tariknya bagi
investor, karena dianggap memiliki prospek pertumbuhan laba yang lebih baik.

Dalam teori keuangan, perusahaan yang menghasilkan lebih banyak uang



cenderung memiliki harga pasar yang lebih tinggi, yang memungkinkan kenaikan
harga saham. Namun, hubungan antara profitabilitas dan harga saham tidak selalu
sederhana, meski perusahaan menunjukkan profitabilitas yang tinggi, harga saham

dapat menurun jika ekspektasi pasar tidak terpenuhi.

Pada penelitian ini, rasio yang akan digunakan untuk menganalisis tingkat
profitabilitas perusahaan adalah ROA. Return on Assets (ROA) dipilih karena
memberikan gambaran yang jelas tentang seberapa efisien perusahaan
memanfaatkan asetnya untuk menghasilkan laba. Ini menunjukkan seberapa efektif
aset digunakan dalam operasional, sehingga relevan untuk menilai kinerja
keseluruhan perusahaan. Selain itu, ROA sering dianggap lebih stabil dan dapat
diandalkan dibandingkan dengan rasio lain karena struktur modal perusahaan tidak
mempengaruhinya secara signifikan. Oleh karena itu, ROA mencerminkan
perspektif yang luas mengenai profitabilitas dan bagaimana hal itu berdampak pada

harga saham.

Sebaliknya, solvabilitas mengukur kemampuan suatu perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka panjangnya. Dalam rangka menilai struktur modal
suatu organisasi, rasio seperti Debt to Asset Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio
(DER). Sementara solvabilitas yang baik menunjukkan risiko kebangkrutan yang
lebih rendah, yang membuat perusahaan dianggap lebih aman oleh investor,
solvabilitas yang terlalu tinggi dapat menunjukkan bahwa perusahaan
menggunakan leverage secara tidak efektif, yang dapat mengurangi daya tarik

perusahaan di mata investor.

Dalam penelitian ini, DER digunakan untuk mengukur solvabilitas. Debt to
Equity Ratio (DER) dipilih karena memberikan gambaran yang jelas tentang
seberapa banyak hutang perusahaan dibandingkan dengan ekuitasnya, membantu
menunjukkan seberapa banyak perusahaan bergantung pada hutang untuk
membiayai operasi dan pertumbuhannya, dan memberikan wawasan tentang risiko
keuangan perusahaan. Makin tinggi DER maka makin tinggi risiko yang dihadapi
perusahaan terkait pembayaran utang. Oleh karena itu, DER adalah alat penting

untuk mengevaluasi seberapa sehat struktur modal perusahaan dan bagaimana hal



ini dapat memengaruhi persepsi investor tentang stabilitas dan keamanan investasi

perusahaan.

Selain itu investor juga mempertimbangkan kebijakan dividen. Dipercaya
bahwa dividen yang besar dan konsisten menunjukkan prospek keuangan yang baik
dan arus kas yang stabil. Perusahaan yang membayar dividen secara teratur menarik
investor, terutama bagi investor yang mencari penghasilan tetap. Namun, teori
seperti Teori Sinyal Dividen juga menyatakan bahwa dividen dapat memberikan
sinyal positif tentang kepercayaan manajemen terhadap pertumbuhan bisnis, yang
dapat menyebabkan kenaikan harga saham. Sebaliknya, perusahaan yang tidak
membayar dividen umumnya tidak menarik bagi investor yang mengharapkan

pengembalian laba secara langsung.

Dalam pelaksanaan penelitian ini, rasio yang akan digunakan untuk
mengukur kebijakan dividen perusahaan adalah Dividend Payout Ratio (DPR).
Rasio ini menggambarkan seberapa besar proporsi laba yang dibagikan kepada
pemegang saham dalam bentuk dividen. DPR mencerminkan komitmen perusahaan
terhadap para investor serta menggambarkan kestabilan finansial dan strategi
pertumbuhan yang dimiliki perusahaan. Selain itu, DPR juga memainkan peran
penting dalam membentuk pandangan investor terhadap prospek perusahaan,
karena menunjukkan bagaimana perusahaan mengelola alokasi laba untuk

mendukung nilai pemegang saham.

DPR yang tinggi dapat menunjukkan bahwa bisnis memiliki laba yang stabil
dan mampu membagikan dividen, sehingga meningkatkan daya tariknya di mata
investor. Di sisi lain, DPR yang rendah dapat menunjukkan bahwa bisnis lebih
memilih untuk menahan laba untuk reinvestasi, yang juga dapat menjadi sinyal
yang baik jika diharapkan dapat mendorong pertumbuhan di masa depan. Oleh
karena itu, DPR berfungsi sebagai pengukur penting untuk mengetahui bagaimana
bisnis mengendalikan laba dan bagaimana kebijakan dividen dapat memengaruhi

harga saham.



Antara 2020 hingga 2023, sektor kesehatan menyaksikan transformasi
signifikan. Pandemi COVID-19 yang dimulai pada awal tahun 2020 memicu
perubahan besar dalam industri kesehatan, yang langsung memengaruhi pergerakan
harga saham perusahaan di sektor ini. Peningkatan tajam dalam permintaan akan
vaksin, alat uji, serta kebutuhan mendesak terhadap layanan darurat, memacu
lonjakan harga saham di sektor farmasi, alat kesehatan, dan layanan kesehatan pada
awal terjadinya pandemi. Fenomena ini menunjukkan betapa respons pasar dapat
dipengaruhi oleh krisis global yang mengubah pola konsumsi dan kebutuhan

masyarakat secara mendalam.

Namun demikian, ketidakpastian terkait harga saham mulai muncul seiring
berjalannya waktu. Tren permintaan mulai berubah pada tahun 2021 setelah
vaksinasi meluas dan dunia mulai beradaptasi dengan keadaan pandemi. Beberapa
perusahaan yang sebelumnya mengalami lonjakan harga saham kini menyaksikan
penurunan signifikan ketika proyeksi keuntungan besar yang semula diharapkan
dari produk terkait tidak tercapai. Fluktuasi harga saham ini juga dipengaruhi oleh
kebijakan kesehatan global dan distribusi vaksin yang berjalan secara bertahap.
Perubahan dalam dinamika pasar ini menggarisbawahi ketidakpastian yang tetap

ada meski dunia mulai menyesuaikan diri dengan kondisi endemi.

Berbagai subsektor dalam industri ini terpengaruh oleh penurunan
permintaan terhadap produk kesehatan seiring dengan peralihan menuju kondisi
endemi. Meskipun sejumlah perusahaan mengalami penurunan kinerja, sektor
farmasi dan penyedia alat kesehatan terus menunjukkan perkembangan yang
positif, sementara sektor layanan kesehatan seperti rumah sakit dan laboratorium
menjadi yang paling terimbas. Menurut penelitian Tim Riset /DX Channel (2022),
data dari BEI mengindikasikan bahwa saham dari emiten yang bergerak di sektor
healthcare mungkin mengalami penurunan kinerja year-to-date (YTD). Perubahan
tren ini dapat mencerminkan transisi dalam pola permintaan dan ketidakpastian
pasar yang dihadapi oleh sektor-sektor tersebut dalam menghadapi perubahan

kondisi ekonomi.



Sektor healthcare menghadapi tantangan baru pada tahun 2022-2023,
termasuk inflasi global yang meningkat, kenaikan suku bunga yang mengganggu
rantai pasokan alat medis dan farmasi. Banyak bisnis kecil dan menengah
mengalami penurunan kinerja saham, meskipun beberapa perusahaan besar masih
bertahan. Mengingat makin banyak bisnis beralih ke solusi digital untuk layanan
kesehatan, kemajuan teknologi seperti aplikasi kesehatan digital mulai

memengaruhi pergerakan harga saham di sektor ini.

Berdasarkan latar belakang dan informasi yang dipaparkan, penelitian ini
bertujuan untuk mengevaluasi secara lebih mendalam hubungan antara rasio
keuangan dan pergerakan harga saham pada sektor Aealthcare. Penelitian ini akan
mengkaji bagaimana profitabilitas, solvabilitas, dan kebijakan dividen
memengaruhi harga saham di sektor healthcare, terutama selama periode 2020-
2023 yang diwarnai oleh berbagai dinamika ekonomi dan perubahan industri.
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih komprehensif
mengenai pengaruh ketiga variabel keuangan tersebut terhadap nilai pasar
perusahaan. Dengan demikian, penelitian ini diberi judul "Pengaruh Profitabilitas,

Solvabilitas, dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham di Sektor Healthcare."

2. Identifikasi Masalah

Penelitian ini berfokus pada pengaruh profitabilitas, solvabilitas, dan
kebijakan dividen terhadap harga saham di sektor healthcare. Salah satu masalah
yang diidentifikasi adalah fluktuasi harga saham yang signifikan selama periode
2020-2023, yang dipengaruhi oleh berbagai faktor internal dan eksternal. Masalah
lainnya ada pada profitabilitas, yang merupakan indikator kinerja keuangan
Perusahaan dan dianggap penting dalam menentukan daya tarik investasi, tetapi
hubungan spesifik antara profitabilitas dan harga saham di industri kesehatan masih
belum jelas. Selain itu, solvabilitas, yang menilai kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka panjangnya, menjadi perhatian investor, terutama

dalam situasi ketidakpastian ekonomi, namun pengaruhnya terhadap pergerakan



harga saham sektor healthcare belum diteliti secara mendalam. Kebijakan dividen
sering dianggap sebagai sinyal penting bagi pemegang saham. Namun, tidak jelas

seberapa besar dampaknya terhadap harga saham di sektor ini.

3. Batasan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah yang telah dipaparkan, maka diperlukan
batasan dalam penelitian agar penelitian lebih fokus dan terarah. Pertama,
penelitian dibatasi pada periode waktu 2020-2023, sehingga data dan analisis yang
digunakan hanya akan mencakup tahun-tahun tersebut. Kedua, fokus penelitian
hanya pada bisnis yang tercatat dalam sektor healthcare, yang mencakup industri
farmasi, alat kesehatan, dan layanan kesehatan. Lalu variabel penelitian difokuskan
pada tiga aspek utama, yaitu profitabilitas, solvabilitas, dan kebijakan dividen,
berikut pengaruhnya terhadap harga saham tanpa mempertimbangkan faktor lain
yang dapat memengaruhi harga saham. Selain itu, analisis dilakukan secara
kuantitatif tanpa memeriksa faktor kualitatif secara menyeluruh. Data yang
digunakan adalah laporan keuangan perusahaan, harga saham, dan informasi
tentang pembagian dividen yang diterbitkan oleh perusahaan sektor healthcare.
Diharapkan, dengan batasan ini, penelitian akan lebih fokus dan menghasilkan
analisis menyeluruh tentang bagaimana profitabilitas, solvabilitas dan kebijakan

dividen memengaruhi harga saham di sektor healthcare.

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah dipaparkan,
maka dibuat rumusan masalah sebagai berikut. Pertama, apakah profitabilitas
perusahaan berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham di sektor
healthcare selama periode tersebut. Kedua, apakah solvabilitas perusahaan
berpengaruh signifikan negatif terhadap pergerakan harga saham di sektor
healthcare. Ketiga, apakah kebijakan dividen yang diterapkan oleh perusahaan

berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham sektor healthcare.



B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah yang diuraikan, maka tujuan dari penelitian
ini adalah (1) untuk mengidentifikasi dan menganalisis pengaruh profitabilitas
perusahaan terhadap harga saham sektor healthcare selama periode 2020-2023; (2)
untuk menilai sejauh mana solvabilitas perusahaan mempengaruhi harga saham di
sektor healthcare; (3) untuk mengukur dan mengevaluasi pengaruh kebijakan
dividen yang diterapkan oleh perusahaan terhadap harga saham sektor healthcare.
Penelitian ini juga bertujuan untuk memberikan pemahaman yang mendalam bagi
para investor dan pemangku kepentingan dalam pengambilan keputusan investasi

di sektor healthcare.

2. Manfaat

Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi investor, perusahaan, pelaku
bisnis, akademisi, pembuat kebijakan serta praktisi keuangan. Bagi investor,
penelitian ini dapat memberikan wawasan mendalam tentang variabel keuangan
yang mempengaruhi harga saham di sektor healthcare, membantu dalam membuat
keputusan investasi yang lebih informasional dan strategis. Bagi perusahaan,
temuan penelitian ini dapat membantu untuk memahami secara lebih baik tentang
bagaimana profitabilitas, solvabilitas, dan kebijakan dividen dapat memengaruhi
nilai saham. Ini membantu para pelaku bisnis untuk membuat strategi keuangan
yang lebih baik. Selain itu, penelitian ini membantu akademisi dengan menambah
acuan penelitian di bidang keuangan dan akuntansi dan memberikan dasar untuk
penelitian lanjutan. Penelitian ini diharapkan memberikan informasi yang relevan
bagi pembuat kebijakan untuk membuat regulasi yang mendukung stabilitas pasar
saham pada sektor /healthcare. Terakhir, temuan dari penelitian ini dapat membantu
praktisi keuangan dalam mengevaluasi kinerja perusahaan dan menentukan valuasi

saham di sektor healthcare.
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