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ABSTRAK 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis secara empiris 

pengaruh variabel ukuran perusahaan, struktur modal, dan profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan. Objek dalam penelitian adalah perusahaan makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2020-2022. Sampel  yang  

digunakan  dalam  penelitian  ini  sebanyak  108  data  dan  dipilih dengan metode 

purposive sampling. Alat yang digunakan dalam pengolahan data adalah program 

EViews versi 12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan dan positif terhadap nilai perusahaan, struktur modal tidak 

berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan dan profitabilitas 

berpengaruh signifikan dan positif terhadap nilai perusahaan. Implikasi penelitian 

ini adalah perlunya investor mempertimbangkan profitabilitas dalam mengambil 

keputusan untuk menanamkan modalnya di perusahaan. 

 
Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Profitabilitas, Nilai Perusahaan 

 
ABSTRACT 

 

 

The aim of this research is to test and and analyze empirically the influence of the 

variable firm size,  capital  structure,  and  profitability on company value. The 

objects of research are food and beverage companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange during the 2020-2022 period. The sample used in this research 

are food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 

the 2020-2022 period. The sample used in this research was 108 data and was 

selected using a purposive sampling method. The tool used in data processing is 

the Eviews vers 12 program. The research results show that firm size has no 

significant and positive effect on company value, capital structure has no significant  

and  negative  effect  on  company  value,  and  profitability  has  a significant and 

positive effect on company value. The implication of this research is need for the 

investors to consider profitability in making decisions to invest capital in the 

company. 

 
Keywords: Firm Size, Capital Structure, Profitability, Firm Value
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A.  Permasalahan 

BAB I 

PENDAHULUAN

 

1. Latar belakang masalah 
 

Selama beberapa tahun terakhir, ekonomi Indonesia telah 

mengalami  pertumbuhan  yang  luar  biasa.  Baik  sektor  swasta 

maupun pasar modal Indonesia telah berkembang seiring dengan 

pertumbuhan ini. Perusahaan-perusahaan didesak untuk 

mengevaluasi solusi terbaik untuk meningkatkan nilai perusahaan 

mereka seiring dengan meningkatnya pasar modal. Tujuan dari 

langkah-langkah ini adalah untuk memastikan bahwa perusahaan- 

perusahaan tersebut menarik bagi para investor. Ukuran yang sangat 

baik   dari   nilai   perusahaan   adalah   tingkat   kepercayaan   yang 

diberikan  oleh  para  investor.  Peringkat  ini  tidak  hanya 

menunjukkan seberapa baik kinerja perusahaan saat ini, tetapi juga 

menunjukkan   seberapa   besar   potensi   yang   dimilikinya.   Para 

investor menjanjikan dukungan finansial yang berkelanjutan untuk 

bisnis ini dengan harapan menerima pembayaran dividen di masa 

depan dengan pernyataan ini. 

Struktur modal perusahaan, yang menunjukkan bagaimana 

perusahaan mengumpulkan uang, adalah salah satu komponen yang 

memengaruhi nilainya. Mengoptimalkan keuntungan sekaligus 

membatasi kerugian dari berbagai sumber pendanaan yang dipilih 

adalah tugas manajer keuangan. Sumber-sumber ini dapat berasal 

dari internal maupun eksternal. Faktor penting kedua dalam 

menentukan nilai perusahaan adalah profitabilitas, yang dievaluasi 

dengan melihat seberapa baik bisnis menghasilkan uang. Salah satu 

cara  untuk  mengukur  komitmen  perusahaan  dalam  mewujudkan
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potensinya adalah dengan  melihat  profitabilitasnya.  Faktor kunci 

lain yang memengaruhi nilai bisnis adalah ukuran perusahaan, yang 

ditunjukkan oleh total asetnya. Penilaian sangat dipengaruhi oleh 

ukuran bisnis, dengan perusahaan yang lebih besar sering kali 

dihargai lebih tinggi. Perusahaan dapat diklasifikasikan sebagai 

perusahaan kecil atau besar, tergantung pada ukurannya. 

Tahun 2020 dan 2022 merupakan masa-masa sulit bagi banyak 

bisnis di Indonesia, terutama yang bergerak di sektor makanan dan 

minuman. Akibat pandemi COVID-19, penjualan anjlok. Tren baru 

dan perubahan perilaku konsumen adalah alasan lain yang merugikan  

sektor  ini.  Perusahaan  makanan  dan  minuman  harus lebih   kreatif   

dan   beradaptasi   dengan   perubahan   kebiasaan konsumen jika 

mereka ingin bertahan dari tantangan ini. Perusahaan yang 

memanfaatkan teknologi dan menyesuaikan diri dengan perubahan 

kondisi pasar memiliki peluang lebih besar untuk sukses dalam  

jangka  panjang,  terlepas  dari  dinamika  yang  rumit  ini. Kondisi 

industri makanan dan minuman di Indonesia saat ini mendukung 

prediksi optimis ini, yang menunjukkan bahwa industri ini siap untuk 

pertumbuhan di masa depan. 

Saat menentukan nilai perusahaan, ukuran adalah pertimbangan 

yang paling penting. Lestari dkk. (2021) menemukan bahwa 

manajemen memiliki lebih banyak kelonggaran untuk 

membelanjakan aset perusahaan sesuai keinginan mereka jika aset 

tersebut cukup besar. Investor melihat pertumbuhan yang cepat 

sebagai pertanda baik bagi nilai perusahaan, dan perusahaan besar 

sering kali menggunakan pasar modal untuk mendanai 

perkembangan ini. Ternyata ukuran perusahaan tidak selalu menjadi
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aspek terpenting dalam menentukan nilai perusahaan, menurut 

Novianti dan Yanti (2018), yang memberikan perspektif alternatif. 

Ketika memutuskan untuk berinvestasi, kebanyakan orang melihat 

laporan keuangan, reputasi, dan kebijakan dividen perusahaan. 

Struktur   modal   perusahaan   adalah   pertimbangan   penting 

lainnya ketika menentukan nilai perusahaan. Penggunaan 

pembiayaan utang dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan 

menarik perhatian investor, menurut studi Sintyana (2019). 

Keberhasilan perusahaan dalam mengelola uang perusahaan melalui 

strategi  utang  yang  tepat  ditunjukkan  oleh  pertumbuhan  harga 

saham. Manajemen struktur modal, menurut R. M. Sari dan Patrisia 

(2019), seharusnya bertujuan untuk memaksimalkan nilai bisnis, 

meminimalkan biaya modal, dan meningkatkan nilai saham melalui 

pemilihan kombinasi pembiayaan yang paling menguntungkan. Di 

sisi lain, penurunan nilai perusahaan dapat diakibatkan oleh 

pengelolaan struktur modal yang tidak efektif. 

Faktor ketiga yang berkontribusi terhadap nilai perusahaan 

adalah profitabilitasnya. Studi Alvira Ristanti (2020) menunjukkan 

bahwa   kesuksesan  perusahaan   adalah  ukuran   keterampilannya 

dalam mengelola uang dan menciptakan imbal hasil bagi investor. 

Investor seringkali memprioritaskan profitabilitas perusahaan ketika 

memilih  tempat  untuk  menempatkan  uang  mereka.  Meskipun 

Utomo  (2019)  menemukan  bahwa  profitabilitas  memang 

berdampak pada nilai perusahaan, namun dampaknya tidak selalu 

besar.
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Berdasarkan paparan latar belakang yang telah dijelaskan, 

pentingnya nilai perusahaan menjadi fokus utama dalam penelitian 

ini, sehingga penelitian ini diberikan judul: “PENGARUH FIRM 

SIZE, STRUKTUR MODAL DAN PROFITABILITAS 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

FOOD   AND   BEVERAGE   YANG   TERDAFTAR   DI   BEI 

TAHUN 2020-2022 “ 

2.  IDENTIFIKASI MASALAH 
 

Faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) antara lain profitabilitas, ukuran perusahaan, 

dan struktur modal, seperti yang telah disebutkan sebelumnya. 

Hubungan yang rumit antara ketiga faktor tersebut menyiratkan 

bahwa  peningkatan  nilai  perusahaan  dapat  dipengaruhi  secara 

positif oleh sinergi antara struktur modal yang kuat, ukuran 

perusahaan yang optimal, dan tingkat profitabilitas yang tinggi. 

Kompetensi dalam mengelola variabel-variabel ini dapat 

meningkatkan daya tarik perusahaan bagi investor. Temuan-temuan 

dari  penelitian  ini  tidak  konsisten  secara  substansial,  meskipun 

topik ini telah banyak dibahas dalam literatur dan penelitian 

sebelumnya. Untuk meningkatkan pemahaman dan memverifikasi 

penemuan yang ada, diperlukan penelitian tambahan. 

3. BATASAN MASALAH 
 

Pembatasan yang diberlakukan dalam investigasi ini 

dimaksudkan   untuk   mengurangi   keragaman   entitas   bisnis   di
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Indonesia.   Studi   ini   memberlakukan   batasan-batasan   tertentu, 

seperti: 

 Nilai perusahaan adalah variabel dependen yang  diteliti 

dalam penelitian ini. Analisis dipusatkan pada variabel 

independen   ukuran   perusahaan,   struktur   modal,   dan 

tingkat profitabilitas. 

 Ruang  lingkup penelitian ini dibatasi pada pemeriksaan 

entitas di sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia dari tahun 2020 hingga 2022. 

 Data penelitian ini bersumber dari laporan keuangan dan 

laporan  tahunan  perusahaan-perusahaan  di  sektor 

Makanan dan Minuman yang dapat diakses di portal resmi 

Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id). 

4.  RUMUSAN MASALAH 
 

Dengan mempertimbangkan konteks permasalahan yang telah 

dikemukakan serta identifikasi kesulitan yang telah diberikan, 

maka rumusan masalah yang akan dikaji dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

        Apakah Struktur Modal berpengaruh signifikan terhadap 
 

Nilai Perusahaan? 
 

 Apakah   Ukuran   Perusahaan   berpengaruh   signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan? 

        Apakah  Profitabilitas  berpengaruh  signifikan  terhadap 
 

Nilai Perusahaan?

http://www.idx.co.id/
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Untuk  mengartikulasikan  masalah  ini  secara  komprehensif, 

perlu untuk memahami dan menganalisis signifikansi ukuran 

perusahaan, struktur modal, dan tingkat profitabilitas, yang 

merupakan variabel penting yang menentukan nilai perusahaan. 

 

B.  Tujuan  Dan Manfaat Penelitian 
 

1. TUJUAN PENELITIAN 
 

Berdasarkan  perumusan   masalah   yang   telah  disampaikan, 

tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 Untuk  menguji  hubungan  antara  struktur  modal  dan  nilai 

perusahaan secara empiris. 

 Untuk menguji hubungan antara ukuran perusahaan dan nilai 

perusahaan secara empiris. 

 Untuk   menguji   hubungan   antara   profitabilitas   dan   nilai 

perusahaan secara empiris. 

2. MANFAAT PENELITIAN 
 

Dari hasil penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat 

bagi berbagai pihak yang terkait, antara lain: 

       Bagi perusahaan 

 
Diharapkan bahwa penelitian ini akan memberikan wawasan yang 

substansial untuk membantu perusahaan dalam memahami dan 

meningkatkan nilai mereka. Oleh karena itu, penelitian ini memiliki 

kapasitas untuk meningkatkan proses pengambilan keputusan 

keuangan dalam organisasi dan mempertahankan keunggulan 

kompetitif mereka. Pemeriksaan faktor-faktor internal perusahaan, 

termasuk penilaian posisi keuangan, identifikasi kekuatan dan 

kelemahan  organisasi,  dan  implementasi  pengambilan  keputusan
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strategis   yang   lebih   efektif,   diharapkan   dapat   memberikan 

kontribusi  yang  signifikan.  Selain  itu,  organisasi  dapat 

meningkatkan  efektivitas  pemanfaatan  aset  mereka  secara 

signifikan. 

 

       Bagi akademis 

 
Penelitian ini diharapkan dapat memperluas pemahaman mengenai 

faktor-faktor  yang  mempengaruhi  nilai perusahaan  baik  dari sisi 

teoritis maupun praktis. Selain itu, penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi paradigma yang dapat digunakan sebagai contoh dan 

referensi bagi peneliti lain di bidang terkait. 

 

       Bagi investor/kreditor 

 
Melalui  penelitian  ini,  diharapkan  bahwa  investor  dan  kreditor 

dapat mengevaluasi tingkat risiko serta prospek keuntungan dengan 

memahami dampak ukuran bisnis, ukuran perusahaan, dan struktur 

modal terhadap nilai perusahaan secara keseluruhan. Investor dapat 

menilai   risiko   yang   mungkin   mereka   hadapi   serta   potensi 

keuntungan yang dapat diperoleh dari investasi. Selain itu, 

pemahaman mengenai kriteria-kriteria ini memungkinkan investor 

untuk memilih strategi investasi yang sesuai dengan toleransi risiko 

dan tujuan investasi mereka pada perusahaan-perusahaan sektor 

Makanan  dan  Minuman  yang  tercatat  di  Bursa  Efek  Indonesia 

(BEI).
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