SKRIPSI

PENGARUH FIRM SIZE, LIQUIDITY,
PROFITABILITY, DAN LEVERAGE TERHADAP CASH
HOLDING PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BEI

UNTAR

Universitas Tarumanagara

DIAJUKAN OLEH:
NAMA : JOANE GABRIELA PURWAKUSUMA
NPM : 12590185

UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN DARI SYARAT GUNA
MENCAPAI GELAR SARJANA EKONOMI

PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS TARUMANAGARA
JAKARTA
2023



Persetujuan

Mama

NIM

Program Studi
Judul

- JOANE GABRIELA PURWAKUSUMA
- 125190185

- AKUNTANSI BISNIS

- Pengaruh Firm Size, Liquidity, Profitability, Dan Leverage

Terhadap Cash Holding Perusahaan Yang Terdaftar Di BEI

Proposal Skripsi ini disetujui untuk diuji

Jakarta, 15-Juni-2023

Pembimbing:

VIRIANY, S.E., Ak., M.M.CA_BKP

MIK/NIP: 10101021




Pengesahan

Nama : JOANE GABRIELA PURWAKUSUMA

NIM : 125190185

Program Studi : AKUNTANSI BISNIS

Judul Skripsi : Pengaruh Firm Size, Liquidity, Profitability, Dan Leverage
Terhadap Cash Holding Perusahaan Yang Terdaftar Di BEI

Title : The Effect of Firm Size, Liquidity, Profitability, And Leverage,

On The Cash Holding Of Companies Listed On IDX

Skripsi ini telah dipertahankan di hadapan Dewan Penguiji Program Studi
AKUNTANSI BISNIS Fakultas Ekonomi Bisnis Universitas Tarumanagara pada
tanggal 20-Juli-2023.

Tim Penguiji:

1. ROUSILITA SUHENDAH, S.E., M.Si.Ak., CA.
2. VIRIANY, S.E., Ak., M.M.CA.BKP

3. YANTI, S.E., Ak., M.Si, CA.

Yang bersangkutan dinyatakan: LULUS.

Pembimbing: ;
VIRIANY, S.E., Ak., M.M.CA.BKP

NIK/NIP: 10101021

Jakarta, 20-Juli-2023
Ketua Program Studi

HENDRO LUKMAN, Dr. SE,MM,Akt,CPMA, CA,CPA (Aust.)



UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

JAKARTA

PENGARUH FIRM SIZE, LIQUIDITY, PROFITABILITY, DAN
LEVERAGE TERHADAP CASH HOLDING PERUSAHAAN
YANG TERDAFTAR DI BEI

ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisa pengaruh Firm Size,
Liquidity, Profitability dan Leverage terhadap Cash Holding pada perusahaan
sektor perkebunan dan tanaman pangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Periode pengamatan penelitian yaitu tahun 2018-2021. Jumlah sampel pada
penelitian ini adalah 9 dari 28 perusahaan yang terpilih berdasarkan teknik
pemilihan purposive sampling. Analisis yang digunakan adalah regresi data panel
dengan random effect model. Hasil penelitian ini menyatakan bahwa firm size,
liquidity, profitability, dan leverage terbukti secara simultan berpengaruh terhadap
tingkat cash holding. Adapun uji parsial, liquidity memiliki pengaruh terhadap
tingkat cash holding perusahaan. Sedangkan firm size, profitability, dan leverage
tidak memiliki pengaruh terhadap cash holding. Pengolahan data pada penelitian
ini menggunakan program EViews 12.

Kata kunci: cash holding, firm size, liquidity, profitability, leverage

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Firm Size, Liquidity, Profitability dan
Leverage on Cash Holding in plantations and food crops companies listed in the
Indonesia Stock Exchange. The research observation period is 2018-2021. The
number of samples in this study were 9 out of 28 selected companies based on the
purposive sampling selection technique. The analysis used is panel data
regression with a common effect model. The results of this study stat that firm size,
liquidity, profitability, and leverage are proven simultaneously affect the cash
holding rate. From the results of the partial test, liquidity have an influence on the
level of the company's cash holding. While firm size, profitability, and leverage
has no significant effect on cash holding. In this study, all data were processed
using EViews 12 software.

Keywords: cash holding, firm size, liquidity, profitability, leverage
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Dalam presidensi G20 tahun lalu, disebutkan bahwa Indonesia merupakan
negara eksportir Crude Palm Oil (CPO) terbesar di dunia yang mendorong
inisiatif untuk menguatkan rantai pasok minyak nabati yang berkelanjutan. Dari
momentum G20 inilah, perusahaan khususnya di bidang perkebunan berlomba-
lomba untuk menjalin kerja sama dengan negara-negara produsen dan konsumen
minyak nabati lainnya dalam penyediaan minyak nabati berkelanjutan ditengah
tantangan global yaitu perubahan iklim. Dengan ini, perusahaan juga diharapkan
memiliki reputasi yang baik, secara eksternal maupun internal. Eksternal yaitu
dengan menjalin kerja sama, dan internal yaitu dengan menjaga dan mengelola

kegiatan operasionalnya agar tetap stabil dan mencapai tujuan para stakeholder.

Pengelolaan perusahaan akan dicatat ke dalam laporan keuangan. Salah satu
aspek penting dalam laporan keuangan yang dimiliki oleh perusahaan yaitu kas.
Setiap perusahaan memerlukan kas untuk memenuhi kegiatan operasional maupun
kegiatan investasinya. Kas merupakan aset perusahaan yang paling likuid dan
berperan penting bagi modal operasional perusahaan. Besarnya jumlah kas
perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan memiliki dana cadangan untuk
membiayai pembayaran pada hal-hal yang tidak terduga (unexpected expense),
dan juga memiliki fleksibilitas dalam hal investasi yang mana kedua hal tersebut
dapat meyakinkan investor dan menjadi nilai tambah bagi perusahaan. Selain itu,
jumlah kas yang besar juga memiliki dampak negatif yang akan menghasilkan
idle cash, sehingga perusahaan dianggap kurang efisien dalam mengelola kas.

Menurut Singh dan Misra (2019), saat ini banyak perusahaan pertanian yang
memegang besaran uang tunai dan aset likuid yang signifikan dibandingkan total

aset mereka. Serta ditegaskan juga bahwa dalam periode musim panen,



perusahaan mencatat kinerja operasional yang kuat yang membuat perusahaan
dapat mencadangkan uang tunai mereka. Cadangan uang tunai yang ada pada
perusahaan akan dikelola oleh manajemen perusahaan agar dapat menghasilkan
keuntungan bagi perusahaan. Dilihat dari pernyataan tersebut, kas merupakan
komponen utama penunjang perusahaan. Keberadaan kas pada perusahaan
dianggap baik apabila kas yang dimiliki berfungsi secara optimal.

Dengan penahanan kas, maka perusahaan dapat mengoptimalkan kinerja kas.
Cash holding didefinisikan sebagai uang tunai di tangan atau uang yang siap
tersedia untuk diinvestasikan pada aset fisik dan dibagikan kepada investor (Gill
dan Shah, 2012 dalam Nurwani, 2021). Tidak dapat dipungkiri bahwa terdapat
beberapa perusahaan di Indonesia memiliki pengelolaan kas yang kurang baik.
Manajer keuangan perusahaan bertanggung jawab dalam mengobservasi dan
mengatur kinerja keuangan. Buruknya kinerja manajer keuangan perusahaan akan
berpengaruh kepada nilai perusahaan. Nilai perusahaan inilah yang harus dijaga
agar perusahaan tidak kehilangan kepercayaan dari investor yang sudah

menanamkan modal pada perusahaan.

Berikut adalah beberapa fenomena cash holding yang terjadi di perusahaan
sektor perkebunan di Indonesia: PT Eagle High Plantations Thk (BWPT) pada
tahun 2021 mengumumkan penjualan seluruh saham PT Angrolestari Kencana
Makmur (AKM) dan PT Bumi Sawit Utama (BSU) kepada PT Adau Agro Kalbar
dan PT Adau Hijau Lestari. Nilai transaksi dari penjualan saham AKM tercatat
sebesar Rp 115 miliar dan BSU sebesar Rp 18 miliar. Sekretaris Perusahaan
Satrija Budi Wibawa menjelaskan bahwa tujuan dari transaksi ini adalah untuk
memperkuat arus kas dan mengurangi kewajiban hutang bank yang diharapkan
memberikan dampak positif terhadap kelangsungan usaha dan finansial

perusahaan menjadi lebih efektif dan efisien.

Perusahaan perkebunan kelapa sawit, PT Gozco Plantations Tbk (GZCO)
menjual saham anak perusahaan yaitu PT Golden Blossom Sumatra (GBS)
sebesar Rp 350 miliar kepada PT Mitra Lintas Persada dan Setiawan Ichlas pada
tahun 2019. Direktur Gozco Plantations Thk, Yongki Tedja mengatakan bahwa
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hasil kebun belum cukup untuk menutup beban operasi dan bunga pinjaman.
GZCO mempunyai pinjaman sebesar Rp 565 miliar dan memiliki kewajiban atas
pinjaman GBS sebesar Rp 280 miliar. Yongki menambahkan bahwa perusahaan
tidak memiliki kas yang cukup untuk bertahan 2 — 3 tahun kedepan. Dengan
adanya dana dari transaksi ini, Yongki berharap beban cash flow secara
keseluruhan dapat berkurang sekaligus mengurangi beban GZCO yang tidak
memiliki kewajiban pada GBS.

Dari beberapa fenomena tersebut, dapat disimpulkan bahwa beberapa
perusahaan di Indonesia belum dapat mengoptimalkan kas perusahaan dengan
baik. Likuiditas perusahaan pada beberapa contoh diatas menunjukan kurangnya
kemampuan perusahaan dalam melunasi atau memenuhi kewajiban (utang) jangka
pendeknya dikarenakan kas perusahaan yang tidak mencukupi. Kas dalam
perusahaan memiliki peran yang sangat penting. Maka dari itu diperlukan
perhatian yang lebih dalam mengelola kinerja keuangan operasional, sehingga
perusahaan dapat terus beroperasi selama beberapa tahun mendatang serta dapat

memenuhi kewajiban jangka pendeknya.

Pada penelitian ini, telah ditentukan beberapa faktor internal yang akan
diteliti. Faktor internal yang pertama yaitu, firm size atau ukuran perusahaan.
Menurut Fardianti & Astuti (2022), firm size merupakan besarnya aset yang
dimiliki perusahaan. Perusahaan yang besar diperkirakan akan lebih mudah
mendapatkan dana dari investor sehingga firm size akan mempengaruhi cash
holding. Sedangkan perusahaan yang kecil diperkirakan akan menahan saldo kas
yang tinggi supaya dapat menjaga stabilitas perusahaan dari peristiwa ekonomi
dan untuk menjaga perusahaan dari kekurangan dana.

Faktor internal yang kedua adalah liquidity. Kas merupakan aset perusahaan
yang paling erat berhubungan dengan likuiditas. Likuiditas perusahaan dapat
terlihat dari kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya (current liabilities). Menurut Felicya & Rousilita (2022), semakin
tinggi tingkat likuiditas sebuah perusahaan, maka perusahaan tersebut memiliki
aset lancar yang tinggi guna memenuhi kewajiban jangka pendeknya.
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Faktor internal yang ketiga adalah profitability. Menurut Kasmir dalam
Irwanto (2019), profitability merupakan rasio yang mengukur kemampuan
perusahaan untuk mnghasilkan laba dengan sumber daya yang dimiliki oleh
perusahaan seperti aktiva, modal atau penjualan perusahaan. Semakin tinggi rasio

profitabilitas, maka semakin besar jumlah laba bersih yang dihasilkan.

Dan faktor internal yang terakhir adalah leverage. Leverage merupakan
faktor penting dalam cash holding perusahaan.. Perusahaan yang dengan leverage
yang tinggi memiliki ketergantungan yang sangat tinggi terhadap pinjaman luar
untuk membiayai asetnya, sedangkan perusahaan dengan leverage rendah
menunjukkan bahwa pendanaan perusahaan berasal dari modal perusahaan sendiri
(Saputri & Kuswardono, 2019).

Dapat disimpulkan bahwa pengelolaan kas dan setara kas dalam perusahaan
dipengaruhi oleh beberapa faktor tertentu. Faktor — faktor yang mempengaruhi
cash holding yang digunakan dalam penelitian ini adalah firm size, liquidity,

profitability, dan leverage.

Berdasarkan permasalahan yang telah diuraikan di atas, maka penelitian ini
diberi judul “PENGARUH FIRM SIZE, LIQUIDITY, PROFITABILITY, DAN
LEVERAGE TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI BEI”.

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Irwanto et. al. (2019)
menghasilkan firm size memiliki pengaruh terhadap cash holding. Hasil penelitian
tersebut selaras dengan Bagh et. al. (2021), Lydia & Yuniarwati (2022), Jebran et.
al. (2019) yang juga menyatakan bahwa firm size berpengaruh terhadap cash
holding. Sebaliknya, penelitian yang dilakukan oleh Fardianti & Astuti (2022),
dan Nurwani (2021) menyatakan bahwa firm size tidak memiliki pengaruh

terhadap cash holding.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Lydia & Yuniarwati (2022), Rahman

(2021), dan Jebran et. al. (2019) menghasilkan bahwa liquidity berpengaruh
4



terhadap cash holding perusahaan. Tetapi hasil penelitian yang dilakukan oleh
Adiputra & Nataherwin (2022), Gupta & Bedi (2019) menyatakan bahwa liquidity
tidak berpengaruh terhadap cash holding.

Ada pula penelitian yang dilakukan oleh Agung & Hadinugroho (2019)
menyatakan bahwa profitability berpengaruh terhadap cash holding. Penelitian ini
relevan dengan hasil penelitian oleh Gupta & Bedi (2019), Saputri & Kuswardono
(2019) yang juga menyatakan profitability berpengaruh terhadap cash holding.
Akan tetapi penelitian yang dilakukan oleh Aftab et. al. (2018), Nnubia &
Ofoegbu (2019), Asteria & Riauwanto (2022) menunjukkan profitability tidak

memiliki pengaruh terhadap cash holding.

Penelitian yang dilakukan oleh Nurwani (2021), Bagh et. al. (2021), Ahmed
et. al. (2018) menunjukkan hasil penelitian bahwa leverage berpengaruh terhadap
cash holding. Akan tetapi berbanding terbalik dengan hasil penelitian yang
dilakukan oleh Saputri & Kuswardono (2019), Jebran et. al. (2019), Fardianti &
Astuti (2022) yang menyatakan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap cash
holding.

3. Batasan Masalah

Dalam penelitian ini, penulis akan menentukan batasan ruang lingkup agar
fokus dan pembahasan penelitian tidak melebar dari yang sudah ditentukan. Pada
penelitian ini variabel dependen yang akan diteliti hanya cash holding dengan
variabel independen firm size, liquidity, profitability, dan leverage. Subjek pada
penelitian ini adalah perusahaan terbuka yang terdaftar Bursa Efek Indonesia

(BEI) pada sektor perkebunan dan tanaman pangan selama periode 2018-2021.
4. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya, tentang
pengaruh firm size, liquidity, profitability, dan leverage terhadap cash holding,

maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah :

a. Apakah firm size berpengaruh terhadap cash holding ?



b. Apakah liquidity berpengaruh terhadap cash holding ?
C. Apakah profitability berpengaruh terhadap cash holding ?

d. Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding ?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian

Penelitian ini adalah untuk membuktikan secara empiris :

a. Pengaruh firm size terhadap cash holding
b. Pengaruh liquidity terhadap cash holding
C. Pengaruh profitability terhadap cash holding
d. Pengaruh leverage terhadap cash holding

2. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan, investor serta
akademi dan peneliti selanjutnya.

Manfaat bagi perusahaan yaitu diharapkan hasil dari penelitian ini menjadi
suatu masukan yang baik bagi perusahaan, maupun menjadi bahan pertimbangan
dalam mengambil keputusan untuk menentukan strategi dan keberlangsungan

operasional perusahaan.

Manfaat bagi investor perusahaan yaitu diharapkan hasil dari penelitian ini
dapat menambah wawasan mengenai beberapa faktor yang dapat mempengaruhi
cash holding sehingga investor dapat memutuskan dengan cermat sebelum

melakukan investasi di perusahaan tertentu.

Manfaat bagi akademisi dan peneliti selanjutnya yaitu dengan adanya hasil
penelitian ini dapat menjadi ilmu serta referensi dalam melakukan penelitian di

masa yang akan datang.
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