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PENGARUH PROFITABILITAS, KEBIJAKAN HUTANG, KEBIJAKAN
DIVIDEN DAN KEPUTUSAN INVESTASI TERHADAP  NILAI
PERUSAHAAN PADA  PERUSAHAAN  MANUFAKTUR  YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2010-2012

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh profitabilitas, kebijakan
hutang, kebijakan dividend dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan-perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia pada periode
penelitian tahun 2010 hingga tahun 2012, berjumlah 140 perusahaan. Sampel
dipilih dengan menggunakan metode purposive sampling berjumlah 31
perusahaan. Teknik pengujian data adalah dengan menggunakan regresi linear
sederhana untuk menguji secara parsial dan regresi linear berganda untuk menguji
secara simultan, dengan tingkat signifikansi alpha 5%. Hasil penelitian ini
membuktikan bahwa secara parsial profitabilitas dan keputusan investasi
perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara
kebijakan hutang dan kebijakan dividen berpengaruh tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan. Secara simultan diketahui bahwa profitabilitas, kebijakan
hutang, kebijakan dividen dan keputusan investasi berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan.

The purpose of this study was to examine the influence of profitability, debt
policy, dividend policy and investment decisions on firm value on manufacturing
firms in Indonesia Stock Exchange in the study period of 2010 through 2012,
totaling 140 companies. Samples were selected using purposive sampling method
amounted to 31 companies. Mechanical testing data is to use a simple linear
regression to examine the partial and multiple linear regression to examine
simultaneously, with a 5% significance level alpha. The results of this study
demonstrate that the partial corporate profitability and investment decisions have
a significant effect on firm value, while debt policy and dividend policy does not
affect significantly the value of the company. Simultaneously in mind that
profitability, debt policy, dividend policy and investment decisions have a
significant effect on firm value.

Keyword : Profitability, Debt Policy, Dividend Policy and Investment Decisions
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Menghadapi persaingan dalam era globalisasi saat ini, setiap perusahaan
diharuskan untuk dapat melakukan pengelolaan terhadap fungsi-fungsi penting
yang ada dalam perusahaan secara efektif dan efisien sehingga perusahaan dapat
lebih unggul dalam persaingan yang dihadapinya. Dengan tingginya tingkat
pengembalian saham yang diperoleh investor maka dapat memancing investor
baru untuk menanam saham, selain itu juga dapat untuk mempertahankan
kelangsungan hidup perusahaan dan meningkatkan nilai perusahaan.

Tujuan utama perusahaan adalah untuk terus meningkatkan kemakmuran dari
pemilik atau para pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan. Nilai
perusahaan sangat penting karena mencerminkan kinerja dari perusahaan yang
dapat mempengaruhi persepsi dari investor terhadap perusahaan. Nilai perusahaan
sering dikaitkan dengan nilai saham, apabila nilai perusahaan meningkat maka
nilai saham akan meningkat yang ditandai dengan tingkat pengembalian investasi
yang tinggi kepada pemegang saham. Siahaan (2011) menyatakan bahwa bagi
perusahaan yang menerbitkan saham di pasar modal, harga saham yang
diperjualbelikan di bursa merupakan indikator nilai. Memaksimumkan nilai pasar
perusahaan sama dengan memaksimumkan harga pasar saham.

Saham menjadi salah satu objek investasi yang paling diminati yang
merupakan salah satu sekuritas yang memiliki tingkat resiko cukup tinggi. Resiko

yang tinggi tercermin dari tingkat pengembalian yang tidak pasti yang akan



diterima oleh investor. Hal ini disebabkan karena resiko saham berhubungan
dengan kondisi perekonomian, politik, industri dan keadaan perusahaan atas suatu
perusahaan.

Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan salah satunya adalah
kebijakan hutang. Kebijakan hutang merupakan tindakan manajemen perusahaan
dalam mendanai suatu kegiatan operasional perusahaan dengan menggunakan
modal yang berasal dari hutang (Budiati, 2013). Sehingga dapat disimpulkan
bahwa semakin tinggi proporsi hutang suatu perusahaan maka nilai perusahaan
tersebut akan semakin meningkat.

Faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah profitabilitas.
Menurut Mardiyati, Ahmad dan Putri (2012) menyatakan bahwa rasio
profitabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan dari suatu kegiatan bisnis. Perusahaan untuk dapat
melaksanakan aktivitas operasinya, harus berada dalam keadaan yang
menguntungkan. Perusahaan harus meningkatkan tingkat profitabilitas agar dapat
diminati sahamnya oleh investor. Dengan demikian profitabiltas dapat
mempengaruhi nilai perusahaan.

Faktor selanjutnya yang memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan adalah
kebijakan dividen. Kebijakan ini terkait dengan keputusan apakah laba yang
diperoleh perusahaan akan dibagikan kepada pemegang saham sebagai dividen
atau akan ditahan sebagai laba ditahan (Budiati, 2013). Dengan demikian, ketika
perusahaan membagikan dividen yang meningkat setiap tahunnya, investor akan

tertarik untuk membeli saham perusahaan. Harga saham akan meningkat karena



banyak investor yang membeli saham. Hal tersebut akan meningkatkan nilai
perusahaan, sehingga kebijakan dividen memiliki pengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Keputusan investasi merupakan faktor lain yang memiliki pengaruh terhadap
nilai perusahaan. Keputusan ini merupakan keputusan yang menyangkut tentang
keputusan alokasi dana yang berasal dari dalam atau dari luar perusahaan.
Rakhimsyah dan Gunawan (2011) menyatakan bahwa pilithan investasi
merupakan suatu kesempatan untuk berkembang, namun seringkali perusahaan
tidak selalu melaksanakan semua kesempatan investasi tersebut, bagi perusahaan
yang tidak dapat menggunakan kesempatan investasi tersebut akan mengalami
kerugian yang lebih tinggi dibanding dengan nilai kesempatan yang hilang.

Berdasarkan uraian diatas peneliti tertarik untuk meneliti lebih dalam tentang
hal tersebut oleh karena itu peneliti membuat skripsi yang berjudul “PENGARUH
PROFITABILITAS, KEBIJAKAN HUTANG, KEBIJAKAN DIVIDEN DAN
KEPUTUSAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2010-2012.”

B. Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah tersebut, maka dapat diidentifikasikan
sejumlah masalah yang mempengaruhi nilai perusahaan. Masalah dalam
penelitian ini adalah:

1. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

2. Pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan



. Pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.
. Pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan.
. Pengaruh profitabilitas, kebijakan hutang, kebijakan dividen dan keputusan
investasi terhadap nilai perusahaan.
. Ruang Lingkup

Mengingat luasnya bidang kajian terkait dengan faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan, dan luasnya populasi yang diteliti, pembahasan
dalam penelitian ini hanya terbatas pada beberapa faktor saja, antara profitabilitas,
kebijakan hutang, kebijakan dividen dan keputusan investasi yang akan diuji
mempengaruhi nilai perusahaan atau tidak. Objek penelitian yang digunakan
adalah laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia pada tahun 2010-2012 sebagai populasi yang diteliti.

. Perumusan Masalah

Masalah-masalah yang dirumuskan dalam penelitian ini adalah:

. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

. Apakah terdapat pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan.

. Apakah terdapat pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.

. Apakah terdapat pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan.

. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas, kebijakan hutang, kebijakan dividen dan

keputusan investasi terhadap nilai perusahaan.



. Tujuan Dan Manfaat Penelitian

Tujuan dilakukan penelitian ini:

. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan.

. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.

. Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan.

. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, kebijakan hutang, kebijakan dividen

dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat untuk:

Bagi Peneliti, untuk memberikan wawasan kepada peneliti mengenai pengaruh
profitabilitas, kebijakan hutang, kebijakan dividen dan keputusan investasi
terhadap terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

Bagi Emiten, penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan masukan dalam
mempertimbangkan pengambilan kebijakan financial guna meningkatkan nilai
perusahaan.

Bagi Investor, untuk memberikan informasi kepada investor pasar modal untuk
pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk melakukan suatu investasi

yang optimal.

. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan dari skripsi ini akan dibagi 5 (lima) bab. Garis besar

mengenai isi tiap bab tersebut adalah sebagai berikut:



BAB I

BABII

BABIII

BAB IV

BAB V

PENDAHULUAN

Dalam bab ini dibahas tentang latar belakang permasalahan,
identifikasi masalah, pembatasn ruang lingkup penelitian,
perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika
penelitian.

LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Dalam bab ini dijabarkan teori-teori yang berkaitan dengan
penelitian yang disertai dengan tinjauan literatur, pendapat para
ahli dan hasil penelitian terdahulu, kerangka pemikiran yang akan
digunakan dalam analisa dan pembahasan, dan perumusan hipotesis
penelitian.

METODE PENELITIAN

Dalam bab ini akan diuraikan mengenai pemilihan objek penelitian,
metode pemilihan sampel, teknik pengumpulan data, teknik
pengolahan data, dan teknik pengujianj hipotesis.

HASIL PENELITIAN

Dalam bab ini akan dijelaskan mengenai kesimpulan yang
diperoleh dari penelitian yang telah dilakukan dan saran untuk
penelitian selanjutnya kepada para pembaca.

KESIMPULAN DAN SARAN

Dalam bab ini akan dijelaskan mengenai kesimpulan yang
diperoleh dari penelitian yang telah dilakukan dan saran untuk

penelitian selanjutnya kepada para pembaca.
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