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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Kebijakan dividen sangat penting karena mempengaruhi kesempatan investasi
perusahaan, harga saham, struktur finansial, arus pendanaan dan posisi likuiditas.
Artinya, kebijakan dividen menyediakan informasi mengenai performa perusahaan.
Oleh karena itu, setiap perusahaan menetapkan kebijakan dividen yang berbeda-beda,
karena kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan dalam membayar
dividen kepada para pemegang sahamanya, maka perusahaan mungkin tidak dapat
mempertahankan dana yang cukup untuk membiayai pertumbuhannya dimasa
mendatang. Sebaliknya, saham perusahaan menjadi tidak menarik bagi perusahaan.
Oleh karena itu, perusahaan harus dapat mempertimbangkan antara besarnya laba
yang akan ditahan untuk mengembangkan perusahaan. (Nurmala, 2006)

Saxena (1999) mengemukakan bahwa isu tentang dividen sangat penting
karena: Pertama, perusahaan menggunakan dividen sebagai cara untuk
memperlihatkan kepada pihak luar atau calon investor sehubungan dengan stabilitas
dan prospek pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang. Kedua, dividen
memegang peranan penting pada struktur permodalan perusahaan.

Rasio keuangan digunakan sebagai variabel penelitian karena rasio keuangan
merupakan salah satu alat analisis yang diperlukan untuk mengukur kondisi dan

efisiensi operasi perusahaan dalam mencapai tujuan perushaan yaitu laba bersih. Laba



perusahaan merupakan unsur dasar pembagian dividen perusahaan. Rasio keuangan
merupakan hasil perbandingan pos-pos dalam Laporan Keuangan (financial
statement) pada suatu periode tertentu.

Rasio keuangan yang dipilih sebagai variabel independen dalam penelitian ini
didasarkan pada faktor-faktor yang mempengaruhi dividen yang difokuskan pada
beberapa faktor keuangan yang meliputi yang pertama adalah tingkat laba yang
dilihat dari rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan vyaitu Return On Equity. Schweser (2008:268)
mengatakan, ROE adalah rasio antara laba bersih dengan ekuitas Oleh karena dividen
dibagaikan dari keuntungan bersih yang diperoleh perusahaan, maka besarnya
keuntungan akan mempengaruhi besarnya dividen yang akan dibagikan. Yang kedua
adalah Asset Growth. Menurut Charitau dan Vateas (1998), Asset Growth
menunjukan pertumbuhan asset dimana asset merupakan aktiva yang digunakan
untuk aktiva operasional perusahaan. Semakin besar asset maka diharapkan semakin
besar pula hasil operasional yang dihasilkan oleh suatu perusahaan. Peningkatan asset
yang diikuti peningkatan hasil operasi akan menambah kepercayaan pihak luar
kepada perusahaan. Yang ketiga adalah Resiko bisnis (Bussiness Risk). risiko bisnis
ini berkaitan dengan ketidakpahaman dalam pendapatan yang diperoleh perusahaan
(Imam, 2007). Perusahaan yang menghadapi risiko bisnis tinggi sebagai akibat dari
kegiatan operasionalnya, akan menghindari untuk menggunakan utang yang tinggi
dalam mendanai aktivanya. Hal ini karena perusahaan tidak akan meningkatkan

risiko yang berkaitan dengan kesulitan dalam pengembalian hutangnya. (Mamduh,



2004). Yang keempat adalah Long term debt ratio. Rasio ini digunakan untuk
melihat berapa besar persentase utang jangka panjang dibandingkan dengan aktiva
(Susanto, 2009).. Semakin besar hutang perusahaan maka semakin besar pula
kebutuhan dana untuk melunasi hutang perusahaan sehingga dapa mempengaruhi
penentuan rasio pembagian divdennya. Dan yang terakhir adalah Ukuran
Perusahaan (Firm size). Menurut sujianto (2001), ukuran perusahaan
menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan menggambarkan besar kecilnya
suatu perusahaan yang ditunjukkan oleh total aktiva jumlah penjualan, rata-rata total
penjualan asset, dan rata-rata total aktiva. Suatu perusahaan besar yang sudah mapan
akan memiliki akses yang mudah menuju pasar modal, sementara perusahaan yang
baru dan yang masih kecil akan mengalami banyak kesulitan untuk memiliki akses ke
pasar modal. Karena kemudahan akses ke pasar modal cukup berarti untuk
fleksibilitas dan kemampuannya untuk memperoleh dana yang lebih besar, sehingga
perusahaan mampu memiliki rasio pembayaran dividen yang lebih tinggi daripada
perusahaan kecil

Dalam penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang ada di
Indonesia sebagai sampel dikarenakan populasi perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia relatif lebih besar dibandingkan dengan jenis perusahaan
lain, sehingga memungkinkan perolehan jumlah sampel lebih besar pula. Jangka
waktu data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu antara tahun 2008 sampai 2010.

Penelitian ini mencoba menganalisis faktor-faktor fundamental seperti Return

on Equity, Long term debt ratio, Business risk, Asset Growth, Firm size



mempengaruhi kebijakan dividen perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
maka penulis bermaksud untuk melakukan suatu penelitian dengan mengambil judul
“ANALISA FAKTOR FUNDAMENTAL, STRUKTUR MODAL DAN
PROFITABILITAS TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN PERUSAHAAN

MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA”

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, maka dapat

dirumuskan permasalahan sebagai berikut ini:

a. Apakah Return on Investment (ROI) berpengaruh terhadap kebijakan dividen
perusahaan?

b. Apakah pertumbuhan perusahaan (Asset Growth) berpengaruh terhadap
kebijakan dividen perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia?

c. Apakah resiko bisnis (Bussiness Risk) berpengaruh terhadap kebijakan
dividen perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia?

d. Apakah Long Term Debt Ratio berpengaruh terhadap kebijakan dividen
perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia?

e. Apakah ukuran perusahaan (Firm Size) berpengaruh terhadap kebijakan
dividen perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia?

f. Apakah Return on Investment (ROI), Asset Growth, Bussiness Risk, Debt to
Equity Ratio, Firm size secara bersama-sama mempengaruhi kebijakan

dividen perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia?



1.3  Pembatasan Masalah

Agar orientasi dan fokus penelitian ini tidak terlalu luas dan menghindari
penyimpangan yang tidak ada hubungannya dengan tujuan penelitian maka penelitian
ini dibatasi sebagai berikut:
a. Penelitian ini menganalis dampak variabel independen Return on Equity,

Long term debt ratio, Business risk, Asset Growth, Firm size

b. Perusahaan yang digunakan adalah perusahaan yang terdaftar di BEI
C. Jumlah perusahaan yang diambil adalah 22 perusahaan.
d. Periode pengamatan dalam penelitian ini adalah selama 3 tahun, yaitu tahun

2008 sampai 2010

1.4 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui dan menganalisis variabel
Return on Equity, Long term debt ratio, Business risk, Asset Growth, Firm size dalam
memprediksi dan mempengaruhi kebijakan dividen perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.
1.5  Manfaat Penelitian
a. Penulis
Melalui penelitian ini, tentunya akan menambah wawasan bagi penulis dan
mengharapkan teori-teori yang diperoleh selama kuliah kedalam praktek yang

sesungguhnya.
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Hasil penelitian ini akan memberikan informasi atau masukan kepada pihak
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