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ABSTRACT

UNIVERSITAS TARUMANAGARA FACULTY OF ECONOMY AND
BUSINESS JAKARTA

(A) KELVIN GUNAWAN (115180083)

(B) PENGARUH FINANCIAL LITERACY, RISK TOLERANCE, LOSS
AVERSION BIAS TERHADAP PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI
JANGKA PANJANG DI PASAR MODAL TERHADAP MAHASISWA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS UNIVERSITAS TARUMANAGARA

(C) xiii + 99 Pages, 2022, 19 Tables, 2 Pictures
(D) FINANCIAL MANAGEMENT

(E) Abstract: In making investment decisions, investors face many things, some of
which are financial literacy, risk tolerance, loss aversion bias. The purpose of this
study was to examine the effect of financial literacy, risk tolerance, loss aversion
bias on long-term investment decisions in the capital market on students of the
Faculty of Economics and Business. This study uses a non-probability sampling
with technic convenience sampling. The object of this research is the students of
Tarumanagara University, Department of Management. There were 101
respondents who were taken from the questionnaire with the survey method. To
answer the problem and test the hypothesis proposed in this study. The results of
this study indicate that financial literacy and loss aversion bias have a positive
influence on investment decisions. Meanwhile, risk tolerance does not affect

investment decision making.

(F) 65 References (1932-2020)

(G) Hendra Wiyanto S,E., M,E.



ABSTRAK

UNIVERSITAS TARUMANAGARA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JAKARTA

(A) KELVIN GUNAWAN (115180083)

(B) DAMPAK FINANCIAL LITERACY, FINANCIAL SOCIALIZATION
AGENTS, DAN PARENTAL NORM TERHADAP MONEY MANAGEMENT
MAHASISWA UNIVERSITAS TARUMANAGARA

(C) xiii + 99 Halaman, 2022, 23 Tabel, 8 Gambar, 12 Lampiran
(D) MANAJEMEN KEUANGAN

(E) Abstrak: Dalam pengambilan keputusan berinvestasi banyak hal yang
dihadapi oleh investor beberapa diantaranya financial literacy, risk tolerance, loss
aversion bias. Tujuan pada penelitian ini untuk menguji pengaruh dari financial
literacy, risk tolerance, loss aversion bias terhadap pengambilan keputusan
investasi jangka panjang di pasar modal terhadap pada mahasiswa Fakultas
Ekonomi dan Bisnis. Penelitian ini menggunakan metode non probability
sampling (convenience sampling). Objek penelitian ini adalah mahasiswa
Universitas Tarumanagara Jurusan Manajemen. Ada 101 responden yang diambil
dari kuesioner dengan metode survei.Untuk menjawab masalah dan menguji
hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa financial literacy dan loss aversion bias memiliki pengaruh positif pada
keputusan investasi. Sedangkan untuk risk tolerance tidak memberikan pengaruh

terhadap pengambilan keputusan dalam berinvetasi.
(F) 65 Daftar Acuan (1932-2021)

(G) Hendra Wiyanto S,E., M,E
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“Progressing at a snail’s pace is still progress, and slow progress is better than no

progress. Never be stagnant, and never give up.”

Vii



Karya sederhana ini saya persembahkan
untuk: Orang tua saya yang tercinta,
Adik, Keluarga, Sahabat

dan Teman-teman terkasih

viii



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa, karena
atas berat dan karunia-Nya skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik dan
maksimal. Skripsi yang berjudul “Pengaruh Financial Literacy, Risk Tolerance,
Loss Aversion Bias Terhadap Pengambilan Keputusan Investasi Jangka Panjang
Di Pasar Modal Terhadap Mahasiswa Fakultas Ekonomi Dan Bisnis” ini diajukan
kepada Program Studi S1 Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas
Tarumanagara sebagai tugas akhir dalam penyelesaian studi pendidikan tinggi

penulis.

Skripsi ini tidak dapat terselesaikan tanpa bantuan dari berbagai pihak
yang mengizinkan dan mendukung penulis untuk menyusun studi ini hingga
akhir. Untuk itu, halaman ini didedikasikan untuk berterima kasih kepada pihak —

pihak terlibat tersebut, yakni :

Puji Syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas segala rahmat dan
berkat yang diberikan-Nya, sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan
baik dan tepat waktu. Skripsi ini disusun dengan tujuan untuk memenuhi
salah satu syarat demi mencapai gelar Sarjana Ekonomi Jurusan S1
Manajemen pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara

Jakarta.

Pada kesempatan ini, penulis ingin menyampaikan terima kasih
yang sebesar-besarnya kepada pihak-pihak yang telah memberikan
bimbingan, dukungan, motivasi, dan doa kepada penulis hingga

terwujudnya skripsi ini, yaitu kepada yang terhormat:

1 Bapak Hendra Wiyanto, S.E., M.E., selaku Dosen Pembimbing yang
telah berkenan meluangkan waktu, tenaga dan pikiran untuk
membimbing, serta memberikan pengarahan dalam menyusun dan
menyelesaikan skripsi ini.

2 Bapak Dr. Sawidji Widoatmodjo, S.E., M.M., M.B.A., selaku Dekan



Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara.

Bapak Ronnie Resdianto Masman, S.E., M.A., M.M., selaku Wakil
Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara.

Bapak Dr. Keni, S.E., M.M., selaku Kepala Jurusan S1 Manajemen
Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara.

Bapak Franky Slamet, S.E., M.M., selaku Ketua Program Studi S1
Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara.

Bapak/Ibu Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara yang
telah berkenan membagikan ilmunya selama masa perkuliahan.

Kedua orang tua saya yang telah mendukung secara materil dan moral
Teman teman perkuliahan saya yang tidak bisa saya sebutkan satu

persatu.



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...ttt sttt [
SURAT PERNYATAAN ...oo ittt sttt an s i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI......ccoiiieiiiieisise s iii
ABSTRACT . a e e iv
ABSTRAK ... Error! Bookmark not defined.
HALAMAN MOTTO ..ottt e e e e e e anea e vii
HALAMAN PERSEMBAHAN ......oooiie ettt viil
KATA PENGANTAR .ottt e e e e IX
DA I G ) ST Xi
DAFTAR TABEL ...t Xiil
DAFTAR GAMBAR ...ttt aa e e enee e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt enara e nnaree e Xiv
B A B | ——————————— 1
PENDAHULUAN ..ottt st e e st e e e e nran e e e snrneeeeens 1
AL Permasalanan.........oooiiiiiiiii e 1
1. Latar Belakang Masalah .............ccccccoiiiiiiiiciecc e 1

2. 1dentifikasi Masalah ... 6

3. Batasan Masalah ..........ccooveiiiiiiiiii s 7

4, RUMUSAN MaSIAN........ciiiiiiiee s 7

B Tujuan Dan Manfaat...........ccccceiieiiiiciecc e 8

S V11T o RSOSSN 8

2. MANTAAL ... ..o 8
BAB L.ttt r e 10
LANDASAN TEORI . .....ctiiiiiiii ettt 10
A, Gambaran UmuUm TEOM ....coivveveiieiiieieiie et 10
B. Definisi Konseptual Variabel ... 11

1. FinanCial LITEracCy .......ccocviiiiiiiicie s 11

2. RISK TOIEIANCE ..o 12

Xi



3. L0OSS AVEISION BIAS. .. ..eeeeeee oot a e 12

4. Keputusan BerinNVESLASI .........ccecvveiieieiieieesie e seesie e e siesee e sre e 14
C. Kaitan Kaitan Antar Variabel..........ccccooviiiiiiiiinee s 15
1. Kaitan Financial Literacy Terhadap Keputusan Berinvestasi................. 15

2. Kaitan Risk Tolerance Terhadap Pengambilan Keputusan Berinvestasi.15

3. Kaitan Loss Aversion Bias Terhadap Pengambilan Keputusan

BEITNVESTAST. ..ot 16

D.  Penelitian Yang Relevan ............cccccoevieiiiiic i 17
E. Kerangka Pemikiran Dan HIpPOteSIS ..........ccevverieieiiieie e 20
BAB oo 22
METODOLOGI PENELITIAN ..ot 22
A, Desain Penelitian..........ccoooeiieiiieiiecse e 22
B. Populasi, Teknik Pemilihan Sampel, Dan Ukuran Sampel...................... 22
C.  Operasionalisasi Variabel Dan INStrumen..........ccocoeovevvienene s 24
1. FINanCial LITEracCy .......ccociiiiiiiiiiee s 24

2. RISK TOIEIANCE ..o 25

3. LOSS AVEISION BIAS......ciuieeiiiieiiaiiesieesieerie e siesnee st e e sneesreente e e e nee e e 26

4. Pengambilan Keputusan BerinVestasi ...........ccocevereieneeiieiene s 27

D.  Analisis Validitas Dan Reliabilitas ............cccocevviieniniiiieceneee 29

L UJEVAHAIES. ..o s 29

2. UJi REAlIDITAS ......cveivieiecic e 30

E.  ANALSIS DALA ....coiiieicic st 31
F.  ASUMSI @NAliSIS DALA.........ccceiiieiieieieie e e 33
BAB TV ettt r e 37
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......cccoviiiiiiieiee e 37
A. Deskripsi Subjek Penelitian ..........cccooviiiiiiieiiiccece e 37
B. Deskripsi Objek Penelitian...........ccccevviiiiiii i 41
C. Hasil Uji Asumsi Analisis Data ..........cccocveviiiiiciiiecce e 50
D.  HaSil ANaliSiS Data.........ccoueiiiiiiiiiieiieie e 53
E. PemMDANASAN ..o e 58
BAB Ve 62

Xii



DAFTAR PUSTAKA

Aeknarajindawat N. (2020). The Combined Effect Of Risk Perception And
Risk Tolerance On The Pengambilan Keputusan Berinvestasi Making.
Journal Of Security And Sustainability Issues, Volume 9 Number 3.

Ainia N. S.N, & Lutfi. (2021). The influence of risk perception, risk tolerance,
overconfidence, and loss aversion towards Pengambilan Keputusan
Berinvestasi making. Journal of Economics, Business, and

Accountancy Ventura, Vol. 21, No. 3, pages 401 — 413.

Asfiral N, Rokhmawati A, & Ahmad Fauzan Fathoni A. F. (2019). Pengaruh
Financial Literacy dan Investment Experience terhadap Risk Tolerance
dan Pengambilan Keputusan Berinvestasi. Jurnal Ekonomi — JE
(2019), Vol.27(4).

Awais M, M. Fahad L, Rasheed N, & Khursheed K. (2016). Impact of
Financial Literacy and Investment Experience on Risk Tolerance and
InvestmentDecisions: Empirical Evidence from Pakistan. International

Journal of Economics and Financial Issues, Vol 6, Issue 1.

Baihaqgy M. R. |, & Sugiyanto. (2020). Pengambilan Keputusan
Berinvestasis Of Investors Based On Generation Groups : A Case
Study In Indonesia Stock Exchange. Coopetition: Jurnal IImiah
Manajemen, Vol X1 No 3, 189 — 196

Dewi Ayu Wulandari, & Rr. Iramani (2014). Studi Experience Regret, Risk
Tolerance, Overconfidance Dan Risk Perception Pada Pengambilan
Keputusan Investasi Dosen Ekonomi. Journal of Business and

Banking, Volume 4, No. 1, pages 55 — 66.

64



Dewi N. P. P. K, & Krisnawati. A. (2019). Pengaruh Financial Literacy, Risk
Tolerance Dan Overconfidence Terhadap Pengambilan Keputusan
Investasi Pada Usia Produktif Di Kota Bandung. JMM Online Vol. 4
No. 2.

Hani S, Heru S, & Isworo S. E. (2018). The Effect Of Investment Education
And Investment Experience On Pengambilan Keputusan Berinvestasi
With Financial Knowledge As Intervening Variable. RIOAS, 3(99).

Khan M. Z. U .(2017). Impact Of Availability Bias And Loss Aversion Bias On
Pengambilan Keputusan Berinvestasi Making, Moderating Role Of
Risk Perception. Journal of Modern Developments in General
Management & Administration, Vol. 1, Issue 1, 17-28

Lestari M. D, & Wardani D. K .(2020). Pengaruh Literasi Keuangan, Risk
Tolerance, Dan Status Pekerjaan Terhadap Keputusan Investasi. Jurnal
Keuangan dan Bisnis.

Mandagie Y. R. O, Febrianti M, & Fujianti L .(2020). Analisis Pengaruh
Literasi Keuangan, Pengalaman Investasi Dan Toleransi Risiko
Terhadap Keputusan Investasi. Relevan Vol 1 (1), 35 —47.

Nguyen L. T. M, Gallery G, & Newton C .(2016) . The Inflfluence of
Financial Risk Tolerance on Pengambilan Keputusan Berinvestasi-
Making in a Financial Advice Context, AABFJ Volume 10, No. 3.

Pertiwi T. K,Wardani N. I. K, & Septentia | .(2020). Knowledge, Experience,
Financial Satisfaction, And Pengambilan Keputusan Berinvestasis:
Gender As A Moderating Variable. Jurnal Manajemen Dan

Kewirausahaan, Vol. 22, No. 1.

Pujiyanti N, & Mahastanti L. A .(2013). Regret Aversion Bias Dan Risk
Tolerance Dalam Keputusan Investasi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Kristen Satya Wacana.

65



Samsuria A, Ismiyantib F, & Narsac I. M .(2019). Effects of Risk Tolerance
and Financial Literacy to Investment Intentions. International Journal

of Innovation, Creativity and Change, Volume 10, Issue 9

Wulandari D. A .(2014). Pengaruh Experienced Regret, Risk Tolerance
Overconfidance Dan Risk Perception Terhadap Pengambilan
Keputusan Investasi Pada Dosen Ekonomi Di Surabaya. STIE

Perbanas Surabaya.

Yohnson .(2008). Regret Aversion Bias dan Risk Tolerance Investor Muda
Jakarta dan Surabaya. Jurnal manajemen dan kewirausahaan, Vol.10,
No. 2, 163-168.

Yulianis N, & Sulistyowati E .(2021). The Effect Of Financial Literacy,
Overconfidence, And Risk Tolerance On Pengambilan Keputusan
Berinvestasi. Journal of Economics, Business, and Government
Challenges. JOEBGC Vol. 4 No. 1 (2021) 61 — 71.

Masruroh D, & Sari R. P. (2021). Pengaruh Risk Tolerance Terhadap
Keputusan Mahasiswa Surabaya Berinvestasi Dengan Financial
Literacy Sebagai Variabel Moderasi. Jae: Jurnal Akuntansi Dan
Ekonomi, Vol. 6 No. 3, Tahun 2021.

Frans, & Handoyo S. E. (2020). Pengaruh Ekspektasi Pengembalian, Toleransi
Risiko, Dan Efikasi Diri Terhadap Minat Investasi Saham. Jurnal
Manajerial dan Kewirausahaan, VVolume 11 No. 1/2020 Hal: 22-32.

Mahadevi S. A, & Asandimitra N. (2019). Pengaruh Status Quo, Herding
Behaviour, Representativeness Bias, Mental Accounting, Serta Regret
Aversion Bias Terhadap Keputusan Investasi Investor Milenial Di

Kota Surabaya. Jurnal Ilmu Manajemen VVolume 9 Nomor 2.

66



1212772021 Tumitin

Turnitin Originality

Report = AIONANE 2.)

yemen Lithang FE UNTAR
Processed on: 27-Dec-2021 07:23 Wi Similarity by Source
1D: 1735790204 Similarity Index

Word Count; 9095 Internet Sources: 8%

Publications 1%
Submitted: 1 8% Student Papers N/A

PENGARUH FINANCIAL

LITERACY, RISK TOLERANCE,

LOSS AVERSION BIAS

TERHADAP PENGAMBILAN

KEPUTUSAN INVESTASI 2% match (Internet from 12-Oct-2021)
JANGKA PANJANG DI PASAR

MODAL TERHADAP

MAHASISWA FAKULTAS

EKONOMI DAN BISNIS By Sm

Kelvin Gunawan

hitp //repository.untaracid/13332/1/buktipenelitian 10189012 10A134016 pdf

1% match (Internet from 02-Dec-2021)
hitp://repository.untarac.id/28031/1/Febi%20Ayu%20Nabilah%20115160341 . pdf

1% match (Internet from 14-Oct-2019)
http://eprints.perbanas.acid/4987/1 /ARTIKEL% 20 L MIAH  pdf

1% match (Internet from 12-Nov-2020)
hitp://repository.ub.acid/2047/1/Maharani%20Essraningtivas.pdf

1% match (Internet from 12-Jul-2021)

hitps://republiknews.co.id/23-tahun-ksei-pengembangan-infrasteuktuc- digital
untuk-pasar-modal-yang-lebih-adaptif/

1% match (Internet from 11-Nov-2020)
htte://Ub.ibs ac.id/materi/Prosiding/SNA% 20XVI/makalah/sesi%202. pdf

1% match (Internet from 16-Dec-2021)
https://konsultasiskripsi.com/tag/akutansi/page/3/

1% match (Internet from 23-May-2021)
hitp://repositori.usu.acid/bitstream/handle/123456789/32665/180521077 pdf 2
IsAllowed = yfsequence=1

1% match (Internet from 17-Jan-2021)
htte:/Zlib.unnes.ac.id/41797/1/710141626 1 .pdf

SKRIPSI PENGARUH FINANCIAL LITERACY, RISK TOLERANCE, LOSS
AVERSION BIAS TERHADAP PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI JANGKA
PANJANG DI PASAR MODAL TERHADAP MAHASISWA FAKULTAS EKONOMI
DAN BISNIS UNIVERSITAS TARUMANAGARA DIAJUKAN OLEH: NAMA :
KELVIN GUNAWAN NIM : 115180083 HALAMAN JUDUL UNTUK MEMENUHI

hitps /Avww turnitin com/newreport_printview. asp 7eq« | Seb = | Aeam=- | &oid= 1 7 357002044a1d *0&n =0 &m=2 Asvr=258+60 20200080000056 54 lang * e

84



Nama

Jenis Kelamin
Kewarganegaraan
Agama

Tempat/Tanggal Lahir

Alamat

Riwayat Pendidikan

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Kelvin Gunawan
Laki-Laki
Indonesia
Buddha

Tanjungpandan / 9 Maret
2001

Apartement City Park, Cengkareng Timur, Jakarta Barat

2018-sekarang Universitas Tarumanagara
2015-2018 SMA Negeri 1
Tanjungpandan
2012-2015 SMP Regina Pacis
Tanjungpandan
2006-2012 SD Regina Pacis
Tanjungpandan

85



