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ABSTRACT

The purpose of this study was to determine the cointegration between the
Indonesian Interest Rate, Dow Jones Index (DJIA), the Nikkei Index (NIKE), and
the Exchange Rate against the Composite Stock Price Index on the Indonesia Stock
Exchange. The research sample studied in this study is monthly data for the period
January 1, 2008 to September 30, 2021. The sampling method is non-probability
sampling with a purposive sampling technique. The analysis was carried out using
the Johansen Cointegration Test and Vector Error Correction Model (VECM), then
processed using Eviews 12. The results from the VECM indicate that there is a
significant long-term and short-term relationship between the Indonesian Interest
Rate variable, Dow Jones Index (DJIA), Nikkei Index (NIKE), and the Exchange
Rate against the Composite Stock Price Index (IHSG) on the Indonesia Stock
Exchange and when cointegration occurs, there is international diversification that
benefits both foreign and local investors so that it has implications for international
diversification theory which encourages investors to diversify its assets in cross

country stocks in America and Japan.

Keywords: Cointegration, DJIA, NIKE, Interest, Exchange.



ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui kointegrasi antara Tingkat Suku
Bunga Indonesia, Indeks Dow Jones (DJIA), Indeks Nikkei (NIKE), dan Nilai
Tukar terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia. Sampel
penelitian yang dipelajari dalam penelitian ini adalah data bulanan dengan periode
1 Januari 2008 sampai 30 September 2021. Metode pengambilan sampel adalah non
probability sampling dengan teknik pengambilan sampel yaitu purposive sampling.
Analisis dilakukan dengan menggunakan Uji Kointegrasi Johansen dan Vector
Error Correction Model (VECM), kemudian diolah dengan menggunakan Eviews
12. Hasil dari VECM tersebut menunjukkan bahwa terdapat hubungan jangka
panjang dan jangka pendek yang signifikan antara variabel Tingkat Suku Bunga
Indonesia, Indeks Dow Jones (DJIA), Indeks Nikkei (NIKE), dan Nilai Tukar
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia dan saat
terjadinya kointegrasi, maka adanya disverifikasi internasional yang
menguntungkan para investor asing maupun lokal sehingga membawa implikasi
terhadap teori disverifikasi internasional yang menganjurkan kepada investor untuk
mendiversifikasi asetnya pada saham antar negara pada Amerika dan Jepang.

Kata Kunci : Kointegrasi, DJIA, NIKE, Suku Bunga Indonesia, Nilai Tukar.
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1% match (lntemet from 17-Dec-2019)

1% match (Intermet from 01-Dec-2020)
ext-id.123dok. document/m gc_\m-anallsls;gngaruh -the-fed-rate-

bursa-efek-lndonesla—%e-zoos -2013. htm
1% match (Internet from 21-Jun-2021)

htps:/fxext-id 123dok com/document/gSmiBnfy-
tukar-dan-indeks-pasar-dunia-pada-ihsg-di-bei.html

1% match (Internet from 26-Sep-2021)
https://123dok.com/document/y8r3192g-pengaruh-tingkat-terhadap-gabungan-

1% match (Internet from 28-Nov-2020)

hetps://123dok.com/document/myjgnkyi-analisis-pengaruh-nikkel-terhadap-indeks-
gabungan-indenesia-periode htmi
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Nama

Jenis Kelamin
Kewarganegaraan
Agama
Tempat/Tanggal Lahir
Alamat

Riwayat Pendidikan

Daftar Riwayat Hidup

Kalvin

Laki-Laki

Indonesia

Kristen

Tanjung Pinang / 7 April 2000
Jalan Taman Apel 7 No. 126
2018-sekarang

2015-2018

2012-2015

2006-2012

86

Universitas Tarumanagara
SMA Negeri 1 Tanjung Pinang
SMP Negeri 5 Tanjung Pinang

SD Katolik



