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PENGARUH RETURN ON EQUITY, LEVERAGE, DAN LIKUIDITAS
TERHADAP KESULITAN KEUANGAN PADA PERUSAHAAN NON
KEUANGAN TAHUN 2017-2020

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on equity,Leverage
dan Likuiditas terhadap Kesulitan Keuangan pada perusahaan non keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017 -2020.Sampel dipilih dengan
metode Purposive sampling dan data yang valid adalah 62 perusahaan.Teknik
pengolahan data menggunakan analisis regresi berganda yang di bantu oleh
Eviews 12 untuk windows yang dirilis 2020 dan Miscrosoft Excel 2016 Hasil dari
penelitian ini menunjukan bahwa Likuiditas memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap Kesulitan Keuangan perusahaan sedangkan return on equity dan
leverage tidak memiliki pengaruh terhadap Kesulitan Keuangan perusahaan
implikasi dari penelitian ini adalah perlunya pegolahan aset lancar perusahaan
dengan benar untuk dapat menekan  risiko perusahaan mengalami Kesulitan
keuangan

Kata kunci:Return on equity,leverage,Likuiditas,Kesulitan Keuangan
ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Return on equity, Leverage and
Liquidity on Financial Distress in non-financial companies listed on the Indonesia
Stock Exchange during 2017-2020. The sample was selected using the purposive
sampling method and the valid data were 62 companies. The data processing
technique used multiple regression analysis assisted by Eviews 12 for windows
released 2020 and Microsoft Excel 2016. The results of this study indicate that
liquidity has a significant effect on the company's financial distress, while return on
equity and leverage have no effect on corporate financial distress. The implications
of this research are the need for processing the company's current assets properly
to be able to reduce the risk of the company experiencing financial distress

Keywords:Return on equity,Leverage,Liquidity,Financial distress
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BAB 1

PENDAHULUAN

A.Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah.

Perkembangan perekonomian yang terjadi di Indonesia mengakibatkan semakin
ketatnya persaingan antar perusahaan. Semakin tingginya persaingan antar
perusahaan mendorong perusahaan untuk terus giat melakukan inovasi,perbaikan
Kinerja,pengembangan sumber daya manusia dan pengembangan produk agar
unggul dalam persaingan dengan perusahaan lain.Dengan meningkatnya kegiatan
bisnis membuat perusahaan harus mencari sumber dana agar bisa mendanai
bisnisnya.Perusahaan bisa menerbitkan surat berharga atau saham yang bisa
ditawarkan ke investor dan masyarakat luas melalui pasar modal(Fitri,2016).Bursa
efek merupakan tempat transaksi produk produk surat berharga  di bawah
pengwasan dan pembinaan pemerintah (Risnanti,Kustiyah dan
Widayanti,2019).Perusahaan yang go public yang terdaftar di pasar modal dapat
memanfaatkan pasar modal sebagai sarana mendapatkan sumber dana atau alternatif
investasi untuk mendapatkan sumber pembiayaan (Risnanti,Kustiyah dan
Widayanti,2019) beberapa perusahaan yang beroprasi di jangka waktu tertentu
terpaksa gagal memenuhi kewajibanya atau dilikuidasi karena mengalami kesulitan
keuangan (Permana et al., 2017) kesulitan keuangan adalah keadaan dimana
perusahaan mengalami masalah keuangan yang bisa disebabkan oleh berbagai
factor seperti mengalami kerugian berturut turut,mempunyai hutang atau kewajiban
yang terlalu besar yang tidak bisa dipenuhi oleh perusahaan.Jika perusahaan tidak
mampu mengantisipasi dan mempersiapkan diri untuk menghadapi kesulitan
keuangan maka wusahanya akan smakin  menurun dan  berujung
kebangkrutan(Risnanti,Kustiyah dan Widayanti,2019) kebangkrutan dapat
disebabkan dari faktor internal maupun external perushaan.Jika perusahaan

mengalami kebangkrutan maka investor yang membeli saham perusahaan dan



juga kreditor akan mengalami kerugian.Prediksi terhadap kebangkrutan bisa
dilakukan dengan melalui pengukuran laporan keuangan dan analisis rasio
keuangan perusahaan untuk mengetahui posisi keuangan perusahaan
(Risnanti,Kustiyah dan Widayanti,2019) dengan melihat laporan keungan suatu
perusahaan pengguna bisa melihat kinerja keuangan perusahaan saat itu.Jika
perusahaan menghentikan publikasi laporan keuangan di bursa efek perusahaan
akan terkena suspensi atau penghentian sementara perdagangan saham perusahaan
sebelum di delisting (Risnanti,Kustiyah dan Widayanti,2019)

Delisting adalah Tindakan penghapusan saham dari daftar saham yang tercatat di
bursa efek hal ini membuat para investor dan kreditor tidak dapat melihat kinerja
laporan keuangan perusahaan (Risnanti,Kustiyah dan Widayanti,2019) Berdasarkan
data di Bursa Efek Indonesia (BEI),dari tahun 2017-2020 BEI sudah mendelisting

beberapa perusahaan seperti yang tercatat sebagai berikut:

Nama perusahaan Kode Sektor Tanggal delisting
saham
Borneo Lumbung Eneri | BORN | Mining 20 Januari2020
& Metal Thk
Evergreen Invesco Tbk | GREN | Trade,Services & |23
Investment November2020
Arpeni Pratama Ocean | APOL | Infrastruktur,Utilitas | 06 april 2020
Line Thk & Transportasi
Danayasa  Arthatama | SCBD | Property &  Real | 20 april 2020
Thk Estate
Leo Investments Tbk ITTG Trade,Services & | 23 Jan 2020
Investment.
Cakra Mineral Tbk CKRA | Mining 28 Ags 2020
PT Bank Mitraniaga | NAGA | Keuangan 23 Ags 2019
Tbk
Sekawan Intipratama | SIAP Mining 17 Jun 2019
Tbk




Bara Jaya Internasional | ATPK | Mining 30 Sep 2019
Thk
Bank Nusantara | BBNP | Keuangan 02 Mei 2019
Parahyangan Tbk
Grahamas Citrawisata | GMCW | Trade,Services & | 13 Ags 2019
Thk Investment
PT  Sigmagold Inti | TMPI Trade,Services & | 11 Nov 2019
Perkasa Tbk. Investment
PT Dwi Aneka Jaya | DAJK | Industry& Chemicals | 18 Mei 2018
Kemasindo Thk
Truba Alam Manunggal | TRUB | Infrastruktur,Utilitas& | 12 Sep 2018
Engineering Tbk Transportasi
Jaya Pari Steel Tbk JPRS Industry &Chemicals | 08 Okt 2018
Taisho SQBB | Industri Barang | 21 Mar 2018
Pharmaceutical Kosumsi
Indonesia Thk
Berau Coal Tbhk BRAU | Mining 16 November
2017
Lamicitra Nusantara | LAMI Properti,Perumahan 28 desember 2017
Thk dan Konstruksi
Bangunan
Ciputra Surya Tbk CTRS | Properti, Perumahan| 19 januari 2017
dan Konstruksi
bangunan
PT Citra Maharlika | CPGT | Infrastructure,Utilities | 19 oktober 2017
Nusantara Corpora Thk & Transportation
Ciputra Property Tbk CTRP | Properti,Perumahan 19 januari 2017
dan Konstruksi
bangunan
PT Permata Prima Sakti | TKGA | Mining 16 november




Tbk 2017

Inovisi Infracom Thk INVS Infrastructure,Utilities | 23 oktober 2017

& Transportation

Sorini. Agro  Asia | SOBI Industry And | 3 july 2017
Corporindo Thk Chemicals

Sumber: Bursa Efek Indonesia(BEI)

Dilihat dari table diatas BEI telah mendelisting 24 perusahaan 4 tahun terakhir
BEI.Bursa efek Indonesia akan mendelisting perusahaan yang tidak memenuhi
persyaratan yang telah ditetapkan BEI salah satu nya jika perusahaan tidak
mempublikasikan laporan keuangan tahunannya.Perusahaan yang belum
mempublikasikan laporan keuanganya bisa menjadi indikasi kalau perusahaan itu

sedang mengalami kesulitan keuangan.

Salah satu faktor perusahaan mengalami kesulitan keuangan adalah Return on
Equity.Return on equity adalah rasio yang menghitung kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba untuk pemegang saham perusahaan tersebut.Penelitian
dari Moch,Prihatini dan Buchdadi (2019) menyatakan bahwa return on equity
mempunyai pengaruh negative yang signifikan terhadap Kesulitan keuangan
perusahaan namun ada juga penelitian dari Dewi dan Wahyuliana (2019)
menyakan bahwa Return On Equity tidak mempunyai pengaruh yang signifikan

terhadap Kesulitan keuangan

Faktor berikutnya yang bisa dilihat adalah Leverage .Leverage merupakan rasio
yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk menutup
hutangnya.Jika perusahaan mempunyai tingkat leverage yang tinggi kemungkinan
perusahaan untuk mengalami kebangkrutan akan semakin tinggi.Jika perusahaan
mempunyai tingkat leverage yang tinggi maka akan menunjukan jika perusahaan
mempunyai ketergantungan terhadap utang yang tinggi untuk menjalankan
usahanya kondisi seperti itu sangat riskan bagi perusahaan karena jika mengalami
penurunan laba atau mengalami kerugian atau beban keuangan yang meningkat
akibat bunga yang tinggi bisa membuat perusahaan mengalami kebangkrutan karean

tidak dapat membayar kewajiban dan hutangnya lagi sehingga perusahaan



yang mempunyai tingkat leverage tinggi akan lebih rentan mengalami kebangkrutan
saat mereka mengalami Kesulitan keuangan maka dari itu tingkat leverage sangat
berguna untuk memprediksi kebangkrutan.penelitian yang dilakukan oleh susanti,
Latifa, dan sunarsi (2020)menyatakan bahwa leverage mempunyai pengaruh
positif yang signifikan terhadap Kesulitan keuangan namun ada juga penelitian dari
Aisyah,Kristanti,dan Zultilisna(2017) yang menunjukan leverage tidak mempunyai

pengaruh terhadap Kesulitan keuangan

Faktor lainya yang dapat mempengaruhi kesulitan keuangan adalah
Likuiditas.Likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk mengambarkan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya yang segera
jatuh tempo(Christella dan Osesoga,2019).rasio likuiditas penting dalam sebuah
perusahaan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban saat
berlangsungnya aktivitas bisnis.Apabila tidak dapat terpenuhi perusahaan dapat
terindikasi  sedang  mengalami  Kesulitan  keuangan  (Lienanda dan
Ekadjaja,2019).Jika perusahaan mempunyai tingkat likuiditas yang rendah maka
menunjukan kalau kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka
pendek perusahaan tidak baik yang bisa menghambat kegiatan operasional
perusahaan dan sangat riskan bagi perusahaan karena jika terjadi gejolak di
perekonomian atau pendapatan perusahaan saat itu sedang rendah maka
perusahaan tidak bisa membayar hutang jangka pendeknya yang bisa
mengakibatkan perusahaan mengalami Kesulitan keuangan yang bisa berakibat
kebangkrutan jika tidak segera diperbaiki. Berdasarkan penelitian dari Lienanda dan
ekadjaja(2019) Likuditas mempunyai pengaruh negatif yang signifikan terhadap
Kesulitan keuangan. namun berdasarkan penelitian dari Dirman(2020)Likuiditas
tidak mempunyai pengaruh terhadap Kesulitan keuangan

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas maka akan dilakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Return on Equity,Leverage, dan Likuiditas

terhadap Kesulitan keuangan”



2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas bisa disimpulkan bahwa kesulitan keuangan
dipengaruhi  oleh banyak faktor.Karena motivasi manajemen untuk
mengembangkan perusahaannya atau menghasilkan laba semaksimal mungkin
dengan cara yang riskan seperti hutang berlebih maka meningkatkan kasus
perusahaan yang mengalami kesulitan keuangan hingga kebangkrutan.masih
ditemukan research gap atau perbedaan pendapat antara peneliti peneliti
terdahulu mengenai hubungan antara variable independent yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu,Return on equity,Leverage dan Likuiditas terhadap Kesulitan
keuangan yang berperan sebagai variable dependen antara lain:

a.Terdapat research gap mengenai pengaruh Return on Equity terhadap kesulitan
keuangan beberapa peneliti ada yang menyatakan bahwa return on equity
mempunyai pengaruh terhadap kesulitan keuangan tetapi ada juga yang menyatakan

bahwa return on equity tidak mempunyai pengaruh terhadap kesulitan keuangan

b.terdapat research gap mengenai pengaruh leverage terhadap Kesulitan
keuangan beberapa peneliti ada yang menyatakan bahwa leverage mempunyai
pengaruh terhadap kesulitan keuangan tetapi ada juga yang menyatakan bahwa

leverage tidak mempunyai pengaruh terhadap Kesulitan keuangan

c.Terdapat research gap mengenai pengaruh Likuiditas terhadap kesulitan
keuangan beberapa peneliti ada yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh
terhadap kesulitan keuangantetapi ada juga yang menyatakan bahwa likuiditas tidak

berpengaruh terhadap kesulitan keuangan
3. Batasan Masalah

Kesulitan keuangan dipengaruhi oleh banyak faktor.Dalam penelitian ini variable
independent yang digunakan adalah kinerja keuangan yang terdiri dari return on
equity,Leverage dan likuiditas .Sedangkan variable dependen yang digunakan
adalah Kesulitan keuangan. Batasan penelitian ini adalah perusahaan sektor non
keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia(BEI)tahun 2017-2020.Penelitian



ini menggunakan perusahaan non keuangan karena perusahaan sektor non finansial
memiliki peluang lebih besar untuk mengalami kesulitan keuangan dikarenakan
kompleksitas dalam mengolah usaha lebih tinggi serta perputaran operasionalnya
lebih tinggi dan memerlukan biaya yang lebih besar dan harus memiliki stratgi
pengolahan operasional yang lebih efisien dalam menjalankan perusahaannya dan
juga berdasarkan dari situs OJK sudah ada Arsitektur perbankan indonesia yang
membuat struktur perusahaan keuangan lebih kuat dibanding perusahaan non
keuangan dan dalam penelitian ini akan menggunakan empat tahun terakhir yaitu
2017-2020.

4.Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang diatas maka rumusan masalah dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut :

a.Apakah Return on equity berpengaruh terhadap Kesulitan keuangan?
b.Apakah Leverage berpengaruh terhadap Kesulitan keuangan?
c.Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Kesulitan keuangan?
B.Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.Tujuan

1,Penelitian ini mempunyai tujuan sebagai berikut: a.untuk memperoleh bukti
empiris mengenai pengaruh Return on Equity terhadap Kesulitan keuangan
b.untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh Leverage terhadap Kesulitan
keuangan c.untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh Likuiditas

terhadap Kesulitan keuangan
2.Manfaat

Dengan adanya penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat bagi pihak

pihak yang membutuhkan.

a.Bagi Pembaca



hasil penelitian ini diharapkan bisa digunakan oleh pembaca untuk menambah

wawasan
b.Bagi peneliti lanjutan

hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai refrensi/replikasi untuk penelitian

lanjutan
c.Bagi investor

penelitian ini diharapkan bisa dijadikan acuan oleh investor untuk mengambil

keputusan untuk berinvestasi di perusahaan yang tepat
d.Untuk pribadi

menambah wawasan dalam penerapan teori yang telah diteliti dan dapat

menerapkanya dalam penelitian yang sebenarnya
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