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ABSTRAK

PENGARUH FIRM SIZE, DEBT TO TOTAL ASSET RATIO, RETURN ON
EQUITY, CASH RATIO, DAN MANAJERIAL OWNERSHIP TERHADAP
DIVIDEND PAYOUT RATIO PADA PERUSAHAAN CONSUMER GOODS
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2017-
2020

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, rasio utang
pada total aset, rasio pengembalian ekuitas, rasio kas dan kepemilikan manajerial
terhadap rasio pembayaran dividen pada perusahaan consumer goods yang terdaftar
di bursa efek indonesia periode tahun 2017-2020. Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini sebanyak 15 perusahaan dengan menggunakan teknik purposive
sampling. Data yang valid adalah sebanyak 60 data. Penelitian ini melakukan
pengolahan data dengan menggunakan program SPSS (Statistical Product and
Service Solution) for Windows versi 24 serta proses pengumpulan data
menggunakan Microsoft Excel 2010. Hasil penelitian secara parsial menunjukkan
bahwa ukuran perusahaan berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap rasio
pembayaran dividen, sedangkan rasio utang pada total aset, rasio pengembalian
ekuitas, rasio kas menunjukkan hasil yang negative dan signifikan terhadap rasio
pembayaran dividen namun kepemilikan manajerial menunjukkan hasil tidak
berpengaruh terhadap rasio pembayaran dividen pada perusahaan consumer goods
yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2017-2020. Secara simultan ukuran
perusahaan, rasio utang pada total aset, rasio pengembalian ekuitas, rasio kas dan
kepemilikan manajerial berpengaruh signifikan terhadap rasio pembayaran dividen
pada perusahaan consumer goods yang terdaftar di bursa efek indonesia periode
2017-2020.

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Rasio Utang Pada Total Aset, Rasio
Pengembalian Ekuitas, Rasio Kas, Kepemilikan Manajerial Dan Rasio Pembayaran
Dividen.

Abstract
The purpose of this study was conducted to determine the effect of firm size, debt to
total asset ratio, return on equity, cash ratios and managerial ownership on
dividend payout ratios in consumer goods company listed on the Indonesian stock
exchange (IDX) in the period 2017-2020. Sample techniques used purposive
sampling so obtained the sample as many as 15 company. Valid data is 60 data.
This study performs data processing using SPSS (Statistical Product and Service
Solution) for Windows version 24 and the data collection process using Microsoft



Excel 2010. The results of the study partially show that firm size have a significant
and positive effect on the dividend payout ratio, while debt to total asset, return on
equity and cash ratio have a significant and negative effect on the dividend payout
ratio, but manajerial ownership have no impact on dividend payout ratio in
consumer goods company listed on the Indonesian stock exchange (IDX) in the
period 2017 -2020 . Simultaneously, firm size, debt to total asset ratio, return on
equity, cash ratio and manajerial ownership have a significant effect on dividend
payout ratio in consumer goods company listed on the Indonesian stock exchange
(IDX) in the period 2017-2020.

Keywords: Firm Size, Debt To Total Asset Ratio, Return On Equity, Cash Ratio,
Manajerial Ownership, Dividend Payout Ratio
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BAB 1

PENDAHULUAN
A. PERMASALAHAN

1. Latar Belakang Masalah

Dengan adanya situasi pandemik sekarang, bentuk investasi yang paling
populer dan berkembang di bidang pasar finansial adalah investasi saham.
Menurut KBBI, Investasi merupakan penanaman uang atau modal pada suatu
perusahaan atau proyek dengan tujuan untuk memperoleh keuntungan. Menurut
(www.idx.co.id) saham merupakan tanda penyertaan modal baik individu
maupun entitas dalam suatu perusahaan yang dapat mengklaim atas pendapatan
perusahaan,asset perusahaan dan berhak hadir dalam rapat umum pemegang

saham (RUPS). Menurut (www.indopremier), pasar finansial merupakan

tempat dimana individu/entitas dapat memperdagangkan sekuritas keuangan

(saham atau obligasi) ,komoditas (logam mulia) dan barang berharga lainnya.

Tujuan melakukan investasi saham adalah untuk memperoleh keuntungan
dari selisih harga jual saham dengan harga beli saham/capital gain dan
pembagian dividen/yield oleh perusahaan berdasarkan jumlah saham yang
dimiliki investor. Data menunjukkan Jumlah investor saham terus meningkat
selama tahun 2017-2021. Pada akhir tahun 2017 tercatat jumlah investor saham
sebanyak 1.118.913 yang dimana mengalami peningkatan sebesar 25,24%
dibandingkan tahun lalu. Pada tahun 2018 tercatat 1.619.372 investor saham
dan hingga akhir tahun 2019 mencapai 2.409.075 meningkat sebesar 48,77%
dari tahun 2018. Hingga dengan akhir tahun 2020, investor dari pasar modal
telah meningkat 56% dari tahun 2019 menjadi 3,88 juta investor. Sementara
itu, sampai dengan April 2021, jumlah investor pasar modal mencapai
5.088.093, Jumlah tersebut meningkat 31,11% dari posisi akhir tahun 2020
menurut data Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI).

Tujuan perusahaan menurut Warrren et al. (2017) adalah memperoleh

keuntungan/laba yang maksimal . Keuntungan atau laba adalah selisih antara


http://www.idx.co.id/
http://www.indopremier/

biaya produksi dengan penjualan. Menurut Hanafi (2017) tujuan perusahaan
adalah memaksimumkan kemakmuran pemegang saham yaitu dengan cara
meningkatkan nilai perusahaan. Dari kedua tujuan tersebut, yang paling utama
adalah memperoleh laba yang maksimal kepada pemilik perusahaan karena
laba dapat menjadi salah satu cerminan apakah kinerja suatu perusahaan
tergolong baik/buruk. Kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba dapat
dihubungkan dengan kemampuan perusahaan dalam membayarkan dividen
kepada pemegang sahamnya karena dividen merupakan faktor yang penting
bagi investor dalam mengalokasikan dananya pada suatu perusahaan menurut
Karjono (2019).

Dividen adalah pembagian keuntungan yang di berikan perusahaan kepada
para pemegang saham yang berasal dari keuntungan yang dihasilkan
perusahaan Wiyono dan Kusuma (2017). Menurut wikipedia dividen adalah
pembagian laba perusahaan kepada para pemegang saham berdasarkan
banyaknya jumlah saham yang dimiliki. Besarnya dividen ditentukan dalam
RUPS (Rapat Umum Pemegang Saham). Terdapat dua kemungkinan suatu
perusahaan tidak membagikan dividen yaitu: perusahaan tidak memperoleh
laba atau justru mengalami kerugian kegiatan operasional ataupun perusahaan
memperoleh laba tetapi menahan untuk tidak dibagikan kepada pemegang

sahamnya dengan pertimbangan kegiatan bisnis dalam rangka ekspansi.

Menurut (www.idx.co.id) Prosedur pembagian dividen terdiri dari : Cum

date (cumulative date) adalah tanggal terakhir investor saham berhak
mendapatkan dividen karena memiliki suatu saham. Ex date (expired date)
adalah tanggal dimana investor saham tidak berhak mendapatkan dividen. Rec
date (recording date) adalah tanggal penentuan pemegang saham yang berhak
mendapatkan dividen. Payment date adalah tanggal pembayaran dividen oleh
perusahaan kepada para pemegang saham yang telah mempunyai hak dalam

memperoleh dividen


http://www.idx.co.id/

Pada dasarnya investor cenderung menginginkan pembagian dividen yang
semakin meningkat atau relatif lebih stabil hal ini dikarenakan dengan adanya
pembagian dividen yang terus meningkat ataupun stabil dapat menandakan
bahwa dana yang telah di investasikan sudah tepat dan di kelolah secara baik
oleh perusahaan Nurlatifah (2021). Dampak pemberian keuntungan dividend
yang lebih besar dapat meningkatkan kesejahteraan bagi para investor,
sehingga akan menarik investor-investor baru untuk menanamkan modalnya
pada perusahaan Lidia & Ekadjaja (2019). Disisi lain, pembagian keuntungan
dividend yang lebih kecil , akan memberikan perspektif bahwa keuntungan
atau laba yang dimiliki oleh perusahaan sedang mengalami penurunan. Hal
tersebut akan berimbas pada asumsi negatif di mata publik, yang bersumsi

bahwa perusahaan sedang mengalami kekurangan dana.

Setiap perusahaan dalam hal pembagian dividen kepada para investornya
berbeda- beda tergantung pada kebijakan dividen yang dibuat. Perusahaan perlu
membuat kebijakan mengenai besarnya laba yang akan di bagikan kepada
pemegang saham atau yang biasa di sebut sebagai Dividend Payot Ratio (DPR).
Dengan dibuatnya kebijakan dividen diharapkan dapat menjadi titik temu
antara pemegang saham dengan manajemen perusahaan serta mampu menjaga
kelangsungan hidup perusahaan dan nilai saham perusahaan tersebut agar tetap
optimal Lidia & Ekadjaja (2019). Kebijakan dividen setiap perusahaan didasari
oleh beberapa faktor yang telah dipertimbangkan oleh manajemen perusahaan

dan informasi yang ada dalam laporan keuangan perusahaan.

Menurut Musthafa (2017) dividend payout ratio (DPR) merupakan
perbandingan antara dividen yang dibayarkan dengan laba bersih. Pentingnya
mengetahui dividend payout ratio (DPR) adalah dengan tujuan agar dapat
memberikan informasi kepada investor mengenai persentase laba sebenarnya
yang di dapatkan oleh perusahaan yang di alokasikan untuk peningkatan
/ekspansi kegiatan operasional dan untuk dikembalikan / dibagikan kepada

pemegang sahamnya. Semakin besar persentase dividend payout ratio (DPR)



yang di tetapkan oleh suatu perusahaan, maka dari sisi investor lebih
diuntungkan karena mendapatkan pembagian dividend yang lebih besar
Dirganingsih & Sufiyati (2021). Sementara, dari sisi perusahaan mendapatkan
perolehan sumber pendanaan internal yang lebih sedikit, hal tersebut dapat
memberikan pengaruh terhadap perkembangan perusahaan. Menurut Nurlatifah
(2021) kebijakan dividen yang optimal adalah kebijakan yang terdapat
keseimbangan antara dividen saat ini dengan pertumbuhan di masa mendatang

yang memaksimumkan harga saham perusahaan.

Dividend payout ratio (DPR) dipilih sebagai topik yang dibahas karena
dengan melihat dividend payout ratio (DPR), bagi investor dapat
memperkirakan berapa  jumlah dividen yang di terima sehingga dapat
membantu para investor dalam melakukan pengambilan keputusan investasi
berdasarkan return yang di inginkan oleh setiap investor. Selain itu adanya
dividend payout ratio ini bagi pihak perusahaan/management dapat di gunakan
sebagai bahan pertimbangan bagi perusahaan untuk menetapkan besarnya laba
yang ditahan/sumber pendanaan untuk melakukan ekspansi/investasi dalam
mendukung kegiatan operasional perusahaan. Dengan demikian di harapkan
mampu mensejahterakan investor dengan memberikan return yang lebih tinggi

dalam bentuk rasio dividen yang lebih besar.

Perusahaan sektor consumer goods dipilih sebagai subjek penelitian karena
sektor ini merupakan sektor yang paling defensif yang dapat bertahan dalam
kondisi resesi/krisis dan mampu menghasilkan keuntungan yang cukup besar
sehingga menarik perhatian investor untuk berinvestasi di perusahaan
consumer goods. Contohnya pada saham PT Siantar Top Tbk. (STTP)
sepanjang Q1/2020 mengalami kenaikan 44,44% , ada pula saham ITIC
(40,38%), INAF (24,14%) dan KAEF (4,80%) berdasarkan data Bloomberg.
Dengan adanya pandemi ini membuat semua berkegiatan dari rumah (WFH)
sehingga menyebabkan konsumsi barang di masyarakat meningkat yang
menyokong kinerja sektor consumer goods menjadi sentimen positif.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penelitian ini mengambil judul



“Pengaruh Firm Size, Debt to Total Asset Ratio(DAR), Return On Equity(ROE),
Cash Ratio (CR) dan Manajerial Ownership terhadap Dividend Payout Ratio
(DPR) pada perusahaan Consumer Goods yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2017-2020.”

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas dikatakan bahwa salah satu cara
untuk mensejahterakan pemegang saham adalah membagikan keuntungan
perusahaan dalam bentuk dividen namun kenyataanya tidak semua perusahaan
consumer goods membagikan dividen kepada pemegang sahamnya. Selain itu
terdapat perbedaan hasil penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa
masih terdapat banyak perbedaan yang tidak konsisten. Oleh karena itu maka
diperlukan penelitian yang lebih lanjut mengenai faktor-faktor yang
mempengaruhi Dividend Payout Ratio dengan menggunakan variabel firm size,
debt to total asset ratio, return on equity, cash ratio dan manajerial ownership
pada perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2017-2020.

3. Batasan Masalah

Penelitian ini membatasi variabel independen yang di teliti yang terdiri dari
firm size, debt to asset ratio, return on equity, cash ratio dan manajerial
ownership di dalam melakukan pengukuran terhadap dividend payout ratio
sebagai variabel dependen. Pembatasan permasalahan ini di lakukan agar dapat
memberikan pemahaman yang sesuai dengan tujuan dan terarah dalam
memberikan pembahasan sehingga dapat menghasilkan hasil yang lebih akurat.
Pada penelitian ini menggunakan perusahaan consumer goods sebagai subjek
penelitian dan data yang digunakan adalah data sekunder yang berasal dari
laporan keuangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020.

4. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan batasan
masalah yang telah diuraikan sebelumnya, maka dalam penelitian ini dapat di

rumuskan beberapa masalah yaitu: (a) apakah firm size memiliki pengaruh



terhadap dividend payout ratio ? (b) apakah debt to total asset ratio memiliki
pengaruh terhadap dividend payout ratio ? (c) apakah return on equity memiliki
pengaruh terhadap dividend payout ratio ? (d) apakah cash ratio memiliki
pengaruh terhadap dividend payout ratio ? (e) apakah manajerial ownership

memiliki pengaruh terhadap dividend payout ratio ?

B. TUJUAN DAN MANFAAT
1. Tujuan
Tujuan penelitian adalah untuk mengetahui sekaligus menjawab pertanyaan
dan mencari tahu kebenaran dari suatu permasalahan. Dengan adanya tujuan
dapat mempermudah dalam menentukan arah tulisan yang ingin dibuat.
Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian yang hendak
di capai dalam penelitian ini adalah untuk : (a) mengetahui pengaruh firm size
terhadap dividend payout ratio pada perusahaan consumer goods yang terdaftar
pada BEI periode 2017-2020 (b) mengetahui pengaruh pengaruh debt to total
asset ratio terhadap dividend payout ratio pada perusahaan consumer goods
yang terdaftar pada BEI periode 2017-2020 (c) mengetahui pengaruh return on
equity terhadap dividend payout ratio pada perusahaan consumer goods yang
terdaftar pada BEI periode 2017-2020 (d) mengetahui pengaruh cash ratio
terhadap dividend payout ratio pada perusahaan consumer goods yang terdaftar
pada BEI periode 2017-2020 (e) mengetahui pengaruh manajerial ownership
terhadap dividend payout ratio pada perusahaan consumer goods yang terdaftar
pada BEI periode 2017-2020.

2. Manfaat
Berdasarkan uraian dari tujuan penelitian diatas, terdapat dua manfaat yang
diharapkan dari hasil penelitian ini adalah manfaat teoritis dan manfaat realistis.
Manfaat teoritis yang diharapkan adalah dapat menjadi pedoman dan masukan
bagi perusahaan/manajemen dalam membuat keputusan dalam hal kebijakan
pembagian dividen (dividend payout ratio) dengan mempertimbangkan
beberapa faktor seperti firm size, debt to total asset ratio, return on equity, cash

ratio dan manajerial ownership yang dapat mempengaruhi rasio pembayaran



dividen. Dan juga diharapkan dapat memberikan informasi bagi investor terkait
kebijakan dividen sehingga investor dapat membuat keputusan investasi yang
lebih baik. Disamping itu hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi
bahan referensi dalam melakukan penelitian yang lebih lanjut.

Manfaat realistis yang di harapkan adalah dapat memberikan informasi yang
cukup bagi investor dalam membeli/menjual saham terkait dengan kebijakan
pembagian dividen yang ditetapkan. Selain itu diharapkan bagi perusahaan
mampu memberikan informasi mengenai faktor apa saja yang mempengaruhi
dividend payout ratio sehingga perusahaan mampu lebih bijak dalam
menentukan kebijakan dividen yang dapat mempengaruhi keputusan investasi

yang berimbas pada nilai perusahaan.
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