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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Membangun sebuah perusahaan pastinya memiliki tujuan
yaitu membangun perekonomian untuk pemilik perusahaan dan juga
para pemegang saham. Manajer merupakan perwakilan para
pemegang saham dalam kegiatan operasional perusahaan. Manajer
yang bertanggung jawab atas kegiatan operasional yang terjadi pada
perusahaan. Sehingga manajer dapat mengarahkan agar kegiatan
operasional  dapat mencapai tujuan utama perusahaan yaitu
mendapatkan keuntungan yang maksimal. Dengan begitu pemegang
saham juga akan mendapatkan dividen.

Menurut Ross, et al. (2012: 586) pembayaran untuk pemilik
dari keuntungan perusahaan yaitu dividen,biasa berbentuk uang
tunai maupun saham. Adanya informasi yang sangat di butuhkan
oleh pemegang saham vyaitu informasi tentang dividen.Informasi
tersebut sangat di butuhkan oleh para pemegang saham untuk
menghindari resiko yang bisa saja terjadi. Risk seeker merupakan
sebutan untuk para pemegang saham yang berani mengambil risiko,
dan menganggap bahwa semakin tinggi keuntungan yang di dapat
di karenakan adanya risiko yang tinggi. Sebaliknya ada juga risk
averter merupakan sebutan untuk para pemegang saham yang sangat
tidak mau adanya risiko.

Kebijakan dividen merupakan keputusan atas pembagian
penghasilan perusahaan untuk para pemegang saham dan berapa
bagian untuk diinvestasikan kembali. Dengan adanya kebijakan
dividen perusahaan maka akan berdampak kepada para investor dan
juga bagi perusahaan. Supaya perusahaan tetap bertumbuh maka
sangat penting adanya kebijakan dividen dalam perusahaan agar



dapat mempertahankan perusahaan tersebut dan juga dapat
meningkatkan dividen untuk para investor.

Perusahaan menggunakan pendapatan yang di peroleh untuk
kegiatan operasional seperti pembelian aktiva maupun investasi
kembali. Perusahaan beranggapan jika perusahaan membagikan
laba dalam bentuk dividen makan akan berkurangnya sumber dana
internal dan sebaliknya bila perusahaan menahan laba yang
dibagikan yang berbentuk laba di tahan maka akan meningkatnya
sumber dana internal sehingga dapat digunakan untuk membiayai
aktivitas perusahaan dan dapat menurunkan ketergantungan
terhadap sumber dana eksternal. Maka dari itu dividen yang
diberikan kepada investor merupakan keuntungan bersih perusahaan
dengan mengetahui efektivitas perusahaan saat menghasilkan
keuntungan dengan menggunakan aktiva yang sudah ada terlebih

dahulu agar perusahaan tidak kekurangan dana internal.

Perusahaan yang mempunyai kebijakan dividen dapat dilihat
dari bagian laba yang dipakai untuk membayar dividen kepada
investor. Bagi para investor kebijakan dividen merupakan hal yang
dapat mempengaruhi dalam menanamkan modalnya dan dapat
memberikan informasi bagaimana kondisi keuangan perusahaan.
Dengan meningkatnya pembayaran dividen maka menunjukan
bahwa perusahaan mampu untuk menghasilkan kas untuk dapat
mempertahankan pembayaran dividen dalam jangka Panjang.

Menurut penelitian yang telah dilakukan oleh Hanafi (2004,
p. 378) mengatakan profitabilitas adalah salah satu faktor yang dapat
mempengaruhi kebijakan dividen. Karena dividen merupakan laba
bersih yang didapatkan oleh perusahaan, oleh karena itu dividen
didapatkan jika perusahaan memperoleh laba. Laba setelah pajak
dan bunga merupakan keuntungan yang akan dibagikan kepada
pemegang saham. Manajemen tidak hanya memperhatikan

kepentingan para pemegang saham tetapi manajemen juga harus



memperhatikan faktor faktor yang dapat mempengaruhi besar
kecilnya pembayaran dividen.

Leverage termasuk kedalam salah satu faktor yang dapat
mempengaruhi kebijakan dividen. Menurut Nurjanah (2011)
Leverage merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam
memenuhi kewajiban yang dapat ditunjukan dengan berapa bagian
modal sendiri yang digunakan dalam membayar hutang. Jika
struktur permodalan tinggi dihutang maka pihak manajemen akan
lebih memilih untuk membayarkan hutang dahulu dibandingkan
dengan membagikan dividennya. Maka semakin besar leverage
yang dimiliki perusahaan maka akan semakin besar dana yang
disediakan ~ untuk membayarkan hutangnya sehingga dapat
mengurangi jumlah dividen yang akan dibagikan untuk para
pemegang saham. Penelitian dalam leverage menggunakan rumus
Debt to Equity Ratio (DER)

Menurut Rambe et al (2015) adanya faktor-faktor lain yang
dapat memepengaruhi kebijakan dividen yaitu likuiditas. Adanya
likuiditas dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek (Current Liabilities). Suatu perusahaan
yang memiliki laba yang tinggi dan ditambahkan dengan tingkat
likuiditas yang tinggi dapat dengan mudah memenuhi hutang jangka
pendek atau current liabilities, sehingga akan semakin besar jumlah
dividen yang akan dibagikan untuk para pemegang saham.
Likuiditas dalam penelitian ini menjadi variabel moderasi, dengan
demikian likuiditas dapat memperkuat pengaruh profitabilitas
terhadap kebijakan dividen. Penelitian ini menambahkan variabel
leverage dan akan menguji apakah likuiditas memperkuat atau
memperlemah pengaruh leverage terhadap jumlah dividen yang
dibayarkan. Perusahaan yang memiliki likuiditas lebih baik maka
akan mampu membayarkan dividen dengan jumlah banyak. Pada

perusahaan yang menginvestasikan dana lebih banyak maka akan



menyebabkan jumlah dividen tunai yang dibayarkan berkurang
(Suharli, 2007). Dalam penelitian ini likuiditas menggunakan
Current Ratio (CR).

Berdasarkan dengan hasil-hasil penelitian terdahulu
menunjukan adanya perbedaan hasil antara masing-masing peneliti,
sehingga peneliti tertarik dalam melakukan penelitian kembali. Ada
juga keistimewaan dari penelitian ini yaitu variabel yang dimoderasi
oleh likuiditas yang masih jarang diteliti, jadi dapatkah likuiditas
memoderasi variabel profitabilitas dan variabel leverage terhadap
variabel kebijakan dividen. Penelitian ini menggunakan perusahaan
manufaktur untuk menjadi subjek penelitian. Penelitian ini
dilakukan untuk membuktikan apakah hasil yang di berikan sama
dengan hasil pernelitian sebelumnya jika dilakukannya penelitian
dengan tahun yang berbeda. Maka dari itu, penelitian ini diberi judul
“PENGARUH  PROFITABILITY DAN LEVERAGE
TERHADAP DIVIDEND POLICY DENGAN LIQUIDITY
SEBAGAI PEMODERASI PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2018-2020".

2. ldentifikasi Masalah

Penelitian terdahulu memiliki hasil mengenai Profitabilitas
dan leverage yang mempengaruhi kebijakan dividen dengan
likuiditas sebagai variabel pemoderasi menghasilkan kesimpulan
yang berbeda-beda. Seperti penelitian yang dilakukan oleh Niken,
Kharis dan Rina (2015) dan Anggit dan Djoko Sampurno (2012)
yang menyatakan bahwa variabel profitabilitas dapat berpengaruh
positif secara signifikan terhadap kebijakan dividen, sedangkan
peneliti Dwita, Aisjah dan Sumiati (2013) menyatakan bahwa
variabel profitabilitas tidak dapat berpengaruh positif terhadap

kebijakan dividen. Dan untuk variabel leverage peneliti Niken,



Kharis dan Rina (2015) yang menyatakan bahwa leverage dapat
berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap kebijakan
dividen, sedangkan peneliti Madarina, Ari dan Sinarwati (2015) dan
Riskilia dan Kusmuriyanto (2015) menyatakan bahwa variabel
leverage dapat berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen dan
peneliti Dwita, Aisjah dan Sumiati (2013) menyatakan bahwa
variabel leverage tidak dapat berpengaruh terhadap kebijakan
dividen. Sedangkan peneliti Fistyarini (2015) menyatakan bahwa
Likuiditas dapat memoderasi hubungan antara leverage dengan
kebijakanan dividen, namun peneliti Hidayah (2015) menyatakan
bahwa likuiditas tidak dapat memoderasi hubungan antara leverage
dengan kebijakan dividen. Peneliti Zarah Puspitaningtyas, Aryo
Prakoso, Andaratul Masruroh (2019) Menyatakan bahwa likuiditas
dapat memoderasi hubungan antara profitabilitas dengan kebijakan
divdiden. Dengan dasar hal tersebut, maka penelitian hendak
dilakukan kembali agar dapat mengetahui faktor-faktor apa saja

yang dapat mempengaruhi kebijakan dividen secara signifikan.

3. Batasan Masalah

Peneliti membatasi perusahaan manufaktur dalam penelitian yaitu
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia para
periode 2018-2020. Variable bebas yang akan digunakan dalam
penelitian ini adalah profitability menggunakan return on assets
(ROA) dan leverage menggunakan debt to equity ratio (DER).
Terdapat variable moderasi yaitu liquidity menggunakan Current
Rasio (CR).



4. Rumusan Masalah
Berdasarkan penjelasan pada latar belakang penelitian,maka
rumusan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:
1. Apakah Profitability berpengaruh terhadap Kebijakan
Dividen?
2. Apakah Leverage berpengaruh pada Kebijakan Dividen?
3. Apakah Liquidity dapat mempengaruhi hubungan
Profitability terhadap Kebijakan Dividen
4. Apakah Liquidity dapat mempengaruhi hubungan
Leverage terhadap Kebijakan Dividen

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Berlandaskan rumusan masalah yang ada dalam penelitian ini, maka
tujuan dari penelitian ini adalah :

a. Untuk mengetahui pengaruh profitability terhadap kebijakan

dividen.
b. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap kebijakan

dividen.
c. Untuk mengetahui apakah Apakah Liquidity dapat
mempengaruhi hubungan Profitability terhadap Kebijakan

Dividen
d. Untuk mengetahui Apakah Liquidity dapat mempengaruhi

hubungan Leverage terhadap Kebijakan Dividen

2. Manfaat
Diharapkan dengan adanya penelitian ini memberikan manfaat,
sebagai berikut:
a. Bermanfaat untuk para pemegang saham, sehingga hasil
dari penelitian ini dapat di gunakan sebagai refrensi



dalam mempertimbangkan pengambilan keputusan yang
tepat dalam melakukan investasi

. Manfaat bagi manajemen perusahaan, hasil penelitian ini
diharapkan dapat bermanfaat bagi manajemen
perusahaan dengan memberikan informasi tentang
faktor-faktor independen yang dapat mempengaruhi
kebijakan  dividen sehingga perusahaan  dapat
memepertimbangkan kebijakan dividen perusahaan
untuk kedepannya.

Manfaat bagi pengembangan ilmu, hasil penelitian ini
diharapkan untuk peneliti selanjutnya dapat dijadikan
bahan masukan dalam menyempurnakan penelitian yang
berhubungan dengan kebijakan dividen, dan dapat
menambah ilmu bagi para pencari ilmu mengenai

kebijakan dividen.
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