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UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI & BISNIS

JAKARTA
ABSTRAK

Penelitian ini memiliki satu tujuan, untuk melihat apakah ada kaitan Debt to Asset
Ratio dan Debt to Equity Ratio terhadap Return on Asset, Return on Equity, Earning
per Share dan Tobins’Q dengan perusahaan yang bergerak di bidang manufaktur
yang terdaftar di (BEI) di tahun 2018-2020. Dengan 57 perusahaan yang dijadikan
sampel pada metode purposive sampling dengan analisis regresi data panel
menggunakan program EVIEWS versi 10 serta Microsoft excel 2019. Yang
menunjukkan bahwa Debt to Asset Ratio (DAR) tidak berpengaruh negatif
signifikan terhadap Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS) dan Tobins Q.
Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh negatif secara signifikan terhadap
Return on Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE). Debt to Asset Ratio (DAR)
tidak berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Return on Equity (ROE).
Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif secara signifikan terhadap Earning
per Share (EPS). Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif tidak signifikan
terhadap Tobins Q. Implikasi dari penelitian ini adalah kinerja keuangan perusahaan
yang dapat mempengaruhi investor dalam menentukan investasi.

Kata Kunci: leverage keuangan, Kinerja keuangan

This study has one goal, to see whether there is a relationship between
Debtto Asset Ratio and Debt to Equity Ratio to  Return on Assets,
Return on Equity, Earning per Sharing and Tobins'q with companies engaged in
manufacturing that are listed on the IDX in year 2018-2020. With 57 companies
sampled in the purposive sampling method with panel data regression analysis using
the EVIEWS version 10 program and Microsoft excel 2019. Which shows that the
Debt to Asset Ratio (DAR) does not have a significant negative effect on Return on
Assets (ROA), (EPS) and Tobin's Q. Debt to Equity Ratio (DER) does not have a
significant negative effect on Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE).
Debt to Asset Ratio (DAR) has no negative and insignificant effect on Return on
Equity (ROE). Debt to Equity Ratio (DER) has a significant negative effect on
Earning Per Sharing (EPS). Debtto Equity Ratio (DER) has an insignificant
negative effect on Tobin's Q. The implication of this research is the company's
financial performance that can influence investors in determining investment.
Keywords: financial leverage, financial performance
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BAB |
PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN
1. Latar Belakang Masalah

Kinerja keuangan merupakan suatu hal yang tidak dapat dipisahkan dari kondisi
suatu perusahaan. Untuk menilai kinerja keuangan yang baik, diperlukan analisis
menggunakan rasio keuangan. Hal ini perlu dilakukan untuk mengetahui tingkat
kesehatan, keberlanjutan, serta keputusan yang harus diambil oleh perusahaan di
masa depan (Willy, 2017).

Kondisi fisik perusahaan bukan merupakan satu-satunya indikator untuk
mengetahui besar kecil dan sehat tidaknya suatu perusahaan, tetapi dapat juga
dilihat dari sisi keuangannya (Suryandani, 2018). Hal ini dikarenakan keuangan
merupakan salah satu unsur yang dapat mengevaluasi apakah kinerja perusahaan
sudah dapat berjalan dengan benar sesuai dengan tujuan perusahaan dan
kebijakan yang dilakukan suatu perusahaan sudah tepat (Astuti, 2019). Analisis
kerja keuangan pada dasarnya dibuat untuk dapat melihat prospek dan resiko
perusahaan (Riyadi, 2018). Dimana prospek perusahaan salah satunya dapat
dilihat padatingkat keuntungan (Dewi & Candradewi, 2018).

Kegiatan Bursa Indonesia memungkinkan anak perusahaan untuk
mengumpulkan dana untuk membiayai operasi dan pengembangan bisnis. Salah
satu perusahaan yang bergerak di pasar modal adalah perusahaan manufaktur
dengan kegiatan perdagangan, jasa dan investasi. Perusahaan manufaktur adalah
jenis perusahaan perdagangan. Perbedaan antara satu produsen dan yang lain adalah
bahwa bisnis mereka menggunakan mesin, peralatan, dan tenaga kerja khusus.
Selama operasinya, perusahaan memiliki kemampuan untuk mengubah bahan baku
menjadi produk akhir dengan nilai jual kembali. Perusahaan manufaktur atau
manufaktur di Bursa Efek Indonesia dikelompokkan menjadi departemen dan
subbagian. Ada 3 area: industri dasar dan kimia, berbagai area industri, dan area

barang konsumsi. Sedangkan sub kategori ini terdiri dari 20 kategori, sub bidang



semen, keramik, porselen dan kaca, sub bidang logam dan barang sejenis, sub
bidang bahan kimia, plastik dan kemasan, sub bidang pakan ternak dan kayu.
Subbagian Pengolahan, Subbagian Pulp dan Kertas, Subbagian Mesin dan Alat
Berat, Subbagian Mobil dan Suku Cadangnya, Subbagian Tekstil dan Pakaian,
Subbagian Sepatu, Subbagian Kabel,Subbagian Elektronika, Subbagian Makanan
dan Minuman, Subbagian Rokok, Subbagian Farmasi, Kosmetik, kesehatan dan
Barang Rumah Tangga.

Debt to Asset Ratio (DAR) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
seberapa besar aset sebuah perusahaan yang dibiayai oleh utang atau seberapa besar
utang sebuah perusahaan tersebut berpengaruh terhadap pembiayaan asset (Hery
2016: 166). Debt to Asset Ratio (DAR) berfungsi yakni bisa memaparkan potensi
tersebut dimana dengan cara perusahaan tersebut dalam penggunaan modal
perusahan sendiri tersebut dalam melakukan pembayaran biaya utang yang
dihutang perusahaan, sedangkan Debt to Asset Ratio (DAR) memiliki fungsi
berbeda dengan Debt to Equity Ratio (DER) dimana bisa memaparkan potensi
perusahaan dalam pengunaan aset perusahaan sendiri dalam menutupi utang yang
dihutang perusahaan tersebut (Puspita Sari, 2019).

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio hutang yang digunakan untuk
mengukur perbandingan antara total hutang dengan total ekuitas (Kasmir 2019:
156). Debt to Equity Ratio (DER) yaitu sebuah metrik yang digunakan dalam
pembiayaan perusahaan untuk membandingkan utang dan ekuitas Yyang
menunjukkan kemampuan modal perusahaan untuk memenuhi semua
kewajibannya. Terlalu banyak berhutang tidak baik untuk bisnis karena bisnis
termasuk dalam kategori itu extreme leverage (hutang ekstrim) yaitu pendanaan
yang tercermin dalam debt equity ratio (DER) sangat mempengaruhi pencapaian
laba yang diperoleh perusahaan, karena semakin tinggi debt equity ratio (DER) akan
mempengaruhi besarnya laba (return on asset) yang dicapai oleh perusahaan.

Return on assets (ROA) disebut juga rasio kekuatan laba (earning power ratio),
menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari sumber
daya (aset) yang tersedia (Pirmatua Sirait 2017:142). (Lidia, 2017) Return On Assets

(ROA) ini digunakan untuk mengukur laba bersih yang berasal dari



penggunaan aset. Dengan kata lain, rasio yang lebih besar ini menerima
produktivitas terbaik dari aset laba bersih.

Nilai perusahaan yang tinggi membuat pasar tidak hanya percaya pada kinerja
perusahaan saat ini tetapi juga prospek keuangannya di masa depan. Nilai
perusahaan merupakan penilaian investor atas keberhasilan suatu perusahaan, yang
sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham merupakan salah satu peringkat
perusahaan. Jika harga saham naik, hal ini mempengaruhi nilai saham sesuai
dengan pengembalian pemegang saham. Dalam penelitian ini menggunakan
Tobin’s Q sebagai indikator dalam mengukur nilai perusahaan, Karena dianggap
sebagai informasi terbaik. indikator Tobin’s Q memasukkan seluruh unsur hutang,
modal saham perusahaan, dan seluruh aset perusahaan (Wiagustini, 2020). Rasio ini
berfokus pada berapa nilai perusahaan saat ini secara relatif terhadap berapa besar
biaya yang dibutuhkan untuk menggantinya.

Berdasarkan latar belakang tersebut penulis tertarik melakukan pembahasan
lebih lanjut dalam bentuk skripsi dengan judul “Pengaruh Leverage Keuangan
Perusahaan Terhadap Kinerja Keuangan: Studi tentang Perusahaan
Manufaktur Pada Tahun 2018-2020.

2. ldentifikasi Masalah

Menurut penelitian Azzalia Feronicha (2017) hal ini menunjukkan bahwa debt
to asset ratio (DAR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA. Menurut
penelitian Henny Wahyu (2020) menyatakan debt to asset ratio (DAR) berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap ROA.

Menurut penelitian Yunita Rizka (2020) menyatakan debt to asset ratio (DAR)
berpengaruh positif terhadap ROE. Menurut penelitian Azzalia Feronicha (2017)
menyatakan bahwa debt to asset ratio (DAR) tidak berpengaruh terhadap ROE.

Menurut penelitian Azzalia Feronicha (2017) menyatakan bahwa debt to equity
ratio (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA. Menurut penelitian
Dessi Herliana (2021) menyatakan debt to equity ratio (DER) berpengaruh negatif
dan tidak signifikan terhadap ROA.



Menurut penelitian Azzalia Feronicha (2017) menyatakan bahwa debt to equity
ratio (DER) berpengaruh posiif dan signifikan terhadap ROE. Menurut penelitian
Dessi Herliana (2021) menyatakan debt to equity ratio (DER) berpengaruh negatif
dan tidak signifikan terhadap ROE.

Menurut penelitian Marcia Julifar (2017) menyatakan bahwa debt to equity ratio
(DER) berpengaruh posiif dan tidak signifikan terhadap Tobin’s Q. Menurut
penelitian Abdul Halim (2018) menyatakan debt to equity ratio (DER) berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap Tobin’s Q.

Menurut penelitian Okalasa (2020) menyatakan bahwa debt to asset ratio
(DAR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Tobin’s Q. Menurut penelitian
Abdul Halim (2018) menyatakan debt to asset ratio (DAR) berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap Tobin’s Q.

Menurut penelitian Juliana (2019) menyatakan bahwa debt to asset ratio (DAR)
berpengaruh positif terhadap Earning Per Share (EPS). Menurut penelitian Dessi
Herliana (2021) menyatakan debt to asset ratio (DAR) berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap Earning Per Share (EPS).

Menurut penelitian Juliana (2019) menyatakan Debt to Equity Ratio (DER)
berpengaruh positif terhadap Earning Per Share (EPS). Menurut penelitian Azzalia
Feronicha (2017) menyatakan bahwa debt to equity ratio (DER) berpengaruh
negatif terhadap earning per share (EPS).

3. Batasan Masalah

Batasan pada penelitian ini adalah variabel leverage diukur dengan Debt to
Asset Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap kinerja keuangan yang
diukur dengan Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Earning Per
Share (EPS), dan Tobin’s Q. Penelitian ini merupakan penelitian yang mengambil
data laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Laporan keuangan yang digunakan adalah laporan keuangan tahun
2018-2020.



4. Rumusan Masalah

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : (1) Apakah debt
to asset ratio berpengaruh positif signifikan terhadap ROA?; (2) Apakah debt to
equity ratio berpengaruh positif signifikan terhadap ROA?; (3) Apakah to asset
ratio berpengaruh positif signifikan terhadap ROE?; (4) Apakah debt to equity ratio
berpengaruh positif signifikan terhadap ROE?; (5) Apakah debt to asset ratio
berpengaruh positif signifikan terhadap EPS?; (6) Apakah debt to equity ratio
berpengaruh positif signifikan terhadap EPS?; (7) Apakah debt to asset ratio
berpengaruh positif signifikan terhadap Tobins Q?; (8) Apakah debt to equity ratio
berpengaruh positif signifikan terhadap Tobins Q?.

B. TUJUAN DAN MANFAAT
1. Tujuan

Penelitian ini akan meneliti lebih lanjut mengenai debt to asset ratio dan debt
to equity ratio terhadap ROA, ROE, EPS dan Tobins Q pada perusahaan keluarga
sektor manufaktur. Tujuan penelitian ini adalah : (1) mengetahui pengaruh antara
debt to asset ratio terhadap ROA; (2) mengetahui pengaruh antara debt to equity
ratio terhadap ROA; (3) mengetahui pengaruh antara debt to asset ratio terhadap
ROE; (4) mengetahui pengaruh antara debt to equity ratio terhadap ROE; (5)
mengetahui pengaruh antara debt to asset ratio terhadap EPS; (6) mengetahui
pengaruh antara debt to equity ratio terhadap EPS; (7) mengetahui pengaruh antara
debt to asset ratio terhadap Tobins Q; (8) mengetahui pengaruh antara debt to equity
ratio terhadap Tobins Q.

2. Manfaat

Manfaat dalam penelitian ini adalah : (1) Bagi praktisi pasar modal sebagai
menjadi bahan pertimbangan untuk merumuskan berbagai kebijakan dalam
investasi serta dalam pengendalian dan analisa pada Debt to Equity Ratio (DER)
dan Debt to Asset Ratio (DAR) serta pengaruhnya terhadap Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) dan Tobins Q; (2) Bagi



pemerintah dapat menjadi bahan pertimbangan dalam hal penentuan kebijakan

investasi dalam pasar modal serta dalam rangka menjaga stabilitas perekonomian.

C. SISTEMATIKA PEMBAHASAN
Pada penelitian ini terdapat lima bab, dengan sistematika pembahasannya

sebagai berikut:

BAB | PENDAHULUAN
Pada bab ini berisikan uraian dari latar belakang, identifikasi
masalah, batasan masalah, rumusan masalah, tujuan
penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan.

BAB Il LANDASAN TEORI
Bab ini berisikan gambaran umum teori, definisi konseptual
variabel, kaitan antara variabel-variabel, kerangka pemikiran,
dan hipotesis penelitian.

BAB Il METODE PENELITIAN
Bab ini berisikan desain penelitian, populasi, Teknik
pemilihan sampel, dan ukuran sampel yang akan digunakan.
Selain itu juga berisikan operasionalisasi variabel dan
instrumen, analisis data, dan asumsi analisis data.

BAB IV HASIL PENELITIAN
Bab ini berisikan tentang hasil analisis data, pembahasan
analisis dan jawaban-jawaban yang disebutkan dalam
perumusan masalah.

BAB V PENUTUP
Pada bab terakhir ini akan membahas tentang kesimpulan
dari penelitian pada bab sebelumnya, keterbatasan dan saran

untuk penelitian berikutnya.
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