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ABSTRAK

Tujuan dilakukan penelitian ini untuk memperoleh bukti empiris pengaruh
profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan
struktur modal sebagai variabel moderasi pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020. Jumlah sampel yang
digunakan pada penelitian ini adalah 63 perusahaan yang telah diseleksi melalui
metode purposive sampling. Pengolahan data menggunakan aplikasi software
EViews (Econometric Views) versi 12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, pertumbuhan
perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, struktur modal
mampu memoderasi dan memperlemah pengaruh antara profitabilitas terhadap
nilai perusahaan, serta struktur modal tidak mampu memoderasi pertumbuhan
perusahaan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Nilai Perusahaan, Struktur
Modal

ABSTRACT

The purpose of this research is to obtain empirical evidence of the effect of
profitability and growth on firm value with capital structure as moderating
varible in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
in 2018-2020. The total sample used in this research was 63 companies that have
been selected through a purposive sampling method. Data processing using the
software application EViews (Econometric Views) version 12. The result of
research indicate that profitability has a positive effect on firm value, growth has
no effect on firm value, capital structure is able to moderate and weaken the effect
of profitability on firm value, and capital structure is not able to moderate the
growth on firm value.

Keywords: Profitability, Growth, Firm Value, Capital Structure
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BAB |
PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN
1. Latar Belakang Masalah

Seperti yang kita ketahui, yang dimana bisa kita lihat semakin
banyak perusahaan bisnis dari berbagai sektor yang bermunculan.
Munculnya berbagai sektor perusahaan membuat persaingan ekonomi
yang semakin ketat antar perusahaan. Situasi ini mendorong suatu
perusahaan untuk melakukan inovasi yang lebih, harus memiliki
keunggulan kompetitif dan lebih cepat tanggap dalam membaca setiap
situasi yang terjadi agar dapat memanfaatkan setiap kesempatan yang
ada untuk meningkatkan kinerja perusahaan sehingga mencapai
keuntungan atau laba yang maksimal dan dapat memaksimalkan atau
meningkatkan nilai perusahaan.

Nilai perusahaan sangat penting dikarenakan nilai perusahaan
dapat mencerminkan Kinerja suatu perusahaan saat ini maupun
menginformasikan prospek perusahaan di masa mendatang, dimana
jika nilai perusahaan meningkat maka akan mempengaruhi penilaian dari
para investor terhadap perusahaan (Yanti & Darmayanti, 2019). Nilai
perusahaan yang tinggi menjadikan daya tarik investor untuk
menanamkan modalnya di perusahaan tersebut karena nilai perusahaan
yang tinggi menunjukkan adanya kesejahteraan investor. Nilai
perusahaan juga dapat mencerminkan dari harga saham di pasar modal.
Harga saham terbentuk dari keputusan bersama para investor antara
permintaan dan penawaran yang dimana bila harga saham suatu
perusahaan mengalami  peningkatan maka akan ~memberikan
kemakmuran pada para pemegang saham.

Untuk mengukur nilai perusahaan ada berbagai cara dan beberapa

rasio. Di dalam penelitian ini, alat yang digunakan untuk mengukur



nilai perusahaan adalah Price to Book Value (PBV). PBV merupakan
rasio keuangan yang menggambarkan cara perhitungan perusahaan
dengan melakukan perbandingan antara harga saham terhadap nilai buku
per lembar saham. Semakin tinggi nilai PBV, maka menunjukkan bahwa
perusahaan telah berhasil mewujudkan kemakmuran bagi pemilik
perusahaan.

Terdapat berbagai faktor yang akan dibahas dalam penelitian
tersebut, yang dimana nantinya akan dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Faktor pertama yang akan dibahas dalam menentukan
nilai perusahaan adalah profitabilitas. Profitabilitas sangat penting
untuk mempertahankan kelangsungan perusahaan dalam waktu jangka
panjang. Dari profitabilitas, kita bisa melihat tinggi rendahnya nilai
perusahaan yang ditentukan dari seberapa besar perusahaan mampu
untuk memperoleh keuntungan yang tinggi bagi pemegang saham
sehingga dapat dikatakan bahwa perusahaan tersebut sudah melakukan
kinerjanya dengan baik. Semakin tinggi laba yang dihasilkan perusahaan
maka akan meningkatkan nilai perusahaan. Pada penelitian ini,
profitabilitas diukur menggunakan return on equity (ROE). Menurut
Munthe (2018), ROE adalah rasio yang mengukur seberapa banyak
keuntungan dari sudut pandang pemegang saham dan menunjukkan
seberapa banyak keuntungan dari modal yang ditanamkan oleh
pemilik. Menurut hasil penelitian yang dilakukan sebelumnya oleh
Fauziah dan Sudiyatno (2020), Munthe (2018), Darmawan dkk. (2020),
Nopiyanti dan Darmayanti (2016), serta Indira dan Wany (2021)
menyatakan bahwa profitabilitas secara signifikan berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, menurut hasil penelitian yang
dilakukan sebelumnya oleh Apriyanti, Putri, dan Nainggolan (2021)
menyatakan bahwa profitabilitas secara signifikan tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Faktor kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah

pertumbuhan  perusahaan.  Pertumbuhan  perusahaan  akan



mencerminkan apakah suatu perusahaan akan berkembang atau tidak.
Pada penelitian ini, pertumbuhan perusahaan diukur menggunakan
Growth melalui perubahan total aset. Semakin besar aset yang diperoleh,
maka peluang perusahaan untuk memperoleh laba dari hasil operasinya
akan semakin besar juga. Hal itu menunjukkan bahwa perusahaan
sedang mengalami perkembangan dan pertumbuhan yang baik. Dari
perkembangan dan pertumbuhan yang baik tersebut akan membuat
investor tertarik untuk melakukan investasi. Semakin banyak investor
yang ingin melakukan investasi, maka harga saham akan meningkat
sehingga peningkatan harga saham tersebut akan memengaruhi pada
peningkatan nilai perusahaan (Widayanthi & Sudiartha, 2018). Menurut
hasil penelitian yang dilakukan sebelumnya oleh Fauziah dan Sudiyatno
(2020), Widayanthi dan Sudiartha (2018) menyatakan pertumbuhan
perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Berbeda menurut Darmawan dkk. (2020) menyatakan
pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Sedangkan menurut hasil penelitian dari Suastini,
Purbawangsa, dan Rahyuda (2016) menyatakan pertumbuhan
perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Faktor selanjutnya sebagai variabel moderasi adalah struktur
modal. Struktur modal merupakan perbandingan untuk menentukan
pemenuhan kebutuhan belanja suatu perusahaan, apakah ingin
menggunakan sumber pendanaan internal ataupun eksternal
perusahaan. Sebuah perusahaan sangat membutuhkan pendanaan yang
memadai untuk menjaga kelangsungan usahanya. Maka dari itu, manajer
keuangan harus berhati-hati dan teliti dalam menentukan struktur modal
yang tepat. Jika suatu perusahaan memiliki struktur modal yang baik,
maka akan memperoleh dana yang efektif dan dapat meningkatkan nilai
perusahaan. Menurut hasil penelitian yang dilakukan sebelumnya ada

yang menyatakan struktur modal mampu



memoderasi profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai
perusahaan tetapi ada juga yang menyatakan struktur modal tidak
mampu memoderasi profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan terhadap
nilai perusahaan. Dalam penelitian ini, struktur modal diukur
menggunakan Debt to Equity Ratio (DER).

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan
sebelumnya, maka peneliti mencoba untuk membuat dan melakukan
penelitian lebih lanjut  yang berjudul “PENGARUH
PROFITABILITAS DAN PERTUMBUHAN PERUSAHAAN
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN STRUKTUR
MODAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA TAHUN 2018-2020 ”

Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang terurai di atas, penelitian yang
dilakukan oleh para peneliti terdahulu terdapat perbedaan-perbedaan
pada hasil yang diberikan maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh profitabilitas dan
pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan struktur
modal sebagai variabel moderasi pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2018-2020.

Batasan Masalah

Pembatasan masalah dilakukan dengan tujuan agar hasil penelitian
ini menjadi lebih detail dan juga terarah terhadap permasalahan yang
sedang diteliti. Berikut merupakan beberapa batasan masalah yang
perlu diperhatikan dalam penelitian ini sebagai berikut:

a) Variabel penelitian



Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah variabel
independen, variabel dependen dan variabel moderasi. Dimana
variabel independen terdiri dari profitabilitas dan pertumbuhan
perusahaan. Sementara untuk variabel dependennya adalah nilai
perusahaan, dan variabel moderasinya adalah struktur modal.

b) Industri penelitian
Perusahaan yang diteliti dalam penelitian hanya sebatas pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Alasan hanya memilih perusahaan manufaktur karena perusahaan
manufaktur lebih memiliki potensi ekonomi yang lebih besar
dibandingkan dengan bidang lainnya.

c) Sumber data penelitian
Sampel penelitian yang digunakan adalah data sekunder yang
diambil dari laporan keuangan perusahaan manufaktur yang berada
di situs Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan rentang waktu dari
periode 2018-2020.

d) Proksi penelitian
Dalam penelitian ini, proksi yang digunakan untuk mengukur
variabel dependen, nilai perusahaan adalah Price to Book Value
(PBV). Untuk mengukur variabel independennya, profitabilitas
menggunakan Return On Equity (ROE) dan pertumbuhan perusahaan
menggunakan Growth. Sementara untuk mengukur variabel

moderasi, struktur modal menggunakan Debt to Equity Ratio (DER).

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan batasan masalah yang
telah dibahas sebelumnya, maka rumusan masalah yang akan dibahas
dalam penelitian ini sebagai berikut:

a) Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?



b) Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?

c) Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan
dengan struktur modal sebagai variabel moderasi?

d) Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel moderasi?

B. TUJUAN DAN MANFAAT
1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang terurai diatas, maka tujuan dari
penelitian ini adalah sebagai berikut:

a) Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh profitabilitas
terhadap nilai perusahaan.

b) Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaurh pertumbuhan
perusahaan terhadap nilai perusahaan.

c) Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh struktur
modal terhadap hubungan antara profitabilitas dengan nilai
perusahaan.

d) Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh struktur
modal terhadap hubungan pertumbuhan perusahaan dengan nilai

perusahaan.

2. Manfaat Penelitian

Berdasarkan permasalahan yang telah diuraikan diatas, maka
manfaat yang dapat diberikan dari  penelitian ini adalah sebagai
berikut:

a) Bagi perusahaan
Penelitian ini dilakukan untuk memberikan manfaat berupa

pemahaman dan pengetahuan mengenai faktor-faktor yang



mempengaruhi nilai perusahaan, untuk menjadikan sebuah
pertimbangan manajemen dalam pengambilan keputusan dalam
perusahaan , dan untuk meminimalisir terjadinya penurunan nilai
perusahaan atau meningkatkan nilai perusahaan.

b) Bagi investor
Penelitian ini dilakukan dengan harapan dapat dijadikan sebagai
bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan sewaktu ingin
berinvestasi di suatu perusahaan.

c) Bagi peneliti selanjutnya
Penelitian ini dilakukan dengan harapan dapat menambah wawasan
dan memberikan informasi tambahan atau bahan referensi bagi para
peneliti selanjutnya dalam memahami permasalahan yang berkaitan
dengan nilai perusahaan serta faktor yang dapat mempengaruhinya.
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