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ABSTRAK

This study aims to test and analyze whether there is influence between the structure
of assets (tangibility), profitability, liquidity, and firm size on capital structure in
manufacturing companies that have been listed in IDX during the period 2018-
2020. This research, there are 80 companies to be studied by having the amount of
data as much as 240 data. The company is using the secondary data in the form of
financial statements of the company taken from the website IDX. The selection of
the sample in this study using non probability purposive sampling method and the
processing performed by using EViews 12. The results of the research that has been
done shows that the structure of assets (tangibility) and profitability has no effect
while the liquidity of the significant negative effect and firm size have a significant
positive effect on capital structure.

Keywords: Capital Structure, Asset Structure, Profitability, Liquidity, Firm Size

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis apakah terdapat pengaruh
antara struktur aset (tangibility), profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan
terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur yang telah terdaftar di BEI
selama periode 2018-2020. Penelitian ini terdapat 80 perusahaan yang akan diteliti
dengan memiliki jumlah data sebanyak 240 data. Perusahaan ini menggunakan data
sekunder berupa laporan keuangan perusahaan yang diambil dari website BELI.
Pemilihan sampel dalam penelitian ini menggunakan non probabilitas dengan
metode purposive sampling dan dilakukan pengolahan dengan menggunakan
EViews 12. Hasil dari penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa struktur
aset (tangibility) dan profitabilitas tidak memiliki pengaruh sedangkan likuiditas
berpengaruh negatif signifikan dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif
signifikan terhadap struktur modal.

Kata Kunci: Struktur Modal, Struktur Aset (Tangibility), Profitabilitas, Likuiditas,
Ukuran Perusahaan
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Saat ini banyak perusahaan yang mulai mendirikan usahanya sehingga
persaingan makin ketat yang membuat perusahaan harus menciptakan
inovasi-inovasi baru agar perusahaan mampu untuk bertahan. Oleh karena
itu, sebuah perusahaan tentunya harus dapat berpikir secara optimal dan
juga kreatif agar dapat mengembangkan usahanya dengan lebih baik. Selain
itu, untuk mengembangkan usahanya sebuah perusahaan harus dapat
memiliki uang yang cukup untuk menerapkan ide serta invoasi yang
dimilikinya dan untuk bertahan dalam tatanan dunia ini tentunya perusahaan
memerlukan modal untuk menjalankan operasional usahanya. Hal ini
dikarenakan tujuan dari perusahaan itu didirikan adalah dengan mencari
laba semaksimal mungkin. Salah satu faktor yang mempengaruhi suatu
perusahaan dapat dilihat dari struktur modalnya.

Struktur modal berperan penting dikarenakan dapat mengatur
penggunaaan keuangan perusahaan untuk menghindari utang yang berlebih
sehingga tidak terjadinya kenaikan modal hutang yang besar. Pengaturan
keuangan yang dilakukan dalam struktur modal dapat membuat keuntungan
yang dimiliki oleh perusahaan menjadi lebih besar sehingga dapat
memberikan peningkatan saham kepada para pemegang saham lebih besar
dan hal ini memuaskan para pemegang saham (shareholder)

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang besar dalam
menyumbangkan produksinya terhadap perekonomian global. Hal ini
berdampak terhadap struktur modal yang dimiliki dan suatu perusahaan
sudah pasti meningkatkan kinerjanya untuk mencapai tujuannya yaitu untuk
memuaskan para pemegang saham. Jika kepuasan para pemegang saham

terpenuhi maka para pemegang saham akan menjalankan kewajibannya



dengan lebih baik sehingga perusahan dapat mendapatkan modal yang
cukup dari para pemegang saham. Hal ini dikarenakan para pemegang
saham dapat disebutkan sebagai pemberi modal terhadap perusahaan.

Oleh karena itu, perusahaan harus dapat sebaik mungkin untuk
menaikkan nilai perusahaan mereka dengan tujuan untuk menghasilkan laba
yang maksimal. Dalam mengembangkan bisnisnya perusahaan harus
memiliki struktur modal yang terkontrol dan baik karena struktur modal
memiliki kontribusi penting yang akan mempengaruhi kualitas perusahaan
tersebut. Perusahaan harus dapat memperhatikan kualitas yang dimiliki
karena persaingan yang makin ketat dengan sesama pengusaha. Hal ini
berguna untuk meningkatkan tingkat kepercayaan para pelanggan agar tidak
berahli ke tempat lain. Persaingan ini juga terjadi disebabkan karena adanya
perkembangan global dan perusahaan juga memiliki peran yang cukup
penting dalam menaikkan perekonomian global.

Disebabkan oleh tujuan sebuah perusahaan yang didirikan untuk
memperoleh laba agar dapat terus menerus menjalankan operasi
perusahaannya maka perusahaan harus dapat mempertahankan citra sebuah
perusahaan. Jika perusahaan dapat memperoleh laba dan juga untuk
mempertahankan keseimbangan perusahaan maka kinerja perusahaan
sangat mempengaruhi perusahaan tersebut. Menurut Gitman (2000)
perusahaan memiliki dua macam tipe modal yaitu modal hutang dan juga
modal sendiri.

Supaya memiliki kinerja perusahaan yang baik maka perusahaan
bergantung terhadap modal dan juga hutang dikarenakan pada saat
mendirikan suatu usaha pengusaha membutuhkan modal dan juga hutang.
Modal dan hutang ini berguna sebagai sumber pendanaan dalam melakukan
kegiatan usaha sebuah perusahaan. Modal dan hutang yang ada ini bisa
diartikan sendiri sebagai modal sendiri dan modal asing. Modal sendiri
berasal dari pemilik perusahaan dan juga tertanam di dalam perusahaan
untuk waktu yang tidak terbatas (Riyanto, 2001:240). Sedangkan modal
asing menurut Riyanto (2001:227) merupakan modal yang sifatnya



sementara dan modal itu merupakan hutang. Modal dalam bentuk hutang
sangat berguna bagi perusahaan dikarenakan jika sebuah perusahaan terus
menerus membeli suatu produk dengan menggunakan modal atau uang
perusahaan secara langsung maka keseimbangan perusahaan akan
terganggu. Hal ini dapat menyebabkan perusahaan berada dalam
kekurangan uang. Hutang inilah yang membantu perusahaan dalam
menjalankan perusahaan dengan mencicilnya perlahan-lahan maka hutang
tidak akan menghambat perjalanan perusahaan.

Struktur modal ini merupakan perimbangan jumlah hutang jangka
pendek yang sifatnya ini tetap, saham preferen, hutang jangka panjang, serta
juga saham biasa (Halim, 2007:78). Struktur modal sendiri harus dapat
memanfaatkan dana yang dimiliki agar dapat membuat perusahaan
terlindungi dari kelebihan maupun kekurangan kapitalis.

Struktur modal dapat digunakan dengan Debt to Equity Ratio (DER)
yang membandingkan hutang dengan ekuitas. Dengan menggunakan DER
dapat mengetahui kestabilan perusahaan secara finansial. Dapat diketahui
dengan melihat apakah DER tinggi atau rendah. Jika DER tinggi maka
resiko akan makin besar, sedangkan jika DER rendah maka perusahaan
memiliki resiko yang rendah dan memiliki kondisi yang stabil. Ada cukup
banyak faktor yang mempengaruhi struktur modal, akan tetapi penelitian ini
mengambil empat faktor yaitu struktur aset (tangibility), profitabilitas,
likuiditas, dan ukuran perusahaan.
Berdasarkan uraian dari latar belakang penelitian di atas, penelitian ini akan
diberikan  dengan  judul: “PENGARUH STRUKTUR ASET
(TANGIBILITY), PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA PERIODE 2018-2020”
2. ldentifikasi Masalah

Ada beberapa faktor yang akan digunakan dalam penelitian ini yaitu

struktur aset (tangibility), profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan.



Faktor pertama adalah struktur aset merupakan modal sendiri dan
bersifat tetap dan struktur aset ini akan diukur dengan menggunakan Fixed
Asset Ratio (FAR). Struktur aset tidak berpengaruh signifikan pada
penelitian yang dilakukan oleh Ariyani et al (2018). Tetapi penelitian itu
dibantahkan oleh penelitian yang dilakukan oleh Cipto et al (2019) yang
menyatakan bahwa struktur asset berpengaruh secara positif dan signifikan
terhadap struktur modal.

Faktor kedua adalah profitabilitas. Hal ini dikarenakan profitabilitas
merupakan kemampuan sebuah perusahaan atau bisnis dalam memperoleh
laba. Profitabilitas akan diukur dengan menggunakan Return on Asset
(ROA). Menurut penelitian yang dilakukan oleh Ariyani et al (2018)
profitabilitas berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap struktur
modal. Penelitian ini didukung oleh Triyono et al (2019). Pada tahun yang
sama Cipto et al (2019) menyatakan hal yang sama bahwa profitabilitas
berpengaruh akan tetapi secara positif terhadap struktur modal dan pada
tahun yang sama, penelitian yang dilakukan oleh Andika dan Sedana (2019)
menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur
modal.

Faktor ketiga adalah likuiditas. Hal ini dikarenakan likuiditas melihat
bagaimana suatu perusahaan dapat memenuhi kewajibannya. Likuiditas
akan diukur dengan menggunakan Current Ratio (CR). Menurut penelitian
yang dilakukan oleh Cipto et al (2019) likuiditas berpengaruh secara positif
terhadap struktur modal. Akan tetapi, menurut penelitian yang dilakukan
oleh Hapsari dan Widjaja (2021) likuiditas berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap struktur modal. Pada penelitian yang dilakukan oleh
Marlina et al (2020) menyatakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh
signifikan terhadap struktur modal.

Faktor keempat adalah ukuran perusahaan. Hal ini dikarenakan ukuran
perusahaan dapat menentukan apakah suatu perusahaan dapat bertahan
ditengah krisis atau tidak. Dikarenakan perusahaan besar lebih dinilai

memiliki kegagalan yang lebih kecil dibandingkan dengan perusahaan



kecil. Ukuran perusahaan diukur dengan menggunakan logaritma natural
dari total aset perusahaan atau Ln Total Asset. Menurut penelitian yang
dilakukan oleh Ariyani et al (2018) ukuran perusahaan berpengaruh secara
positif terhadap struktur modal. Penelitian yang dilakukan oleh Cipto et al
(2019) ukuran berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal
yang berada di manufaktur. Penelitian ini didukung dengan penelitian yang
dilakukan oleh Triyono et al (2019) yang menyatakan ukuran perusahaan
berpengaruh secara signifikan terhadap struktur modal.

Berdasarkan latar belakang masalah dan juga penelitian terdahulu yang
memiliki berbagai perbedaan dalam penelitiannya, maka akan dilakukan
penelitian mengenai Pengaruh Struktur Aset (Tangibility), Profitabilitas,
Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2018-2020.

3. Batasan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah
diuraikan, masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini dibatasi pada
variable-variabel yang mempengaruhi Struktur Modal yaitu berupa Struktur
Aset (Tangibility), Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan sebagai
variabel independen dari perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia
tahun 2018-2020. Variabel dependen yang digunakan adalah Struktur
Modal.

Datanya secara sekunder diambil dari laporan keuangan perusahaan
pada periode 2018-2020. Proxy yang akan digunakan dalam variabel
dependen adalah Debt to Equity Ratio (DER) untuk struktur modal. Proxy
yang akan digunakan untuk variabel independen adalah Fix Asset Ratio
(FAR) untuk struktur asset (tangibility), Return on Asset (ROA) untuk
profitabilitas, Current Ratio (CR) untuk likuiditas dan Log n (Total Asset)
untuk ukuran perusahaan.

4. Rumusan Masalah



Berdasarkan uraian di atas, maka permasalahan yang akan diteliti dalam
penelitian ini adalah:
a. Apakah struktur aset (tangibility) berpengaruh terhadap struktur
modal?
b. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal?
c. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal?
d. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal?

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Tujuan dalam penelitian ini dilakukan berkaitan dengan masalah-
masalah yang telah diuraikan maka penelitian yang berjudul “Pengaruh
struktur aset (tangibility), profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan
terhadap Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2018-2020”, yaitu:
a. Untuk menganalisis apakah struktur aset (tangibility) berpengaruh
terhadap struktur modal
b. Untuk menganalisis apakah profitabilitas berpengaruh terhadap
struktur modal
c. Untuk menganalisis apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur
modal
d. Untuk menganalisis apakah ukuran perusahaan berpengaruh
terhadap struktur modal
2. Manfaat
Sesuai dengan tujuan penelitian ini diharapkan penelitian ini dapat
bermanfaat bagi:
a. Untuk membantu berbagai pihak yang ini memulai usaha untuk
mengetahui seberapa penting struktur modal dan juga faktor-faktor yang

mempengaruhinya.



b. Untuk menambah pengetahuan bagi berbagai pihak yang belum
mengetahui mengenai hal ini dan juga membantu berbagai pihak untuk
menambah wawasannya.

c. Bagi peneliti di masa mendatang, diharapkan informasi ini dapat

berguna untuk dijadikan referensi dalam melakukan penelitian.
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