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DAN GROWTH OPPORTUNITY TERHADAP CASH HOLDING PADA
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ABSTRAK

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui dan menganalisis faktor yang
mempengaruhi cash holding pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia selama 2018-2020 dan diperoleh sebanyak 198 perusahaan.
Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan.
Metode yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah metode purposive
sampling sehingga ditemukan sejumlah 80 perusahaan yang memenuhi kriteria
untuk dijadikan sampel dan diperoleh 240 data pengamatan. Metode analisis yang
digunakan adalah analisis regresi berganda yang selanjutnya akan diolah dengan
menggunakan program E-Views 12.0. Hasil dari penelitian ini membuktikan bahwa
profitability, net working capital dan firm size berpengaruh positif signifikan
terhadap cash holding dan growth opportunity berpengaruh negatif signifikan
terhadap cash holding.

Kata Kunci: Cash Holding, Profitability, Net Working Capital, Firm Size, Growth
Opportunity

ABSTRACT

This study aims to determine and analyze the factors that affect cash holding in
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 2018-
2020 and obtained as many as 198 companies. This study used secondary data in
the form of company financial statements. The method used in sampling is purposive
sampling method so that 80 companies that meet the criteria to be sampled are
found and 240 data observation are obtained. The analytical method used is
multiple regression analysis which will then be processed using the E-Views

12.0 program. The results of this study prove that profitability, net working capital
and firm size has a significant positive effect on cash holding and growth oppotunity
has a significant negative effect on cash holding.

Keywords: Cash Holding, Profitability, Net Working Capital, Firm Size, Growth
Opportunity
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar belakang masalah

Pengaruh globalisasi membuat banyak sekali perusahaan-
perusahaan yang baru bermunculan, hal ini menyebabkan semakin
pesatnya persaingan yang menuntut perusahaan untuk tetap dapat
bersaing dalam  menjalankan  bisnisnya maupun dalam
mempertahankan eksistensinya dipasar. Tujuan didirikannya suatu
perusahaan agar perusahaan tersebut dapat memperoleh keuntungan
dari kegiatan operasional perusahaan. Keuntungan dari sebuah
perusahaan dapat dilihat dari ketersediaan kas dalam suatu
perusahaan yang dipergunakan dalam kegiatan transaksional dan
operasional pada perusahaan. Kebanyakan perusahaan sekarang
hanya berfokus pada persaingan di dalam dunia bisnis saja sehingga
mendorong perusahaan agar semakin meningkatkan dan memperluas
bisnisnya yang akan membawa dampak pada perusahaan akan
mengabaikan tingkat cash holding sehingga perusahaan sering
mengalami krisis kas dan pada akhirnya dalam memenuhi aktivitas
operasional pada suatu perusahaan akan menbawa dampak yang
buruk yaitu perusahaan tidak dapat melunasi hutang yang telah jatuh
tempo. Sehingga perusahaan memerlukan strategi yang tepat dalam
pengelolaan kas. Ketersediaan kas perusahaan ini sangat
mempengaruhi tingkat likuiditas pada suatu perusahaan.

Permasalahan yang sering terjadi dalam suatu perusahaan
adalah ketidakseimbangan pada jumlah kas yang ada akibat tingkat
likuiditas yang tidak terkontrol dalam suatu perusahaan. Salah satu

cara agar dapat terjaganya tingkat likuiditas pada suatu perusahaan



yaitu dengan menerapkan pengoreksian terhadap sistem pengelolaan
tingkat kas yang dimiliki secara bener. Perusahaan dapat dikatakan
mampu untuk memenuhi kebutuhan nya apabila kas yang dinilai
dalam tingkat optimal. Jumlah kas pada suatu perusahaan yang
terlalu kecil akan membawa dampak buruk pada perusahaan karena
kesulitan nya untuk memenuhi kebutuhan.

Kas merupakan aset lancar yang memiliki sifat liquid,
sehingga kas pada perusahaan harus selalu terjaga agar sesuai dengan
kebutuhan sehubung dengan perusahaan, akibatnya aktivitas pada
suatu perusahaan tidak dapat beroperasi dengan baik tanpa adanya
kas sehingga perusahaan harus tetap menjaga jumlah kas supaya
dapat sesuai dengan kebutuhan aktivitas pada perusahaan jika
sebarang waktu diperlukan. Menyimpan kas dalam jumlah yang
banyak juga dapat membawa dampak keuntungan dan kerugian pada
perusahaan. Salah satu keuntungan bagi suatu perusahaan yang
menyimpan kas dalam jumlah yang banyak sebagai untuk
pembiayaan kebutuhan operasional pada perusahaan yang tidak
terduga dan juga dapat membantu perusahaan dalam
mengembangkan bisnis, akan tetapi terdapat kerugian bagi
perusahaan yang memiliki kas dalam jumlah yang banyak yaitu
perusahaan akan kehilangan kesempatan untuk mendapatkan
keuntungan karena kas dalam keadaan menganggur.

Gill & Shah (2012) menyatakan bahwa cash holding
merupakan kas yang berada di suatu perusahaan yang siap digunakan
untuk diinvestasikan pada aset fisik serta untuk dibagikan kepada
investor. sehingga, membuat cash holding dianggap dapat dengan
mudah mengubah kas dan ekuivalen kas menjadi uang tunai. Cash
holding merupakan aset yang penting bagi perusahaan karena
dianggap sebagai penentu tingkat cash holding dalam mengambil
sebuah keputusan oleh manajer keuangan. Pada situasi ini yang kerap

dihadapi oleh manajer yaitu mengendalikan aktivitas



operasional pada perusahaan akan tetapi juga perlu menjaga
keseimbangan ketersediaan kas dalam perusahaan. Ketika
perusahaan mengalami kesulitan pendanaan dari pihak internal
maupun pihak eksternal sehingga dapat menimbulkan keadaan
perusahaan yang akan menyebabkan terjadinya financial distress
yang dapat berujung pada kepailitan perusahaan maka dari itu kas
mempunyai peranan yang sangat penting. Cash holding merupakan
sebuah rasio dengan memperbandingkan antara cash and cash
equivalent dengan total aset perusahaan. Jumlah kas dan setara kas
yang ditahan oleh suatu perusahaan dipergunakan untuk melakukan
kewajiban perusahaan. Perusahaan dapat menghindari kekurangan
biaya untuk investasi karena cash holding dapat memberikan
fleksibilitas bagi suatu perusahaan. (Opler, dkk., 1999).

Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi Cash holding
seperti Profitability, net working capital, firm size dan growth
opportunity. Faktor pertama yang mempengaruhi cash holding
adalah profitability. Profitabilitas memiliki tujuan bagi suatu
perusahaan salah satu tujuan nya yaitu untuk menilai bagaimana
kemampuan pada perusahaan untuk memperoleh keuntungan.
Profitabilitas ini dapat dijadikan sebagai tolak ukur pada perusahaan
apakah perusahaan tersebut baik, yang dapat dilihat dari tingkat
profitabilitas pada perusahaan jika perusahaan memiliki rasio
profitabilitas yang baik maka akan mencerminkan bahwa perusahaan
tersebut baik juga dalam memperoleh keuntung.

Faktor kedua yang mempengaruhi cash holding adalah net
working capital. Perusahaan yang memiliki jumlah kas dalam tingkat
yang tinggi ini dapat mencerminkan bahwa net working capital
dalam tingkat yang tinggi juga karena kas merupakan komponen dari
net working capital sehingga, dapat dikatakan bahwa net working
capital ini mempunyai dampak terhadap kas pada perusahaan. Net

working capital merupakan selisih dari current



asset dan current liabilities yang dapat menunjukan bahwa
perusahaan tersebut mempunyai working capital positif jika nilai
pada current asset ini lebih tinggi ketimbang current liabilities.

Faktor ketiga yang mempengaruhi cash holding adalah firm
size. Firm size merupakan ukuran besar kecilnya pada suatu
perusahaan. Perusahaan yang besar dapat dengan mudah
meminimalisir kesulitan keuangan pada perusahaan, karena
perusahaan yang mempunyai ukuran perusahaan yang besar biasanya
memiliki jumlah kas yang sedikit ketimbang dengan perusahaan
yang kecil.

Faktor keempat yang mempengaruhi cash holding adalah
growth opportunity. Growth opportunity merupakan suatu
pertumbuhan yang diharapkan oleh suatu perusahaan untuk
memberikan pengaruh baik dalam mempertahankan usaha. Apabila
growth opportunity semakin meningkat, maka akan semakin menarik
untuk para investor. Peningkatan penjualan pada suatu perusahaan
akan mencerminkan bahwa kinerja suatu perusahaan itu baik atau
bagus.

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan
diatas, yang dimana variabel-variabel yang mempengaruhi cash
holding mempunyai hasil berbeda antara peneliti satu dengan
peneliti  lainnya, maka dilakukan penelitian dengan judul
“PENGARUH PROFITABILITY, NET  WORKING
CAPITAL, FIRM SIZE DAN GROWTH OPPORTUNITY
TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2018-2020.”

Identifikasi Masalah
Penelitian yang dilakukan Irwanto, dkk (2019) yang

menyimpulkan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan



terhadap cash holding. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan
oleh Yuliati dan Sufiyati (2021) yang menyimpulkan bahwa
profitability berpengaruh tidak signifikan terhadap cash holding.

Penelitian yang dilakukan Liadi dan Suryanawa (2018) yang
menyimpulkan bahwa net working capital tidak berpengaruh
signifikan pada cash holding. Berbeda dengan penelitian yang
dilakukan oleh Rhaman (2021) yang menyimpulkan bahwa net
working capital berpengaruh signifkan terhadap cash holding.

Penelitian yang dilakukan Elnathan dan Susanto (2020) yang
menyimpulkan bahwa firm size berpengaruh signifikan terhadap
cash holding. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh
Margaretha & Dewi (2020) yang menyimpulkan bahwa firm size
tidak berpengaruh signifikan terhadap cash holding.

Penelitian yang dilakukan Aftab, Javid dan Akhter (2018)
yang menyimpulkan bahwa growth opportunity berpengaruh
signifikan pada cash holding. Berbeda dengan penelitian yang
dilakukan Astuti, Ristiyana & Nuraini (2020) yang menyimpulkan
bahwa growth opportunity tidak berpengaruh signifikan terhadap
cash holding.

Berdasarkan uraian diatas terdapat beberapa perbedaan
pendapat serta ketidak konsistenan hasil peneliti terdahulu terhadap
faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding. Maka dari itu
peneliti ingin melakukan pengujian kembali dengan meneliti
pengaruh profitability, net working capital, firm size dan growth
opportunity memiliki pengaruh yang signifikan terhadap cash

holding.

. Batasan Masalah

Berdasarkan masalah yang ada, penelitian ini dibatasi pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2018 sampai dengan 2020. Data yang digunakan dalam



penelitian ini berupa data laporan keuangan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode
2018 sampai dengan 2020. Batasan permasalahan yang akan dibahas
dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan satu variabel
dependen yaitu Cash Holding dan empat variabel independen yaitu

Profitability, Net Working Capital, Firm Size, Growth Opportunity.

Rumusan Masalah
Berdasarkan hasil-hasil penelitian terdahulu banyak
perbedaan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding
dari berbagai kelompok yang diteliti, sehingga belum ada kepastian.
Maka rumusan masalah dari penelitian ini :
a. Apakah profitability berpengaruh signifikan terhadap cash
holding ?.
b. Apakah net working capital berpengaruh signifikan terhadap
cash holding ?.
c. Apakah firm size berpengaruh signifikan terhadap cash
holding ?.
d. Apakah  growth opportunity berpengaruh signifikan
terhadap cash holding ?.

B. Tujuan dan Manfaat

1.

Tujuan
Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnya ,
maka tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :
a. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh
profitability terhadap cash holding.
b. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh net
working capital terhadap cash holding.
c. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh firm

size terhadap cash holding.



d. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh
growth opportunity terhadap cash holding.

2. Manfaat

Manfaat dari penelitian ini adalah untuk memberikan
gambaran bagi pihak manajemen terkait kondisi pada suatu
perusahaan sebagai bahan pertimbangan pengambil keputusan untuk
calon investor dalam memilih perusahaan yang akan
menginvestasikan dananya pada perusahaan. Bagi peneliti
selanjutnya, diharapkan dapat menambah informasi dan wawasan
mengenai cash holding dan faktor-faktor yang mempengaruhinya
dan dapat dijadikan juga sebagai referensi untuk penelitian

selanjutnya.
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