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Abstract

The purpose of this study was to analyze the influence of profitability, liquidity,
company size, and investment decisions on the value of the company in the utility,
infrastructure, and transportation sector service companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) for the period 2015 - 2017. used in this study using purposive
sampling and 40 companies selected as samples. The technique for processing data
in this journal uses multiple regression analysis with the help of IBM SPSS Statistics
25 and Microsoft Office 2013 programs. The results of this study indicate that
liquidity and investment decisions have a significant effect on firm value, while firm
profitability and size don 't significantly influence firm value.

Keywords: Profitability (ROE), Liquidity (CR), Firm Size (Size), Investation
Decision (PER), Firm Value (PBV).
Abstrak

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh antara
profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan, dan keputusan investasi terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan jasa sektor utilitas, infrastruktur, dan transportasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015 — 2017. Metode pemilihan
sampel yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan purposive sampling dan
40 perusahaan yang terpilih sebagai sampel. Teknik untuk memproses data dalam
jurnal ini menggunakan metode analisis regresi berganda dengan bantuan program
IBM SPSS Statistics 25 dan Microsoft Office 2013. Hasil dari penelitian ini
menunjukkan bahwa likuiditas dan keputusan investasi berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, sedangkan profitabilitas dan ukuran perusahaan tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Profitabilitas (ROE), Likuiditas (CR), Ukuran Perusahaan (Size),
Keputusan Investasi (PER), dan Nilai Perusahaan (PBV).



KATA PENGANTAR

Puji syukur saya panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas berkat, rahmat,
dan karunia- Nyalah dari awal penyusunan skripsi ini, hingga akhir skripsi ini dapat
terselesaikan dengan baik dan tepat waktu. Adapun maksud dari penyusunan skripsi
yang berjudul “ Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran perusahaan, dan
Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2015 — 2017 ” ini adalah untuk memenuhi sebagian persyaratan
dalam memperoleh gelar Sarjana Ekonomi program S1 Akuntansi Fakultas

Ekonomi Universitas Tarumanagara.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih terdapat kekurangan karena
keterbatasan kemampuan, pengetahuan serta pengalaman yang dimiliki, namun
berkat bimbingan, nasihat, saran, serta dukungan dari berbagai pihak, segala
hambatan, tersebut dapat diselesaikan dengan baik. Oleh karena itu, pada
kesempatan ini penulis ingin menyampaikan rasa terima kasih yang sebesar-
besarnya kepada semua pihak yang telah membantu penyusunan skripsi ini, yaitu
kepada:

1. Ibu Sufiyati S.E., M.Si.,, Ak. , selaku dosen pembimbing yang telah
meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran dalam membimbing penyusunan

skripsi sampai selesai;

2. Bapak Dr. Sawidji Widoatmodjo, S.E., M.M., MBA, selaku Dekan Fakultas
Ekonomi Universitas Tarumanagara atas kesempatan yang telah diberikan

untuk menyelesaikan skripsi ini;

3. Bapak Hendro Lukman, S.E., M.M., CA., CPMA., CPA. Aust. selaku Ketua
Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara atas

kesempatan yang telah diberikan untuk menyelesaikan skripsi ini;



10.

11.

12.

Ibu Elsa Imelda S.E., M.si., Ak., C.A, selaku ketua jurusan program studi S1
Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Tarumangara atas kesempatan yang
telah memberikan kesempatan kepada penulis untuk menyusun skripsi ini;

Ibu Liana Susanto, S.E., M.Si., Ak. selaku dosen Penasihat Akademik yang

banyak memberikan nasihat selama proses perkuliahan berlangsung;

Segenap dosen pengajar Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara yang
telah memberikan ilmu dan pengetahuan selama proses perkuliah di Fakultas

Ekonomi Universitas Tarumanagara;

Segenap staf Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara yang telah
membekali penulis dengan ilmu pengetahuan selama masa perkuliahan

sehingga memungkinkan dilakukannya penelitian ini;

Perpustakaan Universitas Tarumanagara yang telah menyediakan sumber

bacaan yang membantu penulis dalam menyelesaikan skripsi ini;

Seluruh keluarga papa, mama, kakak beserta keluarga besar penulis yang telah

memberikan doa dan semangat selama proses pembuatan skripsi ini;

Kepada sahabat-sahabat seperjuangan selama masa kuliah dan skripsi; Andre,
Stephanie Fransisca, Erlina, Kennet, Jeanet, Ririn, Felliza, WAKANDA
FOREVER, KUACI, LIFE FOR EAT, dan masih banyak lagi teman — teman

yang tidak dapat disebutkan satu per satu;

Novita, Dennie, Marcel selaku teman sepembimbing skripsi yang telah
berjuang bersama dan memberikan penulis atas segala bentuk dukungan dan

dorongan kepada penulis;

Dan seluruh pihak — pihak lainnya yang tidak dapat disebutkan satu per satu
oleh penulis yang telah membantu kelancaran proses penyusunan skripsi ini.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna karena

keterbatasan pengetahuan dan pengalaman penulis. Oleh karena itu, semua Kritik

dan saran yang bersifat membangun akan diterima dengan senang hati. Akhir kata,

Vi



penulis berharap skripsi ini dapat memberikan manfaat dan inspirasi bagi pihak-
pihak yang membutuhkan.

Jakarta, 10 Juli 2019

Penulis,

Alvina

vii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ....oooiiiiiiicieeee ettt i
HALAMAN TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI ......cocooviiiiiieieiee e ii
HALAMAN PENGESAHAN. ..ot sane e ii
ABSTRAK e v
KATA PENGANTAR. ...ttt ettt saene e Y
DAFTAR IST oottt viii
DAFTAR TABEL ..ottt Xi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt e e nrne e Xii
BAB | PENDAHULUAN. ..ottt 1
AL Permasalanan ... 1

1. Latar Belakang Masalah ...............ccccooviiiiiicin e 1

2. Identifikasi Masalah............cccccovviieiieiieic e 4

3. Batasan Masalah ...........cccccvoiiiiiiiiicie e 5

4. Rumusan Masalah..........ccccooeiiiiii 6

B. Tujuan dan Manfaat............cccccoeeiiiiiiiciiece e 6

1. Tujuan Penlitian .......cccviieieeie e 7

2. Manfaat Penelitian...........ccccovveiiiiieiieie e 7

BAB 1 LANDASAN TEORI .....cooiiiiiceeseeee et 9
A, Gambaran UmUm TeOM ......ooveiieiiiiesiieiesie et 9

1. Teori Sinyal (Signaling TREOIY).......ccoveveiiieiieie e 9

2. Teori Agensi (AGENCY TREOIY) ...coveiiierierie st 10

B. Definisi Konseptual Variabel.............cccoooiiiiiiiie, 12

1. Nilal Perusanaan.........cccoiieiiiieniiie et 12

2. Profitabilitas ........ccooeiiiiiiiisi 14

3. LIKUIAITAS ..ttt 14

4. UKUran Perusanaan............ccovieiiiienenie s 15

5. KePULUSAN INVESTASE.....cviiviiiiiieiieiieieie et 16

viii



C. Kaitan antara Variabel — Variabel ..., 18

a. Hubungan antara Profitabilitas dengan Nilai Perusahaan............... 18
b. Hubungan antara Likuiditas dengan Nilai Perusahaan.................... 19
¢. Hubungan antara Ukuran perusahaan dengan Nilai Perusahaan.....19

d. Hubungan antara Keputusan Investasi dengan Nilai Perusahaan ...20

D. Penelitian Terdahulu yang Relevan ..., 20
E. Pengembangan Hipotesis Penelitian............cccooviiiiiiiininiee e 32
1. Profitabilitas.......cccoooiiiiiie 32

2. LIKUIAITAS c.eevieieiieiieiee et 33

3. UKUran Perusanaan ...........ccceveieieieie e 33

4, KeputuSaN INVESTASE ......eiveiiieiiiieieiesie et 34

F. Pengembangan Hipotesis Penelitian............cccocoviiiiiniinnnii e 35
BAB 11l METODE PENELITIAN ..ottt 37
A. Desain Penelitian ..........cooiiiiiiiiieeee s 37
B. Populasi, Teknik Pengambilan Sampel, dan Ukuran Sampel.................... 37
1. POPUIBSE e 37

2. Teknik Pemilihan Sampel ... 38

3. UKUran Sampel ..o 39

C. Operasionalisasi Variabel dan INStrumen ..........c.ccocvviiiiiininninnes 39
1. Operasional Variabel ... 39

a. Variabel Dependen ........cccccvevieiiiiiie i 39

b. Variabel INdePenden..........cccvveiiiieiiee e 40

2. INSEFUMBN ...ttt 41

D. ANALISIS DALA........coiieiiiiiiieeee et 42
1. Uji Koefisien Regresi Secara Simultan (Uji F) .........ccccocoeeiieiicieenen. 42

2. Uji Koefisien Determinasi (R2) ........cocvevvvevrreeeeeiresseeeiseeseseeeessesnenes 43

3. Uji Koefisien regresi Secara Parsial (Uji t) ........cccocvevenienininiinecnennn, 43
E. ASUMSI ANALISIS DALA.......ccoveiieiieie e e 44
1. Uji Statistik DesKriptif..........cccooiiiiieiiiiiiei e 44

2. UJi ASUMST KIASTK......ociviiiiiciiiiiecce e 44

A, UjJi NOrmalitas........ccocevveiiiieiiee e 44



b.  Uji MUltikoliNearitas..........cccooeieriieniiieiceese e 45

C. Uji HeteroskedastiSitas. .........cooervererireninieiene s 45

d. Uji AULOKOFEIAST ....covveiieiieiicie e 46

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......c.cccoooriviiiiiiiaenen, 48
A. Deskripsi Subjek Penelitian ...........cccoovvieiiiie i 48

B. Deskripsi Objek PENEIITIAN .........cccviiiiiiiieiee e 51

C. Hasil Uji Asumsi Analisis Data..........ccccueriieeiieieiieniesc e 55

1. UJiE NOMMAKIAS ...eevveciic et 55

2. Uji MUIIKOIINEAITTAS .......ecveevicie st 58

I O U (0] o] (=] - T SRR 60

4. Uji HeteroskedastiSItas .........coviiririeiiieiesiseseeee s 61

D. Hasil Uji ANaliSis Data ........cccovueiieiiiieniesieie e e 63

1. Analisis Regresi Berganda ..........ccccovcvevveieiiieiieiecie e 63

2. Uji Statistik F (ANOVA) ..o s 66

3. UJIESTALISTIK T 67

4. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R SQUare) ........cccoccvvvereneeneennnns 69

E. PemMbanasan ..o 71

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan .............c.ccccccvvueenee. 72

2. Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan.............c.ccccoovvninnnenn. 73

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan.................... 74

4. Pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan.................... 75

BAB V PENUTUP ..ottt 76
AL SIMPUIAN s 76

B. Keterbatasan dan Saran...........ccccoceviiiiienieiece e 77

A, KELErDALASAN. .. .cviiiieieieie et 77

D, SAIAN Lo 78
DAFTAR PUSTAKA ettt et e et e e eaae e nnnee e 79
LAMPIRAN L.ttt e st e e e s sbb e e e e ssrnaeeean 82
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ....oovoiii e 92



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1. Penelitian Terdahulu ...........cccoovviieii i 21
Tabel 3.1. Operasionalisasi Variabel ... 41
Tabel 3.2. Kriteria DUurbin-WatSon ...........cccccvoiiiiiiiniiie e 47
Tabel 4.1. Proses Pemilihan Sampel Penelitian..............cccooeveiiniecin e, 49
Tabel 4.2. Daftar Sampel Perusahaan............ccoocoveieieninininieee s 50
Tabel 4.3. Hasil Analisis Statistik Deskriptif ..o 53
Tabel 4.4. Hasil Pengujian Normalitas ...........cccoocveviiiiiiiie i 56
Tabel 4.5. Hasil Pengujian Ulang Normalitas ............cccoccvivevieiieiicncn e, 57
Tabel 4.6. Hasil Pengujian MultiKolinearitas .............cccovvvveresieesienn e see e 58
Tabel 4.7. Hasil Pengujian AULOKOIEIaSH .........cccoeriiiiiiiiiiiceeec s 61
Tabel 4.8. Hasil Pengujian Heteroskedastisitas...........cccovvvveveeiieciieiie i 62
Tabel 4.9. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda............ccccccoevevvevviiciiesieenenn, 64
Tabel 4.10. Hasil Pengujian Statistik F (ANOVA) ..o 66
Tabel 4.11. Hasil Pengujian StatiStik t...........ccccooieiiiiiiiiineeeee e 68
Tabel 4.12. Hasil Pengujian Koefisien Determinasi...........coovevverierenenesinennenns 70
Tabel 4.13. Hasil Pengujian HIpOteSIS.........cccvviieiieiiiic e 71

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Perusahaan Jasa Sektor Infastruktur, Utilitas, dan Transportasi yang

Menjadi SAMPEL .....ccveeiiee et 82
Lampiran 2 Data Perusahaan yang Menjadi Sampel ...........cccccovvveviiiiiiii e, 84
Lampiran 3 Hasil Uji ASUumSi KIaSIK............cccoiviiiiiiiicecie e 87
A, UJENOIMAITEES. ..o 88
D, UJi AULOKOTEIASI ..o 88
C. Uji MUIIKOIINEAIITAS........ccvieiiie et 89
d. Uji Heteroskedastisitas...........cccvcvveiverieiieiiesecie e 89
Lampiran 4 Hasil Analisis Data..........cccccoeoeiiieiiiieiie e 90
a. Analisis Regresi Berganda...........ccocooeveiirininieieiesese e 90
B, Uji StatiStiK Fo.ooveeicc e 90
C. UJi StAtISItK T..veiiiiic e 91
d. Uji Koefisien Determinasi .......c.ccevvereeiieseerie e seesiesiesieesie e 91

xii



