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KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
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Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh
profitabilitas, struktur modal dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode
2015- 2017. Penelitian ini menggunakan data sebanyak 27 perusahaan manufaktur
yang telah diseleksi menggunakan metode purposive sampling dengan total 81
data selama tiga tahun. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan
keuangan. Pengolahan data penelitian ini menggunakan software SPSS 20. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas mempunyai pengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan struktur modal dan kebijakan
dividen tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Struktur Modal dan Kebijakan Dividen

The purpose of this study is to empirically examine the effect of profitability,
capital structure and dividend policy in manufacturing companies listed in
Indonesia Stock Exchange from period 2015 — 2017. This study used 27 data from
manufacturing companies that have been selected using purposive sampling
method with total 81 data for three years. The data used are secondary data in the
form of financial statements. This research used SPSS 20 software to process the
data. The result of this research show that profitability have positive and
significant effect to firm value while capital structure and dividend policy have no
significant effect to firm value.

Keyword: Profitability, Capital Structure and Dividend Policy



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Tuhan Yang Maha Esa atas berkat,
rahmat serta kasih-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini yang
berjudul “PENGARUH PROFITABILITAS, STRUKTUR MODAL DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR PADA BURSA
EFEK INDONESIA”. Adapun dalam hal pembuatan skripsi ini bertujuan untuk
memenuhi salah satu syarat untuk mencapai gelar sarjana Fakultas Ekonomi
Akuntansi Universitas Tarumanagara, Jakarta.

Pada kesempatan ini, penulis ingin mengungkapkan apresiasi kepada semua
pihak yang telah memberikan bimbingan, saran, dan dukungan kepada penulis,
sehingga terwujudnya skripsi ini. Penulis mengucapkan terima kasih yang sebesar-
besarnya kepada:

Ibu Agustin Ekadjaja SE, M.Si., Ak., CA. selaku Dosen Pembimbing yang telah
berkenan meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran dalam memberikan bimbingan,
saran, dan dukungan kepada penulis dalam proses penyusunan skripsi ini.

Bapak Dr. Sawidji Widioatmojo, S.E., M.M., M.B.A., selaku Dekan Fakultas
Ekonomi Universitas Terumanagara.

Bapak Hendro Lukman, S.E., M.M., CPMA., CA., CPA (Aust), selaku Ketua
Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara.

Ibu Elsa Imelda S.E., Ak., M.Si., selaku Kaprodi S1 Akuntansi Fakultas Ekonomi

Universitas Tarumanagara.

Para dosen dan Staf Pengajar Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara yang
telah mendidik dan memberikan ilmu yang sangat bermanfaat kepada penulis
selama mengikuti perkuliahan di Universitas Tarumanagara.

Orang tua dan seluruh kelurga lain yang senantiasa memberikan dorongan,
semangat, dukungan dan doa baik moral maupun materi sehingga penulis dapat

menyelesiakan penyusunan skripsi ini dengan baik dan tepat waktu.



7. Sahabat dan teman-teman terbaik saya yaitu Rialdo Daniel, Nicole Alexandria,
Meidianna Metta Hendryani, Regina Seno, Lidia Dayanti, Frenzhylita dan Grace
Sukur yang selalu menyemangati dan memberikan motivasi kepada penulis dalam
proses penyusunan skripsi.

8. Teman-teman seperjuangan di Universitas Tarumanagara yang memberikan
semangat serta dukungan.

9. Semua pihak yang namanya tidak dapat disebutkan satu-persatu yang telah
senantiasa memberikan bantuan dan dukungan sehingga penulis dapat

menyelesaikan penulisan skripsi ini.

Akhir kata, penulis menyadari bahwa dalam penulisan skripsi ini masih
terdapat kekurangan dan jauh dari kata sempurna baik isi, tata bahasa, maupun segi
penyusunan. Untuk itu dengan tangan dan hati yang terbuka, penulis dengan
senang hati menerima kritik dan saran oleh siapapun guna melengkapi skripsi ini
agar lebih baik lagi. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi pembaca sekalian.

Jakarta, 4 Januari 2019

Penulis

Fransisca Purnama Sari

Vi



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL .....oviiiiiiiiiie s i
HALAMAN TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI .......ccccooviiiiieies i
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ..ot i
ABSTRAK ..ottt WY
KATA PENGANTAR. ..ottt %
DAFTAR ISH ..ottt e e e Vil
DAFTAR TABEL ...ttt X
DAFTAR GAMBAR ..ottt Xi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xii
BAB | PENDAHULUAN ... e 1
A, Permasalanan ..o s 1
1. Latar Belakang.......occocoiieiiiiccece e 1
2. ldentifikasi Masalah.............ccccooiiiiininiie s 4
3. Batasan Masalah ..........ccccovveiiiiiiieeee e 4
4. Rumusan Masalah...........cccooverviniieneceseee e 5
B. Tujuan Dan Manfaat Penelitian............ccccccooviiiiiiciicceee e 5
1. Tujuan Penelitian .........cccoooeiiiieiie e 5
2. Manfaat Penelitian ..........ccooviieiieiinesee e 5
BAB Il LANDASAN TEORI ...t 7
A. Gambaran Umum TEOM ......cccuiiiirieieieiese e 7
1. AQENCY TREOTY ..ottt 7
2. SIgnalling ThEOIY......coi i 8
B. Definisi Konseptual Variabel.............ccoooiiiiiiiiiiiee 9
1. Nilai Perusanaan ........cccoceiieeeiieniiie e 9
2. Profitabilitas. ... 11
3. StruKtur Modal..........ocovviieieececr e 12
4. Kebijakan DIVIEN .......ccocoiiiiiiiieieeie s 14

vii



C. Kaitan Antar Variabel ..o 15
1. Hubungan Profitabilitas dan Nilai Perusahaan..............c.cc.ccoceeee. 15

2. Hasil Penelitian Sebelumnya yang Relevan............c.ccccccovevevnnnen. 17

D. Kerangka Pemikiran dan Hipotesis .........cccccovevieiiiiciiie s 23
1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ...................... 24

2. Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan .................. 24

3. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan............. 25

BAB 11l METODE PENELITIAN ....ccoiiiiiiit s 26
A. Desain Penelitian .........ccooovviiiieiieseee et 26
B. Populasi dan Teknik Pemilihan Sampel ..........ccccoiiiiii 26
C. Operasionalisasi Variabel .............c.ccoeviiiiiiiii e 27
1. Variabel DEPENUEN .......ccooveiieiieeieece e 27

2. Variabel INdependen ..o 28

D.  ANALSIS DALA.......cciieiiiiieiieee ettt 30
1. Uji Statistik DeSKIIPtif.......c.ccoveiiiiiiicie e 30

2. Uji Koefisien Korelasi (Uji R).....cccoooviieiiiicieececc e 31

3. Uji Koefisien Determinasi (Uji Adjusted R?).......c.ccoceviveiiriirererennns 31

4. Uji Pengaruh Simultan (Uji F)......coooeieiiiiieccecececc e 31

5. Uji Parsial (Uji Statistik t) ........ccccovvevieiieiiic e 32

6. Model Regresi Berganda .........cccoceoevereniniiinieeieese e 32

E.  ASUMSI ANALISIS DALa.......cccciveieiiieiierieeie e 33
1. UjJi NOMMAITAS ..o 33

2. Uji MUIIKOINIEITAS ....cvveieciiecieccie e 33

3. UjJi AULOKOTEIAST. ... s 34

4. Uji HeteroSKedastiSItas ..........ccueveeerierereneniseseeeeee e 34
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN......c.ccccovvivienan 35
A. Deskripsi Subyek Penelitian ...........cccoooeiiiiiiiiiicce e 35
B. Deskripsi Obyek Penelitian ...........cccoouviiiiiniiincnneeeee e 38
C. Hasil Uji Asumsi ANalisis Data..........ccooerieriiiininiiineieesese e 41
1. UJi NOIMALITAS ..ocveeeeiiiieici e 41

2. Uji MUIIKOIONIEIITAS ....eevveiiee e 43

viii



3. UJi AULOKOTEIASI. ...t 44

4. Uji HeteroskedastiSitas ...........cooveverierinininisisieeeese s 45
D. HaSil ANaliSiS DAta .......ccoueiveriiriiiiiiiiieeee e 48
1. Uji Regresi Linear Berganda ...........cccccveveiieiveiiesiieseese e esee s 48
2. Uji Koefisien KOrelasi ..........ccccoeieiiiiniiiiiiisieeiece e 50
3. Uji Koefisien Determinasi ..........cccoceiererininieieeieiesie s 51
A, UJEF e 52
ST U LTI SRRSO 53
E. Pembahnasan ........cocviioiiiieiieie e 55
1. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan................cc.ccooveuene 55
2. Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan........................ 55
3. Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan.................. 56
BAB V PENUTUP ...t 59
A, KESIMPUIAN L. 59
B. Keterbatasan Dan Saran..........c.ccocviriiinieiene s 60
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

DAFTAR RIWAYAT HIDUP



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 2.1  Hasil Penelitian yang Relevan...........c.ccccooevveviiinii e 17
Tabel 3.1  Tabel Ringkasan Operasionalisasi Variabel ................cccccceni. 29
Tabel 4.1  Proses Pemilihan Sampel..........cccooooiiiiiiiniiicee 35
Tabel 4.2 Daftar Sampel Perusahaan.............cccooiiiiniiiiiieieneicncsee 37
Tabel 4.3 Hasil Uji Statistik Deskriptif ...........ccccoooviiiiiiiiiiiiicccceee 39
Tabel 4.4 Hasil Uji Non-Parametik Kolmogorov Smirnov.............cccceeeue.. 42
Tabel 4.5  Hasil Uji MUltiIKOIONIENTtaS.........coeiviriiiiinieieeee e 43
Tabel 4.6 Hasil Uji AULOKOTEIaST..........ccoevviieiiiiiiiiiiiieeeee e 45
Tabel 4.7  Hasil Uji Heterokedastisitas Park.............ccccceevviveiviiiiicsnenns 47
Tabel 4.8  Hasil Uji Regresi linear Berganda............cccooveveivieiveiesiiciieennns 49
Tabel 4.9  Hasil Uji Koefisien Korelasi ... 51
Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi...........ccooervrerieienenenesenenens 52
Tabel 4.11  HaSil UJI F ..o 53
Tabel 4.12  HaSil UjJi T ..o 54
Tabel 4.13 Perbandingan Dengan Hasil Penelitian Terdahulu..................... 57



Gambar 2.1
Gambar 4.1
Gambar 4.2

DAFTAR GAMBAR

Kerangka Pemikiran dan Hipotesis
Hasil Uji Normal Probability Plot .

Hasil Uji Heterokedastisitas Scatter PIot..............ccooveviennene

Xi



Lampiran 1

Lampiran 2
Lampiran 3
Lampiran 4

Lampiran 5

DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Sampel Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek
Indonesia 2015-2017

Data Perhitungan Perusahaan Tahun 2015

Data Perhitungan Perusahaan Tahun 2016

Data Perhitungan Perusahaan Tahun 2017

Hasil Output SPSS 21

xii



	COVER + DAFTAR ISI
	BAB I - BAB V

