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PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE, FIRM SIZE DAN
CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY TERHADAP
FINANCIAL PERFORMANCE PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR DI BEI TAHUN 2015-2018

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris mengenai
pengaruh leverage keuangan, ukuran perusahaan serta tanggung jawab social
perusahaan terhadap kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdapat
dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2018. Penelitian ini menggunakan 63
sampel dari perusahaan manufaktur yang diseleksi dengan metode purposive
sampling. Data yang digunakan adalah data sekunder yang berupa informasi
keuangan dari laporan keuangan serta laporan tahunan. Data dalam penelitian ini
dihitung dengan menggunakan software Microsoft Office 365 dan diolah dengan
menggunakan Eviews 9.0. hasill dari penelitian ini menunjukan bahwa leverage
keuangan dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan,
sedangkan tanggung jawab sosial perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap
kinerja keuangan.

Kata kunci : Leverage Keuangan, Ukuran Perusahaan, Tanggung Jawab Sosial

Perusahaan, Kinerja Keuangan.

The purpose of this research is to obtain empirical evidence about the effects of
financial leverage, firm size and corporate social responsibility on financial
performance in manufacturing industries listed in Indonesian Stock Exchange
during the period of 2015-2018. This research used 63 samples from selected
manufacturing companies with purposive samping method. Secondary data was
used in the form of financial information from the financial statements and annual
reports. The data in this research were calculated with Microsoft Office 365
software and then processed with Eviews 9.0. The result in this research show that
financial leverage and firm size have a significant effect on financial performance,
while corporate social responsibility has an insignificant effect on financial
performance.

Keywords : Financial Leverage, Firm Size, Corporate Social Responsibility,

Financial Performance
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Salah satu hal yang merupakan tantangan bagi manajemen perusahaan saat-saat
ini adalah bagaimana membuat perusahaan mereka bisa bertahan dalam
perkembangan ekonomi yang sedang tidak stabil di dunia. Tetapi fakta ini tidak
sesuai dengan kondisi ekonomi di Indonesia yang bisa dibilang relatif stabil.
Berdasarkan data yang di dapat dari Badan Pusat Statistik (2019), tingkat
pertumbuhan ekonomi di Indonesia dari tahun 2015-2018 adalah 4,79%; 5,02%;
5,07% dan 5,17%. Dan dari pertumbuhan dari tahun ke tahun tersebut, dapat
disimpulkan jika pertumbuhan ekonomi di Indonesia mengalami peningkatan yang
relatif stabil. Dengan tingkat pertumbuhan ekonomi yang stabil di Indonesia, akan
membuat perusahaan-perusahaan baru dengan inovasi dan ide-ide baru muncul dan
disertai dengan adanya persaingan antar perusahaan yang menjadi semakin ketat,
ini membuat perusahaan-perusahaan secara tidak langsung harus mempunyai
keunggulan kompetitif (competitive advantage) dari perusahan-perusahaan pesaing
lainnya.

Menurut data dari Badan Pusat Statistik diatas, tingkat pertumbuhan ekonomi
di Indonesia tetap stabil meskipun berada dalam ketidakpastian ekonomi dunia, ini
akan membuat Indonesia memiliki daya tarik tersendiri terhadap investor-investor,
baik dari dalam negri maupun dari luar negri untuk menanamkan investasinya di
Indonesia. Dengan adanya investasi-investasi ini, akan menyebabkan perusahaan-
perusahaan berusaha untuk menampilkan kelebihan-kelebihan perusahaan, yang
dianggap mampu membuat investor-investor tertarik untuk menginvestasikan
modalnya pada perusahaan tersebut.

Sebelum para investor menanamkan modalnya pada suatu perusahaan, para
investor akan melihat citra dan performa dari perusahaan, serta melihat kondisi/

nilai dari laporan keuangan perusahaan yang akan diinvestasi. Ini dikarenakan



informasi yang ada di dalam laporan keuangan dapat memberikan analisis
bagaimana cara perusahaan mengembangkan dana investasi tersebut dikemudian
hari. Cara membaca dan mengolah data serta angka yang ada didalam laporan
keuangan (financial statement) merupakan faktor yang penting untuk investor, oleh
karena itu kinerja keuangan (financial performance) yang baik sangatlah penting.
Dengan kinerja keuangan yang baik, perusahaan akan return yang baik pula kepada
investor. Hal ini membuat investor-investor baik dalam maupun luar negri lebih
tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan-perusahaan yang memiliki return/
benefit yang lebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan-perusahaan yang
memiliki return/ benefit yang lebih rendah.

Agar dapat menarik investor, perusahaan harus memiliki strategi untuk
memiliki return atau benefit yang tinggi. Terdapat dua strategi, yaitu strategi
keuangan ataupun strategi non-keuangan. Yang pertama merupakan strategi
keuangan, strategi ini dapat dilakukan oleh perusahaan dengan cara meningkatkan
kinerja keuangan (financial performance) perusahaannya, dan strategi non-
keuangan dalah strategi yang dilakukan dengan cara memberikan citra yang baik
dari segi non-keuangan, seperti inovasi-inovasi, kepedulian terhadap lingkungan,
kepuasan karyawan yang bekerja dalam perusahaan, kepuasan para pelanggan, dan
sebagainya.

Selain contoh yang terdapat diatas, terdapat strategi lain dalam segi keuangan
dan dari segi non-keuangan. Strategi lain dari segi keuangan merupakan aset yang
terdapat di perusahaan serta isu hutang. Kedua aspek tersebut merupakan
pertimbangan investor-investor pada saat mengambil keputusan serta merupakan
aspek yang menentukan kinerja keuangan (financial performance) suatu
perusahaan. Strategi lain dari segi non-keuangan adalah tentang isu lingkungan,
salah satu contoh penerapan strategi non-keuangan adalah dengan melakukan
tanggung jawab sosial atau lebih dikenal dengan corporate social responsibility
(CSR). Oleh karena itu, ada tidaknya pengaruh dari strategi-strategi baik dari segi
keuangan maupun dari segi non-keuangan terhadap kinerja keuangan perusahaan

(financial performance) manjadi topik yang menarik untuk diteliti.



Berdasarkan Undang-Undang Republik Indonesia Pasal 74 ayat (1) Nomor 40
Tahun 2007 tentang Perseroan Terbatas, perusahaan di Indonesia memiliki
kewajiban untuk melaksanakan Tanggung Jawab Sosial dan Lingkungan. Sari dan
Suaryana (2013) menyatakan bahwa kesadaran dalam menjaga lingkungan hidup
di Indonesia sudah mulai berkembang. Terdapat perusahaan-perusahaan di
Indonesia dengan sengaja menyisihkan laba dari perusahaannya untuk
berpartisipasi dalam kegiatan sosial yang ada di sekitarnya. Hal ini dikarenakan
adanya kesadaran dari perusahaan-perusahaan tersebut untuk melakukan tanggung
jawab sosial (corporate social responsibility). Hal ini dilakukan tidak hanya agar
menarik perhatian publik saja, akan tetapi dilakukan untuk kelangsungan hidup
perusahaan dalam jangka waktu panjang. Perusahaan yang melakukan tanggung
jawab sosial (corporate social responsibility), cenderung akan lebih menarik
simpati dari masyarakat apabila dibandingkan dengan perusahaan yang tidak
melakukan tanggung jawab sosial. Ini membuat masyarakat akan menjadi lebih
setia terhadap perusahaan, dan masyarakan akan lebih cenderung memakai produk
yang diproduksi oleh perusahaan yang melakukan tanggung jawab sosial tersebut.
Hal ini akan meningkatkan tingkat profitabilitas perusahaan, dan berdampak pada
kelangsungan hidup perusahaan yang lebih panjang serta secara signifikan akan
mempengaruhi kinerja keuangan (financial performance) perusahaan.

Rehman (2013) telah melakukan penelitian tentang pengaruh financial leverage
terhadap financial performance pada perusahaan gula yang berada di Pakistan. Pada
penelitian juga terdapat variabel-variabel kontribusi, antara lain adalah ukuran
perusahaan (firm size) dan juga tanggung jawab sosial (corporate social
responsibility). Salah satu variabel kontribusi yaitu ukuran perusahaan (firm size)
terhadap financial performance diteliti oleh Omondi dan Muturi (2013), Omondi
dan Muturi telah meneliti hubungan antara leverage, liquidity, firm size, dan juga
companies’s age terhadap financial performance perusahaan yang tedapat pada
bursa efek Nairobi yang merupakan ibu kota Kenya, sedangkan penelitian
corporate social responsibility (CSR) diperoleh dari penelitian yang telah
dilakukan oleh Malik serta Nadeem (2014), yang meneliti tentang pengaruh



corporate social responsibility terhadap financial performance di perbankan yang
berada di Pakistan.

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, maka judul untuk
penelitian ini adalah “PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE, FIRM SIZE
DAN CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY TERHADAP FINANCIAL
PERFORMANCE PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BEI TAHUN
2015-2018.”

2. ldentifikasi Masalah

Perusahaan memiliki kontribusi yang besar dan penting pada era globalisasi saat
ini, dengan demikian perusahaan tidak dapat hanya mementingkan profit atau
keuntungan perusahaan saja, tetapi juga harus mementingkan tanggung jawabnya
terhadap para pemangku kepentingan (stakeholders).

Kinerja keuangan (financial performance) dari suatu perusahaan akan
memberikan informasi mengenai kondisi keuangan yang ada pada dalam suatu
periode tertentu. Jika kondisi keuangan yang terdapat dalam suatu perusahaan baik,
itu akan dapat menjadi sebuah daya tarik tersendiri untuk para investor dan juga
untuk calon investor. Kinerja keuangan (financial performance) perusahaan dapat
dilihat dari laporan tahunan perusahaan.

Penelitian mengenai pengaruh financial leverage terhadap financial
performance yang telah dilakukan oleh Dewi dan Candradewi (2018) menjelaskan
jika terdapat pengaruh positif antara leverage terhadap financial performance.
Akan tetapi Sulastri, Puspa, dan Fauziati (2016) menjelaskan bahwa leverage
memiliki pengaruh negatif terhadap financial performance, selain itu menurut
Mwangi, Makau, serta Kosimbei (2014) financial leverage tidak memiliki pengaruh
terhadap financial performance.

Penelitian mengenai pengaruh ukuran perusahaan (firm size) terhadap financial
performance yang telah dilakukan oleh Dewi dan Candradewi (2018), dan
dilakukan juga oleh Margaretha dan Letty (2017), serta dilakukan oleh Vintila,
Nenu, dan Gherghina (2014) memberikan penjelasan bahwa ukuran perusahaan

(firm size) memliki pengaruh positif terhadap financial performance, akan tetapi



menurut penelitian yang dilakukan oleh Isbanah (2015) terdapat pengaruh negatif
antara ukuran perusahaan (firm size) terhadap financial performance, dan
berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Sulastri et al. (2016) disimpulkan
bahwa ukuran perusahaan (firm size) tidak memiliki pengaruh terhadap financial
performance.

Menurut penelitian-penelitian yang membahas mengenai pengaruh tanggung
jawab sosial (corporate social responsibility) terhadap financial performance,
penelitian yang dilakukan oleh Ahamed, Almsafir, dan Al-Smadi (2014), dan juga
penelitian yang dilakukan oleh Vintila et al. (2014) menjelaskan bahwa terdapat
pengaruh positif antara tanggung jawab sosial (corporate social responsibility)
terhadap financial performance, sedangkan menurut penelitian yang dilakukan oleh
Najah dan Jarboui (2013), serta penelitian oleh Yaparto, K., dan oleh Eriandani
(2013) memberikan kesimpulan bahwa tanggung jawab sosial (corporate social
responsibility) tidak memiliki pengaruh terhadap financial performance.

Menurut uraian yang terdapat di atas, terdapat perbedaan hasil dari penelitian-
penelitian yang ada, oleh karena itu perlu dilakukan analisis atau pengujian kembali
agar dapat mendapatkan hasil yang lebih baru. Analisis atau pengujian kembali
yang akan dilakukan dalam penelitian ini berupa pengujian untuk mengetahui
pengaruh financial leverage, firm size, dan corporate social responsibility terhadap

financial performance.

3. Batasan Masalah

Oleh karena luasnya penelitian ini, baik dari data, model, dan teknik yang dapat
digunakan dan oleh karena adanya keterbatasan dana, tenaga, dan waktu, maka
dibuatlah ruang lingkup pembahasan. Fokus dari penelitian ini merupakan
pengaruh dari beberapa variabel independen yang berupa financial leverage, firm
size, dan corporate social responsibility, dan variabel dependen yang berupa
financial performance. Pada penelitian ini, financial performance hanya diukur dari
segi Return On Assets (ROA). Dalam penelitian ini, yang akan menjadi subjek
penelitian adalah perusahaan manufaktur yang telah terdaftar dalam Bursa Efek

Indonesia (BEI) pada tahun 2015-2018. Alasan perusahaan manufaktur dipilih



menjadi objek penelitian ini adalah karena menurut Damayanti (2011), perusahaan
manufaktur adalah perusahaan yang memproses barang dari bahan mentah sampai
menjadi barang siap pakai dan siap untuk dijual dengan melibatkan banyak sumber
bahan baku, proses produksi, serta teknologi. Selain itu, perusahaan manufaktur
adalah perusahaan yang tidak bisa dipisahkan dari masyarakat. Dengan demikian,
kita dapat menyimpulkan bahwa perusahaan manufaktur merupakan perusahaan
yang memiliki hubungannya yang erat dengan sosial dan lingkungan sekitar dan
dapat juga disimpulkanbahwa perusahaan manufaktur mempunyai lingkup yang
paling luas terhadap stakeholders dan ini menyebabkan cukup banyak perusahaan
manufaktur yang wajib melakukan pengungkapan terhadapat tanggung jawab sosial

(corporate social responsibility).

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah serta batasan masalah dan ruang lingkup di
atas, maka dapat dirumuskan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini, yaitu
apakah financial leverage memiliki pengaruh terhadap financial performance;
apakah firm size memiliki pengaruh terhadap financial performance; dan apakah

corporate social responsibility memiliki pengaruh terhadap financial performance.

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini adalah
untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh antara financial leverage
terhadap financial performance; untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
antara firm size terhadap financial performance; dan untuk mengetahui dan
menganalisis pengaruh antara corporate social responsibility terhadap financial

performance.

2. Manfaat
Manfaat dari hasil penelitian ini adalah diharapkan dapat memberi manfaat

untuk berbagai pihak, seperti untuk pengembangan akademik, operasional



perusahaan dan untuk penelitian selanjutnya. Manfaat bagi pengembangan
akademik adalah diharapkan agar penelitian ini dapat memberikan informasi
mengenai pengaruh financial leverage, firm size dan corporate social
responsibility terhadap financial performance pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), agar dapat digunakan sebagai
acuan dan sebagai tambahan informasi bagi penelitian selanjutnya.

Sedangkan manfaat bagi operasional perusahaan adalah diharapkan melalui
penelitian ini manajemen perusahaan serta investor dapat menerima manfaat
berupa bantuan dalam mengambil keputusan. Agar manajemen perusahaan dan
investor-investor dapat mengambil keputusan yang tepat dalam menjalankan
kegiatan operasionalnya, sedangkan manfaat bagi para investor adalah agar
melalui penelitian ini para investor dapat terbantu untuk menanamkan modal
pada perusahaan akan tetapi tidak hanya melihat dari aspek keuangan saja, akan

tetapi juga melihat dari aspek non-keuangan.
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