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ABSTRAK 

 
Tujuan dari penelitian ini adalah menguji pengaruh earning per share, return on 

assets, dan return on equity terhadap harga saham. Metode purposive sampling 

adalah metode yang digunakan sebagai metode sampling penelitian ini. Sampel 

yang digunakan adalah 26 dari 37 perusahaan manufaktur sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia pada periode 2015-2017, 

sehingga total sampel sebanyak 76 data. Penelitian ini menggunakan analisis 

regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa earning per share, 

return on assets, dan return on equity secara serempak mempengaruhi harga saham, 

dan masing-masing variabel tersebut memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham secara parsial. 

 

Kata Kunci: earning per share, return on assets, return on equity, harga saham. 

 
 

ABSTRACT 
 

The purpose of this study is to examine the effect of earning per share, return on 

assets, and return on equity on the stock prices. This study uses purposive sampling 

method as the sampling method. The samples in this study are 26 of the 37 

manufacturing companies of the consumer goods industry sector which were listed 

on the Indonesia Stock Exchange in the 2015-2017 periods, bringing the total 

sample to 76 data(s). This study uses multiple linear regression analysis. The 

results showed that the earning per share, return on assets, and return on equity 

variables simultaneously affect stock price variables, and each of these variables 

has a significant influence on stock prices partially. 

 

Keywords: earning per share, return on assets, return on equity, stock prices. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1. Latar Belakang Masalah 

 
 

Saham merupakan suatu surat berharga yang merupakan instrumen investasi 

yang menyatakan kepemilikan perusahaan. Hampir setiap perusahaan, terutama 

perusahaan go public tentu memiliki saham. Saham digunakan oleh perusahaan 

untuk menambah modal perusahaan dari investor. Bagi investor, saham merupakan 

salah satu alternatif investasi yang menguntungkan, karena saham memberikan 

investor keuntungan yang cukup besar. 

Suatu saham tentunya memiliki nilai atau harga, karena nilai atau harga tersebut 

mewakilkan jumlah modal yang diinvestasikan oleh investor kepada suatu 

perusahaan. Harga saham sendiri merupakan nilai atau harga yang terdapat di 

bursa saham yang ditentukan oleh pasar dan oleh permintaan dan penawaran di 

pasar modal pada waktu tertentu dan bersifat sementara, karena nilai saham dapat 

berubah - ubah. Saham, dalam jangka pendek, biasanya tidak sesuai antara nilai 

aslinya dengan harganya di pasar. Sedangkan harga saham dalam jangka panjang 

biasanya mempunyai nilai yang sesuai dengan aslinya. 

Jika perbandingan harga terhadap nilai buku atau pendapatan per sahamnya 

menunjukkan angka yang lebih kecil maka para investor akan lebih tertarik untuk 

membeli sahamnya dan pada saat itulah harga saham perusahaan tersebut menjadi 

tinggi. Bila perbandingan antara harga terhadap nilai buku atau pendapatan per 

sahamnya menunjukkan angka yang lebih tinggi, maka secara otomatis sahamnya 

juga akan dihindari oleh investor dan saat itulah harga saham perusahaan tersebut 

menjadi rendah. Maka dari itu, dapat disimpulkan bahwa investor lebih tertarik 

dengan perusahaan yang memiliki income tinggi. 

Perusahaan – perusahaan, umumnya perusahaan go public pasti memiliki tujuan 

yang sama, yakni mensejahterakan para penanam saham. Perusahaan – perusahaan 

tersebut terbagi - bagi dalam berbagai sektor. Perusahaan memiliki banyak jenis 

usaha, terdapat perusahaan yang jenis usahanya memproduksi bahan makanan 



2  

 

 

mentah menjadi makanan jadi dalam kemasan, terdapat juga perusahaan yang 

membuat mesin. 

Karena perusahaan memiliki jenis usaha yang berbeda – beda, perusahaan - 

perusahaan yang bervariasi tersebut dikategorikan atau diklasifikasikan menjadi 

sembilan sektor oleh Bursa Efek Indonesia. Salah satunya adalah sektor 

manufaktur. Manufaktur sendiri merupakan salah satu sektor di Bursa Efek 

Indonesia yang dalam kegiatan bisnisnya memproses bahan mentah menjadi barang 

jadi (produk) dengan  bantuan mesin dan peralatan, serta tenaga kerja. 

Perusahaan – perusahaan manufaktur juga tentunya memiliki harga sahamnya 

masing – masing pada Bursa Efek Indonesia, sama seperti perusahaan – perusahaan 

sektor lainnya. Terdapat banyak hal yang digunakan para analis dan ahli dalam 

menilai harga wajar suatu saham. Hal – hal ini bertujuan untuk membantu dan 

mempermudah investor untuk menanamkan saham di suatu perusahaan. Tentunya 

terdapat perhitungan – perhitungan data yang dapat mewakilkan gambaran besar 

pendapatan suatu perusahaan. Maka dari itu, investor harus mengerti perhitungan – 

perhitungan serta data – data yang dimiliki suatu perusahaan yang ingin 

diinvestasikan olehnya. 

Setiap investor memiliki tujuan berinvestasi, karena dengan berinvestasi, 

investor dapat memperoleh keuntungan besar, yang berupa pertumbuhan dari dana 

yang ditanamkan oleh investor tersebut. Untuk itu, dalam berinvestasi 

menggunakan saham, investor harus menganalisis terlebih dahulu faktor – faktor 

yang mempengaruhi kondisi perusahaan, agar para investor tersebut mendapatkan 

gambaran yang jelas mengenai perkembangan perusahaan tersebut. Faktor yang 

paling berperan dalam proses pengambilan keputusan investor ini adalah faktor 

fundamental perusahaan. Penilaian saham secara akurat dapat meminimalisir resiko 

dalam bermain saham, karena investasi saham termasuk jenis investasi dengan 

resiko yang tinggi. 

Menurut Nurmayanti (2010), harga saham adalah harga pasar, yaitu harga jual 

dari investor yang satu ke investor yang lain. Menurut Savitri (2012), earning per 

share merupakan perbandingan antara laba bersih dengan jumlah saham yang 

beredar. Menurut Mardiyanto (2009: 196) return on asset adalah rasio yang 
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digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang 

berasal dari aktivitas investasi. Sedangkan return on equity adalah rasio ukuran 

keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan laba bagi pemegang saham. 

Berdasarkan latar belakang permasalahan diatas, maka disusunlah penelitian 

dengan judul “Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset, dan Return On Equity 

Terhadap Harga Saham”. 

 
2. Identifikasi Masalah 

 
 

Dalam berinvestasi, banyak hal yang menentukan keinginan seorang 

investor untuk melakukan investasi di suatu perusahaan. Sebelum melakukan 

investasi, investor akan menentukan perusahaan mana yang akan diinvestasi, 

dan juga mencari informasi mengenai kemampuan perusahaan tersebut dalam 

menghasilkan profit. Maka dari itu beberapa investor biasanya menggunakan 

Indeks LQ45, yang merupakan salah satu indikator indeks saham di BEI. 

 
3. Batasan Masalah 

 
 

Penelitian yang dilakukan hanya meneliti mengenai harga saham yang 

dipengaruhi oleh beberapa faktor saja, yakni earning per share, return on asset, dan 

return on equity. Objek penelitian yang diteliti adalah laporan keuangan perusahaan 

manufaktur industri barang konsumsi yang terdapat di Bursa Efek Indonesia pada 

periode 2015-2017. Data yang tertulis di dalam skripsi ini diolah menggunakan 

aplikasi program komputer EVIEWS 10.0 .Dan sebagian dari penelitian ini juga 

berisikan informasi yang pernah dibahas oleh peneliti – peneliti sebelumnya 

sebagai referensi. 

 
4. Rumusan Masalah 

 
 

Berdasarkan batasan masalah diatas, maka rumusan masalah penelitian ini 

adalah Apakah Earning Per Share berpengaruh terhadap Harga Saham ; Apakah 
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Return On Asset berpengaruh terhadap Harga Saham ; Apakah Return On Equity 

berpengaruh terhadap Harga Saham? 

 

 

 
5. Tujuan 

 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk memenuhi tugas akhir perkuliahan sebagai 

syarat untuk melakukan sidang skripsi/komprehensif, diharapkan dapat menjadi 

referensi bagi para investor, diharapkan dapat menjadi referensi bagi masyarakat 

dan mahasiswa, menjadi alat bantu dalam bidang pendidikan terutama dalam 

bidang ekonomi, dan untuk mencari ilmu dan pengetahuan baru. 

 
6. Manfaat 

 
 

Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat menjadi tolak ukur bagi 

investor untuk melakukan investasi di suatu perusahaan. Bagi penulis, penelitian 

ini memberikan pengetahuan baru, terutama mengenai hal – hal yang berkaitan 

dengan investasi. Dan bagi pembaca, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi yang cukup sebagai referensi dalam hal investasi. 
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