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Abstract: This study aims to show a relationship between liquidity, credit, risk,
and management of board of directors to Indonesia’s go-public banks
performance. Method that used in this study is multiple regression method
which is used to show relation of many independent variables with one
dependent variable. This study is a census, which its data are taken from
population of Indonesia’s go-public banks from 2003 to 2012. The confidence
level used in this study is 5%. From hypothesis test, it can be concluded that
there is positive and no significant relationship Loan to Deposit Ratio (LDR) to
Net Interest Margin, and there is positive and no significant relationship Debt
to Equity Ratio (DER) to Net Interest Margin. There is negative and no
significant relationship between Insider Holder and Net Interest Margin. The
variables which have a negative and significant relationship to Net Interest
Margin are Directors Compensation and Tenure. The variable which have a
positive and significant relationship are PPAP / Lesser Prudence.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang

Perbankan merupakan suatu institusi keuangan yang menghimpun dana dari
masyarakat dan menyalurkan dana tersebut dalam bentuk kredit kepada masyarakat,
perbankan merupakan salah satu institusi terpenting dalam perekonomian suatu negara
karena lembaga ini merupakan lembaga intermediasi yang berarti perantara antara pihak
yang kelebihan dana dengan pihak yang kekurangan dana.

Perbankan go-public adalah bank-bank yang mempunyai reputasi sangat baik di
Indonesia, karena aliran dana yang masuk dari nasabah dan aliran dana keluar dalam bentuk
kredit sangat besar dan banyak dari bank-bank tersebut, selain itu juga kinerja perbankan go-
public di Indonesia diukur dari segi profitabilitas sangat baik, karena bank-bank tersebut
menghasilkan keuntungan yang sangat tinggi, dan sahamnya diperdagangkan di bursa efek,
namun di balik itu, masih banyak permasalahan yang dialami oleh sektor perbankan di
Indonesia, seperti permasalahan likuiditas, risiko kredit, profitabilitas, dan manajemen direksi
bank. Dalam penulisan ini likuiditas dilihat dari Loan to Deposit Ratio (LDR), risiko kredit dilihat

dari Debt to Equity Ratio (DER) dan PPAP (Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif),
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manajemen direksi dilihat dari besarnya gaji direksi dan masa jabatannya, dan profitabilitas
dilihat dari marjin bunga bersih atau Net Interest Margin (NIM).

Likuiditas bank di Indonesia dinilai masih harus diwaspadai oleh bank karena bank-
bank di Indonesia sangat banyak menyalurkan kredit kepada nasabah, hal ini terlihat dari
tingginya rasio Loan to Deposit Ratio (LDR) bank-bank di Indonesia, rasio LDR yang tinggi
berpotensi membawa dampak buruk bagi bank-bank di Indonesia, karena ada kemungkinan

kredit macet atau bermasalah.

Resiko kredit perbankan dapat dilihat dari DER (Debt to Equity Ratio),
rasio ini menunjukkan bagaimana suatu bank mengelola sumber dana untuk
operasionalnya, baik dari utang dari bank lainnya atau dari lembaga keuangan
lain maupun dari modal sendiri. Bank yang kinerjanya baik adalah bank yang
bisa mengelola sumber pendanaannya dengan baik, ini dicerminkan oleh DER
yang rendah, namun kenyataannya di Indonesia, bank-bank memiliki rasio
DER yang tinggi, hal ini bisa dilihat dari struktur modal bank yang didominasi
oleh utang.

Selain DER, risiko kredit perbankan dapat juga dilihat dari kualitas aktiva produktifnya,
namun di Indonesia, kualitas aktiva produktif juga memiliki permasalahan. Bank Indonesia
dalam penetapan PPAP (Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif) sangat ketat, Bank
Indonesia mengharapkan agar bank-bank menyimpan uang dalam jumlah banyak agar dapat
meminimalkan risiko kredit macet, namun kebijakan PPAP ini membuat profitabilitas atau

keuntungan bank menurun.
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Profitabilitas bank-bank di Indonesia dilihat dari Net Interest Margin (NIM) memang
sangat tinggi saat ini, akan tetapi Net Interest Margin cenderung menurun sekarang ini, hal
ini dikarenakan tren dari Net Interest Margin yang sedang menurun dan ditambah lagi dengan
kebijakan Bank Indonesia yang agresif ingin menurunkan Net Interest Margin perbankan,
ditambah lagi dengan kompetisi suku bunga kredit antar bank juga sangat ketat.

Di Indonesia gaji direksi perbankan sangat tinggi bahkan melebihi gaji direksi
perusahaan besar non perbankan di Indonesia, seharusnya secara teoritis gaji yang tinggi
akan menaikkan kinerja dari seorang pekerja, dalam hal ini direksi akan mengurangi tingkat
pelanggarannya dan bekerja lebih hati-hati dalam pengambilan keputusannya, namun pada
kenyataannya gaji yang tinggi justru membuat kinerja direksi menurun dan sering melakukan
pelanggaran atau moral hazard. Masa jabatan direksi bank di Indonesia juga bermasalah,
karena tidak adanya batasan waktu memimpin bank, selain itu juga bank-bank di Indonesia
cenderung dikuasai oleh satu atau beberapa orang pemilik, meskipun bank tersebut sudah
go-public. Masa jabatan yang sangat lama berpotensi moral hazard tinggi, karena direksi
tersebut dalam kebijakannya hanya akan menguntungkan diri sendiri atau kelompoknya, dan
membuat kinerja bank yang ia pimpin jelek.

Penelitian sebelumnya tentang pengaruh likuiditas, risiko kredit, dan manajemen
direksi terhadap kinerja bank dalam hal ini profitabilitas, sudah banyak dilakukan di beberapa
negara. Penelitian-penelitian itu sebelumnya dilakukan Saunders dan Schumacher (2000);
Afanasieff et al (2002); Doliente (2003); Ben-Ameur et al (2006); Gambacorta (2008); Ozdemir
(2009); Dia dan Giuliodori (2009); Khawaja (2011); Sharma dan Gounder (2011); Nasab dan

Roomi (2012); Saad dan El-Moussawi (2012); dan Hamadi dan Awdeh (2012). Semua
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penelitian tersebut menghasilkan bahwa likuiditas (LDR), Debt to Equity Ratio, PPAP atau
Lesser Prudence, Capital Adequancy Ratio (CAR), dan kebijakan bank sentral suatu negara
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Net Interest Margin. Penelitian tentang
pengaruh manajemen direksi terhadap Net Interest Margin seperti yang dilakukan oleh
Aduda (2012); Ittner, Larcker, dan Meyer (1997); O’Reilly et al (1998); Jensen dan Murphy
(1990); Luo dan Song (2012) menyatakan bahwa kompensasi direksi yang sangat tinggi, baik
dalam bentuk gaji, kepemilikan saham, maupun dalam bentuk lainnya, memperburuk kinerja
bank yang mereka pimpin.

Kinerja perbankan sendiri masih diperdebatkan, ada yang menyatakan profitabilitas
merupakan ukuran utama dalam mengukur kinerja perbankan seperti yang dikatakan oleh
Athanasoglou, et al (2008); Naceur (2003); Nasab dan Roomi (2012); dan Bikker dan Bos
(2008). Ada juga yang mengatakan dari likuiditas dan risiko kredit merupakan ukuran utama
kinerja perbankan seperti Saunders dan Schumacher (2000); Manole dan Grigorian (2002);
Williams dan Nguyen (2005); dan Chen, et al. (2004). Selain itu juga ada yang mengatakan
permodalan adalah ukuran kinerja perbankan menurut Koehn dan Santomero (1980); Jacques
dan Nigro (1997); dan Furlong dan McKeeley (1989). Manajemen direksi juga dianggap
sebagai ukuran kinerja perbankan seperti yang diteliti oleh Becher, Campbell, dan Frye (2005);
Brick, Palmon, dan Ward (2006): dan Mishra dan Nielsen (2000).

Mengapa masalah kinerja perbankan baik dari segi keuangan (likuiditas, kualitas
aktiva produktif, dan profitabilitas) maupun dari segi manajemen direksi (gaji dan masa
jabatan) penting untuk diteliti, segi positifnya adalah apabila masalah tersebut diteliti dapat

membantu para stakeholders (pihak yang berkepentingan) perbankan, seperti pihak

XXii



manajemen bank, investor, nasabah, dan pemerintah dalam membuat kebijakan, mengambil
keputusan bertransaksi atau investasi di bank, dan menilai seberapa baik kinerja perbankan
di Indonesia. Segi negatifnya apabila masalah tersebut tidak diteliti, para stakeholders
tersebut akan berkurang keuntungannya atau rugi karena tidak memperhatikan kinerja dari
bank yang mereka gunakan untuk bertransaksi dan atau berinvestasi, selain itu juga untuk
menambah penelitian kinerja perbankan dari segi NIM di Indonesia, karena penelitian kinerja

perbankan dari segi NIM di Indonesia masih jarang dilakukan.

2. Identifikasi Masalah
Berikut ini merupakan beberapa masalah yang dapat diidentifikasi, yaitu
1. Apakah terdapat pengaruh likuiditas (Loan to Deposit Ratio (LDR)) terhadap kinerja

perbankan (Net Interest Margin)
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2. Apakah terdapat pengaruh risiko kredit (Debt to Equity Ratio (DER)) terhadap kinerja
perbankan (Net Interest Margin)

3. Apakah terdapat pengaruh risiko kredit (Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif
(PPAP / Lesser Prudence)) terhadap kinerja perbankan (Net Interest Margin)

4. Apakah terdapat pengaruh manajemen direksi (Persentase Kepemilikan Saham Direksi
(Insider Holder)) terhadap kinerja perbankan (Net Interest Margin)

5. Apakah terdapat pengaruh manajemen direksi (Masa Jabatan (Tenure)) terhadap
kinerja perbankan (Net Interest Margin)

6. Apakah terdapat pengaruh manajemen direksi (Gaji Direksi (Compensation)) terhadap
kinerja perbankan (Net Interest Margin)

7. Apakah terdapat pengaruh tren perbankan (Gaji Direksi (Compensation)) terhadap
kinerja perbankan (Net Interest Margin)

8. Apakah terdapat pengaruh aliran dana perbankan terhadap kinerja perbankan (Net
Interest Margin)

9. Apakah terdapat pengaruh kebijakan Net Interest Margin Bank Indonesia terhadap

kinerja perbankan (Net Interest Margin)

3. Pembatasan Masalah
Karena keterbatasan waktu, biaya, dan tempat, maka penulis membatasi variabel-
variabel yang ada di dalam identifikasi masalah dalam enam variabel yaitu, Loan to Deposit

Ratio (LDR), Debt to Equity Ratio (DER), Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif (PPAP /
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Lesser Prudence), Persentase Kepemilikan Saham Direksi (/nsider Holder), Masa Jabatan

(Tenure), dan Gaji Direksi (Compensation) terhadap NIM.

4, Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah dan pembatasan masalah yang ingin diungkap oleh

penulis, maka terdapat 7 (tujuh) masalah yang dapat dirumuskan untuk menjawab

permasalahan yang diteliti yakni:

1.

Apakah terdapat pengaruh likuiditas (Loan to Deposit Ratio (LDR)) terhadap kinerja
perbankan (Net Interest Margin)

Apakah terdapat pengaruh risiko kredit (Debt to Equity Ratio (DER)) terhadap kinerja
perbankan (Net Interest Margin)

Apakah terdapat pengaruh risiko kredit (Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif
(PPAP / Lesser Prudence)) terhadap kinerja perbankan (Net Interest Margin)

Apakah terdapat pengaruh manajemen direksi (Persentase Kepemilikan Saham
Direksi (Insider Holder)) terhadap kinerja perbankan (Net Interest Margin)

Apakah terdapat pengaruh manajemen direksi (Masa Jabatan (Tenure)) terhadap
kinerja perbankan (Net Interest Margin)

Apakah terdapat pengaruh manajemen direksi (Gaji Direksi (Compensation))
terhadap kinerja perbankan (Net Interest Margin)

Apakah semua variabel independen (Loan to Deposit Ratio, Debt to Equity, PPAP,
Insider Holder, Tenure, dan Gaji) mempengaruhi kinerja perbankan (Net Interest

Margin)
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B. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penulisan ini adalah untuk menjawab perumusan masalah, yaitu:
1. Menguji apakah ada pengaruh likuiditas (Loan to Deposit Ratio (LDR)) terhadap

kinerja perbankan (Net Interest Margin)
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2.  Menguji apakah ada pengaruh risiko kredit (Debt to Equity Ratio (DER)) dengan
kinerja perbankan (Net Interest Margin)

3. Menguji apakah ada pengaruh risiko kredit (Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif
(PPAP / Lesser Prudence)) terhadap kinerja perbankan (Net Interest Margin)

4. Menguji apakah ada pengaruh manajemen direksi (Persentase kepemilikan Saham
Direksi (Insider Holder)) terhadap kinerja perbankan (Net Interest Margin)

5. Menguji apakah ada pengaruh manajemen direksi (Masa Jabatan (Tenure)) terhadap
kinerja perbankan (Net Interest Margin)

6. Menguji apakah ada pengaruh manajemen direksi (Gaji direksi (Compensation))
terhadap kinerja perbankan (Net Interest Margin)

7. Menguji apakah semua variabel independen (Loan to Deposit Ratio, Debt to Equity,

PPAP, Insider Holder, Tenure, dan Gaji) mempengaruhi Net Interest Margin.

2. Manfaat Penelitian

Penulisan ini bermanfaat untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh yang
signifikan antara Loan to Deposit Ratio, Debt to Equity Ratio (DER), Persentase Kepemilikan
Saham Direksi (Insider Holder), Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif (PPAP / Lesser
Prudence), Masa Jabatan (Tenure), dan Gaji Direksi (Compensation) terhadap Net Interest
Margin Hasil penulisan ini sekurang-kurangnya diharapkan dapat memberikan manfaat yaitu:

2.1 Manfaat Akademis
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Menguji pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR), Debt to Equity Ratio (DER), Persentase
Kepemilikan Saham Direksi (Insider Holder), Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif (PPAP)
(Lesser Prudence), Masa Jabatan (Tenure), dan Gaji Direksi (Compensation) terhadap Net
Interest Margin (NIM).

2.1 Manfaat Praktis
Dapat menjadi pertimbangan pihak perbankan dan investor dalam mengambil

keputusan dalam perbankan dan berinvestasi di perbankan.
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