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Abstract: Stock returns help investors to see the gain obtained on stock
investments. This stock return is calculated from the difference in price per
month. In this study, macro factors, namely changes in world gold prices,
JIBOR, the USD / IDR exchange rate, and the CNY / IDR exchange rate are
used as predictors of stock returns. This research was conducted on banking
companies in Indonesia in the period October 2014 - October 2019. The
method used in determining the predictive ability of independent variables is
multiple panel regression analysis using e-views 9.0 software. The results
showed that changes in world gold prices and changes in the exchange rate of
USD / IDR had a negative and not significant effect on bank stock returns.
Changes in JIBOR affect positively but not significantly to bank stock returns.
What interesting here is that the changes in the exchange rate of CNY / IDR
which affect positively and significantly on the return of banking shares, the
results are different from the exchange rate of USD / IDR. This can be caused
by Indonesia’s direction which is more directed towards China in its economic
activities than to the United States, so that changes in the exchange rate of
CNY / IDR more significantly affect bank stock returns compared to changes
in the exchange rate of USD / IDR in Indonesia.
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Abstrak: Return saham membatu investor untuk melihat gain yang didapatkan
jika mereka memutuskan untuk memilih suatu invetasi saham. Return saham
ini dihitung dari perbedaan harga per bulan. Dalam penelitian ini, faktor makro
yaitu perubahan harga emas dunia, JIBOR, kurs USD/IDR, dan kurs CNY/IDR
yang digunakan sebagai prediktor atas return saham. Penelitian ini dilakukan
terhadap perusahaan perbankan di Indonesia pada periode Oktober 2014 -
Oktober 2019. Metode yang digunakan dalam menentukan kemampuan
prediksi variabel independen adalah analisis regresi berganda data panel
dengan menggunakan perangkat lunak e-views 9.0. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa perubahan harga emas dunia dan perubahan kurs
USD/IDR mempengaruhi secara negatif dan tidak signifikan terhadap return
saham perbankan. Perubahan JIBOR mempengaruhi secara positif namun tidak
signifikan terhadap return saham perbankan. Yang menarik adalah perubahan
kurs CNY/IDR yang mempengaruhi secara positif dan signifikan terhadap
return saham perbankan berbeda hasilnya dengan kurs USD/IDR. Hal ini dapat
disebabkan oleh kiblat Indonesia yang lebih mengarah ke China dalam
kegiatan ekonominya daripada ke Amerika, sehingga perubahan kurs
CNY/IDR lebih signifikan mempengaruhi return saham perbankan dibanding
perubahan kurs USD/IDR di Indonesia.
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