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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dampak pembagian dividen terhadap stock return
dan dengan berkembangnya kompleksitas faktor - faktor yang mempengaruhi stock return selain dividen
maka penelitian dikembangkan dengan menggunakan moderasi kondisi pasar dan investment
opportunity set (10S). Penelitian ini meneliti dampaknya terhadap return 1 bulan, 3 bulan, 6 bulan, dan 1
tahun setelah pembagian dividen. Populasi perusahaan sebanyak 35 perusahaan dari bidang agrikultur
dan mining yang terdaftar di BEI tahun 20082011. Sebanyak 13 perusahaan terpilih sebagai sampel
penelitian. Teknik data yang dilakukan berupa uji asumsi klasik yang disesuaikan dengan penelitian ini,

analisis deskriptif dan analisis regresi sederhana dan analisis berganda.

Setelah dilakukan analisis data pada sampel. maka hasil yang diperoleh adalah secara simultan
pada model moderasi 10S dalam dampak DY terhadap stock return tidak signifikan. Sedangkan pada
model moderasi kondisi pasar jangka panjang dalam dampak DY terhadap stock return tidak signifikan
pada saat 1 bulan dan 1 tahun setelah pembagian dividen. Pada model moderasi kondisi pasar jangka
pendek dalam dampak DY terhadap stock return tidak signifikan pada saat 1 tahun setelah pembagian
dividen. Pada model moderasi kondisi pasar jangka panjang dalam dampak DY terhadap stock return
tidak signifikan pada saat 1 tahun setelah pembagian dividen. Selain daripada yang disebutkan
pemoderasi kondisi pasar dalam dampak DY terhadap stock return signifikan secara simultan. Dan tidak

ada satupun model analisis regresi sederhana DY terhadap stock return yang signifikan.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar belakang

Mengidentifikasi return saham dewasa ini merupakan hal yang penting bukan
hanya bagi akademisi, akan tetapi juga merupakan hal yang penting bagi investor.
Hal itu dikarenakan dividen bukan hanya sebagai jumlah uang yang dibagikan begitu
saja kepada investor, tetapi juga sebagai sarana informasi bagi invstor mengenai
perusahaan. Dividen merupakan salah satu faktor yang sejak dulu diperdebatkan

sebagai salah satu faktor yang berpengaruh terhadap peramalan return saham.

Beberapa penelitian terdahulu mengenai dividen selalu dihubungkan secara
langsung terhadap return saham. Penelitian tersebut telah dilakukan oleh Dwipratama
(2009), Margaretha dan Darmayanti (2008), dan Apriansyah (2008). Setelah melihat
hasil penelitian tersebut, timbul pertanyaan apakah ada faktor lain yang dapat

mempengaruhi pengaruh antara dividend yield dan stock return.

Maka dari itu saya termotivasi untuk menambahkan kondisi pasar dan 10S
sebagai variabel moderating antara hubungan variabel dividen terhadap return saham
periode berikutnya. Hal ini saya lakukan guna meneliti apakah variabel kondisi pasar
ataupun IOS dapat digunakan sebagai moderator yang baik dalam memprediksi

return saham.
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B. Identifikasi masalah

Berikut adalah masalah masalah yang seringkali terjadi dalam hubungan dividen

terhadap return saham:

1.

Besaran dividen yang dibagikan memiliki pengaruh terhadap peramalan
return saham di periode yang akan datang.

Dalam menentukan besarnya dividen yang dibagikan, terjadi pro kontra antara
manajer dengan pemegang saham.

Adanya pengaruh terhadap perilaku calon investor maupun investor lama
dalam bertransaksi di market setelah perusahaan membagikan dividen.
(abnormal return)

Adanya perbedaan hasil dari penelitian penelitian sebelumnya mengenai
hubungan dividen terhadap return saham secara langsung.

Adanya pengaruh kondisi pasar secara keseluruhan terhadap return saham
setelah pembagian dividen.

Adanya pengaruh dan 10S terhadap return saham setelah pembagian dividen.

C. Pembatasan

Dari identifikasi masalah yang terpapar di atas diperoleh gambaran dimensi

permasalahan yang begitu luas mengenai hubungan dividen yield terhadap stock return.

Namun menyadari adanya motivasi, keterbatasan waktu dan keterbatasan biaya,

maka selanjutnya masalah yang menjadi obyek penelitian dibatasi. Penelitian
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ini hanya akan membahas mengenai peramalan return saham dengan dividend yield
sebagai variabel yang meramalkan dan beberapa faktor lain yang memoderasi hasil

peramalan tersebut yang terdiri dari kondisi pasar secara keseluruhan dan 10S.

D. Perumusan masalah

1. Apakah benar I0S (MVEBVE) bisa berperan sebagai variabel moderating
dalam pengaruh dividend yield (DY) terhadap stock return (SR) dengan 1
tahun setelah pembagian dividen ?

2. Apakah benar kondisi pasar secara keseluruhan bisa berperan sebagai variabel
moderating dalam pengaruh dividend yield (DY) terhadap stock return (SR) 1
bulan, 3 bulan, 6 bulan dan 1 tahun setelah pembagian dividen?

3. Apakah terdapat pengaruh dividend yield (DY) terhadap stock return (SR) 1

bulan, 3 bulan, 6 bulan dan 1 tahun setelah pembagian dividen?

E. Tujuan penelitian

Mengetahui ada tidaknya pengaruh dividend yield terhadap peramalan stock return
dan mengetahui kekuatan kondisi pasar sebagai variabel moderating dalam
memperkuat ataupun memperlemah hubungan dividend yield terhadap stock return
dengan jangka waktu 1 bulan, 3 bulan, 6 bulan dan 1 tahun setelah pembagian
dividen. Penelitian ini juga bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh

dividend yield terhadap stock return dan mengetahui besarnya kekuatan 10S sebagai
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variabel moderating dalam memperkuat ataupun memperlemah hubungan dividend

yield terhadap stock return secara tahunan.

F. Manfaat penelitian
- Bagi praktisi:
Penelitian ini dimaksudkan agar praktisi dapat melakukan analisa apakah
kondisi pasar, dan dividend vyield dapat membantu dalam mengambil
keputusan investasi.
- Bagi Akademisi:
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi panduan bagi penelitian-penelitian
selanjutnya yang berkaitan dengan penelitian ini.
- Bagi manajemen:
Agar pihak manajemen dapat mengambil keputusan yang lebih baik dalam
menentukan jumlah pembagian dividen agar dapat memenuhi kepentingan
investor dalam memperoleh sinyal maupun informasi mengenai perusahaan

pada saat kondisi market baik maupun buruk
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