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UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI

JAKARTA

PENGARUH SUKU BUNGA SERTIFIKAT BANK INDONESIA (SBI), KURS,
JUMLAH UANG YANG BEREDAR (M2), DAN TINGKAT INFLASI
TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) PADA
PERIODE 2011 – 2015

Penelitianinibertujuanuntukmengujihubunganantaravariabelsukubunga SBI, kurs,
jumlahuang yang beredardantingkatinflasiterhadap
IHSG.Penelitianinidilakukanpadaseluruh data keuangan yang berkaitandengan
IHSG padaperiodeJanuari 2011 – Desember
2015.Sampeldalampenelitianiniadalah 60
sampel.VariabeldependendaripenelitianiniadalahIndeksHargaSahamGabungan
(IHSG) danvariabelindependenadalahsukubunga SBI, kurs, jumlahuang yang
beredardantingkatinflasi. Hasilpenelitianmenunjukkanbahwavariabelsukubunga
SBI, kurs, jumlahuang yang beredar,
dantingkatinflasitidakmemilikipengaruhterhadapIHSG.

The purpose of this study is to determine the effect of interest rate Bank Indonesia
Certificate (SBI), exchange rate, money supply and inflation to Jakarta Composite
Index. This study was conducted at the entire financial data relating to the
Jakarta Composite from Janyary 2011 until December 2015. Sample in this
research was 60 sample. The dependent variabel is Jakarta Composite Indeks and
the independent variabel are interest rate Bank Indonesia Certificate (SBI),
exchange rate, money supply and inflation. The results of this study showsinterest
rate Bank Indonesia Certificate (SBI), exchange rate, money supply and inflation
has no influence to the Jakarta Composite Index.

Keywords : Interest rate Bank Indonesia Certificate (SBI), exchange rate, money
supply, inflation, Jakarta Composite Index
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BAB I

PENDAHULUAN

A. LATAR BELAKANG PERMASALAHAN

Pasar modal merupakansalahsatupasar yang

berperansignifikanterhadapperekonomian di Indonesia.Pasar modal

dapatmenjadisalahsatualternatifbagimasyarakat Indonesia sebagaipemilik modal

untukmenanamkanmodalnyadalambentukinvestasisahammaupuninvestasidalambe

ntuksuratberhargalainnyadanmendapatkankeuntungandari modal yang ditanamkan

di pasar modal tersebut.

Dalamhalini, informasipasar modal yang relevansangatdibutuhkanbagipemilik

modal.Informasi yang adatidakhanyadigunakanuntukpemilik modal

daridalamnegerinamunpemilik modal dariluarnegeridapatmenanamkanmodalnya

di Indonesia.

IndikatorPasar modal yang digunakanadalahIndeksHargaSahamGabungan

(IHSG) yang merupakanindeks di Bursa Efek Indonesia (BEI).Fenomena naik

atau turunnya IHSGdipengaruhiolehduafaktoryaitufaktor internal

maupunfaktoreksternal.Adanyafaktor internal yang terjadi di

dalamnegeribiasanyadisebabkanolehnilaitukarmatauang Negara dengan Negara

lain, tingkatsukubunga, tingkatinflasi yang terjadipada Negara tersebut dan jumlah

uang yang beredar di masyarakat di Negara tersebut. Sedangkanfaktoreksternal

yang mempengaruhi Negara

tersebutdisebabkankarenapengaruhdariluarnegerisepertiadanyapergerakanhargami

nyakdunia, pergerakanhargaemasluarnegeridanadanya sentiment pasarluarnegeri.



IndeksHargaSahamGabungan (IHSG) merupakansalah satu indeks pasar

saham yang digunakan oleh Bursa Efek Indonesia.IHSG mencerminkanindikator

yang menunjukanpergerakansahamkeseluruhkanemiten yang terdaftar di BEI.

Sertifikat Bank Indonesia (SBI) adalahsuratberhargayaitu yang

dikeluarkanoleh Bank Indonesia sebagaipengakuanutangberjangkapendek (1 – 3

bulan) dengansistemdiskontoataubunga. Tingkat sukubunga yang

berlakupadasetiappenjualan SBI

ditentukanolehmekanismepasarberdasarkansistemlelang.Sukubungaserifikat Bank

Indonesia mempengaruhinaikturunnyaharga di IHSG.Jikasukubungasertifikat

Bank Indonesia tinggi, maka investor

akanlebihsenanguntukmenginvestasikanuangnya di sertifikat Bank Indonesia yang

memilikiperiode yang singkatataujangkapendek. Penelitianmenurut Hismendi,

Hamzah, dan Musnadi(2013) menyatakanbahwasukubungasertifikat Bank

Indonesia berpengaruhnegatifdansignifikanterhadapIndeksHargasahamGabungan

(IHSG). Didukungjugadenganpenelitianmenurut Palattedan Akbar (2014) yang

mengatakanbahwatingkatsukubungasertifikat Bank Indonesia

berpengaruhnegarifdansignifikanterhadapindekshargasahamgabungan

(IHSG).NamunpenelitianmenurutKewal (2012), mengatakansukubunga SBI

tidakberpengaruhterhadap IHSG.

Nilaitukarataukursadalahnilai tukarmatauangsuatu Negara denganmatauang

Negara lainnya yang

digunakansebagaialatuntukmelakukanpembayaransaatiniataudikemudianhari.Nilai

daripertukarantersebutdisebutsebagainilaitukarmatauangatauexchange



rate.Naikturunnyanilaikursmatauangterhadapmatauang yang

lainnyaakanberpengaruhterhadapindeksharga, karenajikanilaikursnaikmaka

investor akanmelakukan investasi di pasar uang dengan

menukarmatauangasingkematauanglokaldengankeuntungan yang lebihbesar dan

sebaliknya. Nilai tukar kurs yang digunakan pada penelitian ini adalah nilai tukrar

kurs IDR terhadap USD. Penelitianmenurut Wijayaningsih, RahayudanSaifi

(2016)menyatakanbahwakursberpengaruhsignifikanterhadap

IHSG.DidukungjugaolehpenelitianmenurutMaurina, Hidayat, danSulasmiyati

(2015), mengatakanbahwanilaikursberpengaruhsignifikanterhadap

IHSG.Penelitianmenurut Amansyah (2013)

menyatakanbahwanilaitukarataukurstidakberpengaruhsignifikanterhadap IHSG.

Jumlahuang yang beredar (M2) merupakanjumlahuang yang

dimilikiolehmasyarakat.Jumlahuang yang

beredartidakhanyauangkartaldanuanggiral (M1)

namunditambahdenganuangkuasi.Beberapamasyarakat Indonesia

cenderungmenyimpanuangnyadalamwujuduangkertasataubarang yang

dapatdijualkembalidibandingkanmenyimpanuangdalambentukinvestasisaham,

sehingganilaiIHSGakanmengalamipenurunan. Penelitianmenurut Subastine,

Syamsudin(2010) menyatakanbahwajumlahuang yang

beredarberpengaruhsecarasignifikanterhdapIHSG.Penelitianmenurut Arif (2014)

menyatakanbahwajumlahuang yang

beredartidakmempengaruhisecarasignifikanterhadap IHSG.Penelitidari Malaysia,

menurut Thaker, Rohilina, Hassama, and Amin(2009)



menyatakanbahwa“Regarding money supply (M2), the negative coefficient gives

also a negative association between M2 and stock prices, for both post and pre

crisis periods.”

Inflasiterjadiketikahampirsemuahargabarang yang ada di pasarmeningkatterus

– menerus yang

menyebabkanmasyarakattidakinginuntukmembelibarang.Jikainflasiterjadi,

keinginan investor

untukmenanamkanmodalnyaakanberkurangsehinggaberpengaruhterhadapindekssa

ham yang terdaftar di BEI. Penelitian

menurutSukonodanIndartomenyatakanbahwatingkatinflasiberpengaruhsignifikant

erhadapIndeksHargaSahamGabungan (IHSG).Penelitianmenurut

KrisnadanWirawati (2013)

jugamenyatakanbahwatingkatinflasiberpengaruhsignifikanterhadap

IHSG.Namun,penelitianmenurut Budiantara (2012)

menyatakanbahwatingkatinflasitidakberpengaruhsecarasignifikanterhadap IHSG.

Berdasarkanuraiandiatasmakanpenelitianinidiberijudul “PENGARUH SUKU

BUNGA SERTIFIKAT BANK INDONESIA (SBI), KURS, JUMLAH UANG

YANG BEREDAR (M2), DANTINGKAT INFLASITERHADAP INDEKS

HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG)”

B. IdentifikasiMasalah

Berdasarkanlatarbelakangmasalah yang diuraikansebelumnya,

ditemukanadanyaperbedaananatrahasilpenelitiansebelumnya yang



mempengaruhiIHSG.Denganadanyaperbedaanhasildaripenelitiansebelumnyamaka

perludilakukanpenelitiankembaliuntukmengujiapakahsukubunga SBIkurs,

jumlahuang yang beredar, dantingkatinflasiberpengaruhterhadapIHSG.

C. RuangLingkup

Adanyapembatasanruanglingkuppenelitianbertujuan agar

penelitiantidakmenyimpangdaritopik yang telahdipilihdanpihaklain yang

membacadapatmemahamipenelitian yang dibahas. Dalampenelitianinivariabel

yang digunakanterbataspadasukubunga SBIkurs, jumlahuang yang beredar,

dantingkatinflasiterhadapIHSGpada periode tahun 2011 – 2015.

D. PerumusanMasalah

Rumusanmasalahdalampenelitianiniadalahsebagaiberikut :

a. Apakahsukubungasertifikat Bank Indonesia (SBI) memilikipengaruhIHSG

b. ApakahkursmemilikipengaruhterhadapIHSG

c. Apakahjumlahuang yang beredar (M2)memilikipengaruhterhadapIHSG

d. ApakahtingkatinflasimemilikipengaruhterhadapIHSG

E. TujuandanManfaatPenelitian
Tujuanpenelitianiniadalahuntukmengetahuiapakahsukubunga SBI, kurs, jumlahuang

yang beredar, dantingkatinflasimempengaruhiIHSGpadaperiode 2011 – 2015.

Penelitianinidiharapkandapatmemberikanmanfaatkepada :



1. Investor

Denganadanyapenelitianinidiharapkandapatmembantu investor

dalammenanamkanmodalnya di pasar modal Indonesia di waktu yang

tepatuntukmendapatkankeuntungan yang diharapkan.

2. Peneliti

Penelitian ini menjadi sarana untuk menambah wawasan akan variabel yang

mempengaruhi IHSG khususnya variable SBI, kurs, M2, dan inflasi.

F. SistematikaPembahasan

Penelitianinidisusundalam limabab yang

menguraikantentangpenjelasanmengenaiisi yang terkandungdalammasing –

masingbabsecarasingkat, antaralain :

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini berisi uraian tentang latar belakang permasalahan,

identifikasi masalah, ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan

dan manfaat penelitian serta sistematika pembahasan.

BAB II LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini terdiri dari tinjauan pustaka, kerangka pemikiran dan

hipotesis. Dalam tinjauan pustaka diuraikan pengertian mengenai

suku bunga sertifikat Bank Indonesia (SBI),kurs, jumlah uang yang

beredar, tingkat inflasi, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)

dan hasil penelitian terdahulu. Kemudian dibahas tentang kerangka

pemikiran yang terdiri dari identifikasi variabel dan definisi



variabel, serta yang terakhir dibahas adalah hipotesis yang

merupakan jawaban sementara atas permasalahan yang ada.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini berisikan pemilihan objek penelitian, metode penarikan

sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, dan

teknik pengujian hipotesis.

BAB IV HASIL PENELITIAN

Bab ini menguraikan secara umum objek penelitian, serta analisis

dan pembahasan mengenai suku bunga sertifikat Bank Indonesia

(SBI), kurs,jumlah uang yang beredar, dan tingkay inflasi terhadap

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

BAB V SIMPULAN DAN SARAN

Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh dari penelitian yang telah

dilakukan dan saran yang diharapkan dapat bermanfaat untuk

pengembangan penelitian selanjutnya.
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