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UNIVERSITASTARUMANAGARA
FAKULTASEKONOMI
JAKARTA

PENGARUH SUKU BUNGA SERTIFIKAT BANK INDONESIA (SBI), KURS,
JUMLAH UANG YANG BEREDAR (M2), DAN TINGKAT INFLASI
TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) PADA
PERIODE 2011 - 2015

Penelitiani ni bertujuanuntukmengujihubunganantaravariabel sukubunga SBI, kurs,

jumlahuang yang beredardantingkatinflasiterhadap
IHSG.Penelitianinidilakukanpadaseluruh data keuangan yang berkaitandengan
IHSG padaperiodeJanuari 2011 - Desember
2015.Sampel dalampenelitianiniadalah 60

sampel .V ariabel dependendari pendlitiani niadal ahl ndeksHargaSahamGabungan
(IHSG) danvariabelindependenadalahsukubunga SBI, kurs, jumlahuang yang
beredardantingkatinflasi.  Hasil penelitianmenunjukkanbahwavariabel sukubunga
SBI, kurs, jumlahuang yang beredar,
dantingkatinflasitidakmemilikipengaruhterhadapl HSG.

The purpose of this study is to determine the effect of interest rate Bank Indonesia
Certificate (SBI), exchange rate, money supply and inflation to Jakarta Composite
Index. This study was conducted at the entire financial data relating to the
Jakarta Composite from Janyary 2011 until December 2015. Sample in this
research was 60 sample. The dependent variabel is Jakarta Composite Indeks and
the independent variabel are interest rate Bank Indonesia Certificate (SBl),
exchange rate, money supply and inflation. The results of this study showsinterest
rate Bank Indonesia Certificate (SBl), exchange rate, money supply and inflation
has no influence to the Jakarta Composite Index.

Keywords : Interest rate Bank Indonesia Certificate (SBIl), exchange rate, money
supply, inflation, Jakarta Composite Index
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BAB |

PENDAHULUAN

A. LATAR BELAKANG PERMASALAHAN

Pasar modal merupakansal ahsatupasar yang
berperansi gnifikanterhadapperekonomian di Indonesia.Pasar modal
dapatmenjadisal ahsatualternatifbagimasyarakat Indonesia sebagaipemilik modal
untukmenanamkanmodal nyadal ambentukinvestasi sshammaupuninvestasi dalambe
ntuksuratberhargal ainnyadanmendapatkankeuntungandari modal yang ditanamkan
di pasar modal tersebut.

Daamhalini, informasipasar modal yang rel evansangatdi butuhkanbagipemilik
modal.Informasi yang adati dakhanyadi gunakanuntukpemilik modal
daridalamnegerinamunpemilik modal dariluarnegeridapatmenanamkanmodal nya
di Indonesia

IndikatorPasar modal yang digunakanadal ahlndeksHargaSahamGabungan
(IHSG) yang merupakanindeks di Bursa Efek Indonesia (BEI).Fenomena naik
atau turunnya IHSGdi pengaruhiol enduaf aktoryaituf aktor internal
maupunfaktoreksternal .Adanyaf aktor internal yang terjadi di
dalamnegeribiasanyadi sebabkanol ehnilaitukarmatauang Negara dengan Negara
lain, tingkatsukubunga, tingkatinflasi yang terjadipada Negara tersebut dan jumlah
uang yang beredar di masyarakat di Negara tersebut. Sedangkanfaktoreksternal
yang mempengaruhi Negara
tersebutdi sebabkankarenapengaruhdaril uarnegeri seperti adanyapergerakanhargami

nyakdunia, pergerakanhargaemasl uarnegeridanadanya sentiment pasarluarnegeri.



IndeksHargaSahamGabungan (IHSG) merupakansalah satu indeks pasar

saham yang digunakan oleh Bursa Efek Indonesia.lHSG mencerminkanindikator

yang menunjukanpergerakansahamkesel uruhkanemiten yang terdaftar di BEI.

Sertifikat Bank Indonesia (SBI) adalahsuratberhargayaitu  yang
dikeluarkanoleh Bank Indonesia sebagai pengakuanutangberjangkapendek (1 — 3
bulan) dengansi stemdi skontoataubunga. Tingkat sukubunga  yang
berlakupadaseti appenjualan SBI
ditentukanol ehmekani smepasarberdasarkansi steml elang. Sukubungaserifikat Bank
Indonesia mempengaruhinaikturunnyaharga di  IHSG.Jikasukubungasertifikat
Bank Indonesia tingoi, maka investor
akanl ebihsenanguntukmenginvestasikanuangnya di sertifikat Bank Indonesia yang
memilikiperiode yang singkatataujangkapendek. Penelitianmenurut Hismendi,
Hamzah, dan Musnadi(2013) menyatakanbahwasukubungasertifikat Bank
Indonesia berpengaruhnegatifdansi gnifikanterhadapl ndeksHargasahamGabungan
(IHSG). Didukungjugadenganpenelitianmenurut Palattedan Akbar (2014) yang
mengatakanbahwatingkatsukubungasertifikat Bank Indonesia
berpengaruhnegarifdansi gnifikanterhadapindek shargasahamgabungan
(IHSG).NamunpenelitianmenurutKewal  (2012), mengatakansukubunga SBI
tidakberpengaruhterhadap IHSG.

Nilaitukarataukursadalahnilai tukarmatauangsuatu Negara denganmatauang
Negara lainnya yang
digunakansebagai al atuntukmel akukanpembayaransaati ni ataudi kemudianhari.Nil ai

daripertukarantersebutdi sebutsebagai nilaitukarmatauangatauexchange



rate.Naikturunnyanilai kursmatauangterhadapmatauang yang
lai nnyaakanber pengaruhterhadapi ndeksharga, karengjikanilaikursnaikmaka
investor akanmel akukan investasi di pasar uang dengan
menukarmatauangasi ngkematauangl okal dengankeuntungan yang lebihbesar dan
sebaliknya. Nilai tukar kurs yang digunakan pada penelitian ini adalah nilai tukrar
kurs IDR terhadap USD. Penelitianmenurut Wijayaningsih, RahayudanSaifi
(2016)menyatakanbahwakursberpengaruhsignifikanterhadap
IHSG.Didukungjugaol ehpenelitianmenurutMaurina, Hidayat, danSulasmiyati
(2015), mengatakanbahwanilai kursberpengaruhsi gnifikanterhadap
IHSG.Penelitianmenurut Amansyah (2013)
menyatakanbahwanilaitukarataukursti dakberpengaruhsi gnifikanterhadap IHSG.

Jumlahuang yang beredar (M2)  merupakanjumlahuang  yang

dimilikiolehmasyarakat.Jumlahuang yang
beredarti dakhanyauangkartal danuanggiral (M1)
namunditambahdenganuangkuasi .Beberapamasyarakat Indonesia
cenderungmenyimpanuangnyadal amwuj uduangkertasataubarang yang

dapatdijual kembalidibandingkanmenyi mpanuangdal ambentukinvestasi saham,

sehingganilailHSGakanmengalamipenurunan.  Penelitianmenurut ~ Subastine,
Syamsudin(2010) menyatakanbahwajumlahuang yang
beredarberpengaruhsecarasignifikanterhdapl HSG.Penelitianmenurut  Arif  (2014)
menyatakanbahwajumlahuang yang
beredartidakmempengaruhisecarasignifikanterhadap IHSG.Penelitidari Malaysia,

menurut Thaker, Rohilina, Hassama, and Amin(2009)



menyatakanbahwa“Regarding money supply (M2), the negative coefficient gives
also a negative association between M2 and stock prices, for both post and pre
crisis periods.”

Inflasiterjadiketikahampirsemuahargabarang yang ada di pasarmeningkatterus
- menerus yang
menyebabkanmasyarakatti dakinginuntukmembelibarang.Jikainflasiterjadi,
keinginan investor
untukmenanamkanmodal nyaakanberkurangsehinggaber pengaruhterhadapindekssa
ham yang terdaftar di BEI. Penelitian
menurutSukonodanl ndartomenyatakanbahwati ngkatinflasi berpengaruhsi gnifikant
erhadapl ndeksHargaSahamGabungan (IHSG).Pendlitianmenurut
KrisnadanWirawati (2013)
jugamenyatakanbahwati ngkatinfl asi berpengaruhsi gnifikanterhadap
IHSG.Namun,penelitianmenurut Budiantara (2012)
menyatakanbahwatingkatinflasitidakberpengaruhsecarasi gnifikanterhadap IHSG.

Berdasarkanuraiandiatasmakanpenelitianinidiberijudul “PENGARUH SUKU
BUNGA SERTIFIKAT BANK INDONESIA (SBI), KURS, JUMLAH UANG
YANG BEREDAR (M2), DANTINGKAT INFLASITERHADAP INDEKS

HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG)”

B. ldentifikasiMasalah
Berdasarkanl atarbel akangmasal ah yang diuraikansebelumnya,

ditemukanadanyaperbedaananatrahasi | penelitiansebel umnya yang



mempengaruhilHSG.Denganadanyaperbedaanhasi|dari penelitiansebel umnyamaka
perludilakukanpenelitiankembaliuntukmengujiapakahsukubunga SBIkurs,

jumlahuang yang beredar, dantingkatinflasi berpengaruhterhadapl HSG.

C. RuangLingkup

Adanyapembatasanruanglingkuppenelitianbertujuan agar
penelitiantidakmenyimpangdaritopik ~ yang  telahdipilihdanpihaklain  yang
membacadapatmemahamipenelitian yang dibahas. Dalampenelitianinivariabel
yang digunakanterbataspadasukubunga SBlkurs, jumlahuang yang beredar,

dantingkatinflasi terhadapl HSGpada periode tahun 2011 — 2015.

D. PerumusanMasalah
Rumusanmasal ahdal ampenelitianiniadal ahsebagai berikut :
a. Apakahsukubungasertifikat Bank Indonesia (SBI) memilikipengaruhlHSG
b. ApakahkursmemilikipengaruhterhadaplHSG
c. Apakahjumlahuang yang beredar (M2)memilikipengaruhterhadaplHSG

d. Apakahtingkatinflasimemilikipengaruhterhadapl HSG

E. TujuandanM anfaatPenelitian
Tujuanpenelitianiniadalahuntukmengetahuiapakahsukubunga SBI, kurs, jumlahuang

yang beredar, dantingkatinflasimempengaruhilHSGpadaperiode 2011 — 2015.

Penelitianinidiharapkandapatmemberikanmanfaatkepada :



1. Investor

Denganadanyapenelitianinidiharapkandapatmembantu investor

dalammenanamkanmodalnya di pasar modal Indonesia di waktu yang

tepatuntukmendapatkankeuntungan yang diharapkan.

2. Peneliti

Penelitian ini menjadi sarana untuk menambah wawasan akan variabel yang

mempengaruhi IHSG khususnya variable SBI, kurs, M2, dan inflasi.

F. SistematikaPembahasan

Penelitianinidisusundalam limabab yang

mengurai kantentangpenjelasanmengenaiisi  yang terkandungdalammasing -

masingbabsecarasingkat, antaralain :

BAB |

BAB II

PENDAHULUAN

Bab ini berisi uraian tentang latar belakang permasalahan,
identifikas masalah, ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan
dan manfaat penelitian serta sistematika pembahasan.

LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini terdiri dari tinjauan pustaka, kerangka pemikiran dan
hipotesis. Dalam tinjauan pustaka diuraikan pengertian mengena
suku bunga sertifikat Bank Indonesia (SBI),kurs, jumlah uang yang
beredar, tingkat inflasi, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
dan hasil penelitian terdahulu. Kemudian dibahas tentang kerangka

pemikiran yang terdiri dari identifikasi variabel dan definis



BAB Il

BAB IV

BABV

variabel, serta yang terakhir dibahas adalah hipotesis yang
merupakan jawaban sementara atas permasalahan yang ada.
METODE PENELITIAN

Bab ini berisikan pemilihan objek penelitian, metode penarikan
sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, dan
teknik pengujian hipotesis.

HASIL PENELITIAN

Bab ini menguraikan secara umum objek penelitian, serta analisis
dan pembahasan mengenai suku bunga sertifikat Bank Indonesia
(SBI), kurs,jumlah uang yang beredar, dan tingkay inflasi terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

SIMPULAN DAN SARAN

Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh dari penelitian yang telah
dilakukan dan saran yang diharapkan dapat bermanfaat untuk

pengembangan penelitian selanjutnya.
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