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ABSTRAK

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG BERPENGARUH TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2014-2016

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional,
ukuran perusahaan, profitabilitas, dan leverage terhadap nilai perusahaan. Sampel
pada penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2014-2016. Penentuan sampel dalam penelitian
ini menggunakan purposive sampling dan terpilihlah 135 data yang berasal dari 45
perusahaan dalam tiga tahun. Variabel dependen pada penelitian ini adalah nilai
perusahaan dan variabel independen adalah kepemilikan institusional, ukuran
perusahaan, profitabilitas, dan leverage. Alat analisis yang digunakan untuk
menganalisis hipotesis dengan model regresi linier berganda adalah software IBM
SPSS (Statistical Product and Service Solutions) version 23.0 for Windows. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial bahwa ukuran perusahaan dan
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan
kepemilikan institusional dan leverage tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Keyword: Kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, profitabilitas, leverage,
dan nilai perusahaan

The purpose of this research is to know the effect of institutional ownership, firm
size, profitability, and leverage on firm’s value. The sample of this research use
manufacturing company that listed on Indonesia Stock Exchange (ISE) for the
period 2014-2016. Determination of the sample in this study using purposive
sampling method and 135 selected data from 45 companies in three years. The
dependent variable in this research is firm value and independent variable is
institutional ownership, firm size, profitability, and leverage. Analysis tool that will
be used to analyze the hypothesis with multiple linier regression model is software
IBM SPSS (Statistical Product and Service Solutions) version 23.0 for Windows.
The result for this research showed that partially firm size and profitability have a
significant effect on firm value, while institutional ownership and leverage do not
have an effect on firm value.

Keyword: Capital Structure, Debt to Equity Ratio, Working Capital Turnover, Firm
Size, Profitability
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BAB I
PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN
1. Latar Belakang Masalah

Persaingan yang terjadi dalam dunia bisnis membuat setiap perusahaan
semakin meningkatkan Kinerja perusahaannya agar tujuan perusahaan dapat
tercapai. Meningkatnya persaingan di dunia bisnis yang semakin ketat
menuntut peran seorang manajer untuk mengelola keuangan perusahaan
dengan baik sehingga dapat memakmurkan para pemegang saham. Salah satu
tujuan utama perusahaan adalah meningkatkan kesejahteraan pemilik
perusahaan atau pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan
(Rasyid, 2015: 25-30). Semakin tinggi tingkat kemakmuran pemilik
perusahaan maka akan meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang
tinggi dapat menunjukan bahwa kemakmuran setiap pemegang saham juga
tinggi dan semakin baik nilai perusahaan, maka persepsi para investor terhadap
perusahaan juga semakin baik.

Nilai perusahaan merupakan nilai pasar dari suatu ekuitas perusahaan
ditambah dengan nilai pasar hutang. Dengan demikian, penambahan dari
jumlah ekuitas dan hutang perusahaan dapat mencerminkan nilai perusahaan.
Tinggi rendahnya tingkat pengembalian yang diterima investor biasanya
mempengaruhi penilaian investor terhadap suatu perusahaan. Hal tersebut akan
mendorong calon investor untuk menginvestasikan modalnya pada perusahaan
tersebut. Namun terkadang perusahaan tidak berhasil meningkatkan nilai
perusahannya. Ketidakberhasilan tersebut dapat terjadi dikarenakan ketika
pihak manajemen bukanlah pemegang saham. Perusahaan mempercayakan
pengelolaan perusahaan kepada pihak manajemen. Para pemilik perusahaan
mengharapkan pihak manajemen berusaha sebaik mungkin untuk
meningkatkan nilai perusahaan, yang pada akhirnya akan meningkatkan
kemakmuran dan kesejahteraan para pemegang saham (Suffah, 2016).



Kepercayaan tersebutlah yang memungkinkan pihak manajer bertindak untuk
mementingkan kepentingan dirinya terlebih dahulu dibandingkan pihak
pemilik atau pemegang saham.

Dalam Agency theory (Teori Keagenan), pihak manajemen bisa saja
bertindak mengutamakan kepentingan dirinya sendiri. Perbedaan kepentingan
antara pihak manajemen dengan pemegang saham disebut dengan agency
conflict. Menurut Margaretha dan Asmariani (Ali dan Miftahurrohman, 2014)
dalam konteks agency cost model, salah satu upaya yang dapat digunakan
untuk mengurangi agency conflict dan agency cost adalah dengan
meningkatkan kepemilikan saham, baik kepemilikan oleh manajerial ataupun
kepemilikan oleh institusional. Perusahaan meningkatkan kepemilikan
manajerial dan kepemilikan institusional untuk mensejajarkan kedudukan
manajer dengan pemegang saham sehingga diharapkan dapat mencegah atau
menurunkan tindakan mementingkan kepentingan sendiri melalui mekanisme
pengawasan (monitoring).

Berbagai penelitian yang telah dilakukan menunjukan bahwa terdapat
banyak faktor yang dapat berpengaruh terhadap nilai perusahaan, di antaranya:
profitabilitas, kebijakan hutang, struktur modal, kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, kebijakan dividen, ukuran perusahaan, dan leverage.
Namun penelitian ini hanya akan membahas beberapa faktor yaitu kepemilikan
institusional, ukuran perusahaan, profitabilitas dan leverage.

Kepemilikan instutisional merupakan pendiri atau pemegang saham
mayoritas dalam suatu perusahaan (Alfinur, 2016). Kepemilikan institusional
akan mendorong peningkatan pengawasan yang lebih optimal terhadap kinerja
perusahaan. Hasil penelitian Rasyid (2015) menunjukan bahwa kepemilikan
institusional berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian
ini bertentangan dengan hasil penelitian Alfinur (2016) yang menunjukan
bahwa kepemilikan institusional berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan.

Ukuran perusahaan menunjukan aktifitas perusahaan yang dimiliki

perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan berarti semakin besar aktiva



yang bisa dijadikan jaminan untuk memperoleh hutang. Hasil penelitian Suffah
(2016) menunjukan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Hal ini didukung dengan penelitian yang dilakukan Imron, Hidayat
dan Alliyah (2013). Hasil yang berbeda dari penelitian Khumairoh, Kalbuana
dan Mulyati (2016) yang menunjukan bahwa ukuran perusahaan secara
signifikan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam
manghasilkan keuntungan atau laba pada tingkat penjualan, aset dan modal
saham tertentu (Pertiwi dan Priyadi, 2016). Perusahaan yang memiliki tingkat
profitabilitas yang tinggi cenderung lebih diminati oleh para investor, dengan
demikian maka profitabilitas dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil
penelitian Apriada dan Suardikha (2016) menyatakan bahwa profitabilitas
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut
Ayuningrum (2016), profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Leverage digambarkan untuk mengetahui seberapa besar perusahaan
menggunakan pendanaan yang berasal dari hutang dibandingkan dengan modal
sendiri. Hasil penelitian yang dilakukan olenh Khumairoh, Kalbuana dan
Mulyati (2016) menunjukan bahwa leverage secara signifikan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, sedangkan menurut Hargiansyah (2015) leverage
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini dilakukan dengan subjek penelitian yaitu perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode tahun 2014-
2016. Alasan memilih perusahaan manufaktur sebagai subjek penelitian karena
perusahaan manufaktur memiliki jumlah perusahaan yang paling banyak
dibandingkan dengan jenis usaha lain, sehingga nilai perusahaan dapat lebih
terlihat pengaruhnya serta terdiri dari berbagai macam sektor, sehingga
persaingan yang terjadi di industri manufaktur menjadi lebih ketat.

Berdasarkan uraian di atas, maka judul penelitian ini adalah “ANALISIS

FAKTOR-FAKTOR YANG BERPENGARUH TERHADAP NILAI



PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2014-2016”.

2. ldentifikasi Masalah
Motivasi penelitian ini berdasarkan adanya hasil yang tidak konsisten
dari penelitian yang dilakukan oleh peneliti-peneliti sebelumnya, sehingga
ingin melakukan pengujian terhadap faktor-faktor yang mempengaruhi nilai
perusahaan. Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah variabel-variabel
independen (kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, profitabilitas dan
leverage) berpengaruh terhadap variabel dependen yaitu nilai perusahaan.

3. Batasan Masalah
Penelitian ini akan menguji mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan. Pembatasan masalah dalam penelitian ini mencakup
variabel-variabel yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan yaitu
kepemilikan institusional, profitabilitas, ukuran perusahaan, dan leverage.
Sedangkan untuk sampel yang akan dipilih adalah perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2014-2016. Penelitian

ini mengolah data dengan menggunakan SPSS versi 23.

4. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan permasalahan dalam

penelitian ini adalah :

1. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

4. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan

Tujuan dari penelitian ini adalah :



. Untuk mengetahui bukti empiris apakah kepemilikan institusional
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

. Untuk mengetahui bukti empiris apakah profitabilitas berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

. Untuk mengetahui bukti empiris apakah ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

. Untuk mengetahui bukti empiris apakah leverage berpengaruh terhadap

nilai perusahaan.

Manfaat
Adapun manfaat yang diharapkan dalam penelitian ini adalah sebagai

berikut :

1. Bagi investor
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
bagi investor sebagai bahan pertimbangan pengambilan keputusan
investasi dan penanaman modal.

2. Bagi manajemen perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan agar
dapat membantu perusahaan dalam mengambil kebijakan
manajemen khususnya yang berkaitan langsung dengan Kinerja
keuangan perusahaan serta membantu untuk mencapai tujuan
perusahaan dengan maksimal.

3. Bagi penelitian selanjutnya
Penelitian ini dapat dijadikan dasar dan tolak ukur untuk
mengembangkan  penelitian  selanjutnya, terutama  yang
berhubungan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai
perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
serta dapat memberikan perbandingan dengan penelitian-penelitian
sebelumnya sehingga dapat membantu dalam mengembangkan



penelitian selanjutnya mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi

nilai perusahaan.
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