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PEMERINGKAT UNTUK PORTOFOLIO SAHAM DENGAN
METODE ANALYTICAL HIERARCHY PROCESS

Agus Zainul Arifin

Abstraksi

Untuk mendapatkan portofolio optimum, harus dibangun dari individu saham yang
mempunyai kinerja bagus dan tidak saling berkorelasi positif. Oleh karena itu perlu dihindari satu
portofolio yang dibangun dari satu kelompok industri. Saham yang berasal dari satu kelompok
industri sebagiknya hanya dipilih satu yang terbaik. Masalah dari penelitian ini adalal bagaimana
memeringkat saham-saham dari satu kelompok untuk kemudian dipilih yang terbaik kinerjanya.
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah metode analitical hierarchy process
dengan menggunakan kriteria keuangan dapat memeringkat saham dari kelompok industri batubara.
Hasil penelitian membuktikan metode analitical hierarchy process tidak dapat memeringkat saham-
saham yang diteliti karena penggunaan kriteria keuangan yang tidak konsisten.

Kata kunci: Pemeringkat saham, Analitical Hierarchy Process, kriteria rasio keuangan.



DETERMINING STOCK PORTFOLIO RANKS BY USING
THE ANALYTICAL HIERARCHY PROCESS (AHP) METHODE

Agus Zainul Arifin

Abstract

An optimalizazion portfolio must be built from individual stocks that have good performance
and do not correlate positively each other. Therefore, a portfolio built only from one industry must be
avoided. The stock coming from one industry must be selected to one individual stosk, which is the
best in such industry. The problem of this research is hoh to rank those stocks in one industry and to
select one individual stock that has best performance. The aim of this research is to analyze whether
the Analytical Cierarchy Process combined whit financial ratio criteria can be used to determine the
stocks rank in coal mining industry. This research results that the Analytical Hierarchy Process cannot
be uced to rank those particular stocks due to inconsistent financial ratio criteria used.

Keywords: Stock ranks, Analytical Hierarchy Process, financial ratio criteria
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BAB I.

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar belakang permasalahan

Sebelum menginvestaSikan dananya, investor terlebih d;hulu akan
menganalisis pilihan investasi yang tersedia. Dalam menginvestasikan
dananya, secara teori investor akan memperhatikan dua hal yaitu tingkat
keuntungan i.r_ang diharapkan dan risiko yang mungkin terjadi dari investasi
itu.

Idealnya seorang investor akan menginvestasikan uangnya ke dalam
bentuk investasi yang menjanjikan keuntungan paling tinggi dengan risiko
yang paling kecil. Tetapi faktanya, investasi yang paling kecil risikonya hanya
akan memberikan keuntungan yang sedikit, sedangkan investasi yang
keuntungannya paling besar justru merupakan investasi yang risikonya paling
besar.

Untuk meminimalkan risiko dari investasi di pasar saham, pada umumnya
para investor melakukan penyebaran risiko dengan menempatkan dananya di
berbagai jenis saham perusahaan, seperti perusahaan yang bergerak di bidang

industri manufaktur, properti, perkebunan, jasa, telekomunikasi, asuransi atau

perbankan. Keputusan untuk menginvestasikan dananya dalam saham tertentu




(bidang usaha tertentu) masih harus ditentukan lagi dengan memilih
perusahaan terbaik dari kelompok perusahaan sejenis yang dapat memberikan
pengembalian investasi terbaik. Misalnya jika seseorang ingin berinvestasi
pada perusahaan yang bergerak dalam pertambangan batu-bara, investor harus
memilih dari sekian banyak perusahaan-perusahaan pertambangan batu-bara
yang ada, perusahaan batu-bara mana yang memberikan prospek
pengembalian investasi yang terbaik .

Kondisi pasar modal di dunia yang masih labil, mempengaruhi kondisi
pasar modal di Indonesia. Saham perusahaan go public yang rx.lasih stabil
(tidak mengalami penurunan), adalah perusahaan-perusahaan blue chips yang
merupakan prospek pengembalian investasi yang terbaik. Perusahaan yang
mempunyai prospek yang baik adalah perusahaan yang memberikan prospek
laba yang baik dan mempunyai risiko kebangkrutan yang rendah.

Analisis ~ diskriminan Z-score model Altmant digunakan untuk
memprediksi risiko kebangkrutan. Metode ini menggunakan lima rasio
keuangan. Rasio keuangan lain yang juga banyak digunakan adalah dengan
mengukur rasio aktivitas dan profitabilitas. Rasio-rasio keuangan ini
kemudian telah menjadi perhatian yang besar oleh para analis di pasar modal
(saham) untuk dijadikan indikator dalam menganalisis saham.

Berangkat dari pemikiran tersebut, penelitian ini mencoba untuk menilai

prestasi perusahaan-perusahaan yang go public. Dalam hal ini dipilih
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