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Forewords

Economic, business, and social sciences are some of the most important parts of human life in
general and specifically a country in order to increase its position and image in the world. There
are many evidences from researches around the world showing that those sciences play a very
important role in a country's development such as in eradication of poverty, reduction of income
imbalance, and increasing economic growth. ln its turn, it will improve a country,s welfare and
thus lift up its prestige in the intemational wcrld. This will then potential$ increase foreign
inveshnent which will stimulate a sustainable economic growth.

For the past several years, Indonesia College of Economics (Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi
Indonesia / STED has conducted various education, research, and seminar activities related with
Economic, Business, and Social sciences in the local and national levels. Those activities are

venues to develop and communicate various findings and developments of the sciences to the
public, govemment, private parties, staie-owned enterprises, observers, and users.

However, the findings and development in those three disciplines, especially ones produced by
academicians either domestically or internationally, have yet to be informed to the general

public' While actually there are many which can be learned from the findings resulting from the
researches.

STEI as a further education institution has played its role in educating the people. Since 1969, it
has graduated 20,000 alumni. At the moment, STEI has approximately 5000 active students

which make it the largest Economic School in Indonesia. This serves as an evidence that STEI
has and will continue to find ways to develop and inform sciences to the general public.

Therefore, to face the above-stated phenomenon, STEI supported by the Universiti Selangor
(Malaysia), Universitas Diponegoro, Universitas Riau, Universitas Negeri Jakarta, Universiti
Kuala lumpur (Malaysia), Universitas Gunadharma, Universitas Mercu Buana, Universitas Ma
Chung, Perbanas Institute, Universitas Esa Unggul, and Ikatan Sarjana Ekonomi lndonesia



(ISED Jaya commit to hold the first Scientific Forum of International Conference on Business,

Economics and Social Science (ICBESS) on25 - 26 June 2014 inKuta, Bali themed lnnovative

Ideas in Empirical and Theoretical Studies in the fields of Business, Economy, and Social

(Pemikiran-Pemikiran Inovatif Dalam Bentuk Kajian empiris maupun teoritis di bidang Bisnis,

Ekonomi, dan Sosial). This conference is hope to serve as a forum to exchange ideas and

experiences on findings and thoughts presented in empirical and theoretical assessments among

Indonesian and overseas academicians.

This international scientific conference is hoped to provide thoughts and develop sciellces as

well as practices in the fields of research based-economy, business, and social, as well as honing

the skills of academicians, students, and practitioners in conducting critical researches and

assessments especially in the fields of economy, business, and social sciences.

We deeply say many thanks to all who make this conference happened. The success of ICBESS

depends completely to researchers who have written and submitted papers on a variety of topics.

ln its first year, ICBESS received 180 papers, and only 138 papers appear to be presented in the

conference (an acceptance rate of 0.77). We are honoured to have Prof Upal Bhattacharya and

Prof Mohd. Fuad as our keynote speakers. Thanks are also deserved for the committee members

for their contributions to this conference. Additional thanks are given to the Bank Negara

Indonesia (BNI) for their sponsorship.

Finally, we welcome you to Bali, Indonesia. We hope that you will have a good time to see the

city.

Drs. Ridwan Maronrong, MSc

President Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STEI)

Irvan Noonnansyah, BA(Hons), MA, PhD
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31. Patria Laksamana, PhD (Parbanas Institute)
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PROGRAM

DAY HOUR PROGRAM
Tuesday, Jwrc24 r 6.30-18.00 Resishation
Wednesdav. June 25 07.30-15.00 Resistration

08.00-09.40 Concurrent Sessions I
09.40-09.55 Coffee Break
09.55-10.00 Welcoming Address by the president of STEI

(Balanean Ballroom)
10.00-10.50 Keynote Speech I by Utpal Bhattacharya

(Balansan Ballroom)
10.s0-12.10 Concu:rent Sessions II
12.1 0-13.1 0 Lunch
13.10-15.30 Concurrent Sessions III
15.30-15.40 Cciffee Break
15.40-18.00 Concurrent Sessions fV

Thursdav- J;urrrc26 07.30-10.00 Resistration
08.00-09.40 Concurrent Sessions V
09.40-09.5s Coffee Break
09.55-1 1.35 Concurrent Sessions VI
1t.35-12.0s Keynote Speech II by M Fuad

(Balansan Ballroom)
t2.05-t2.r0 Closine(B alansan Ballroom)
12.10-1 3.1 5 Lunch

Friday 08.30-15.00 Tour (for international participants onlv)
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This research aims to examine the effect$?* size, asset structure, profitability, asset
growth, sales gtowth, and time interest eamed toward the company's capital structure. The
research population is manufacturing company listed on the lndonesia Stock Exchange in
2009-2011. The selection of the sample used purposive sampling method. Based on these
criteria, 43 companies obtained the samples in this study. Statistic method used in this study
is multiple regression analysis. The results of this study show that partially, firm size, asset

structure, profitability, and asset growthare significantly affecting the capital structure, while
the other variables namely sales growtlr and time interest earned showed that there were no
significant effect on capital structure. Firm size, asset structure, profitability, asset gtowth,
sales growth and time interest earned simultaneously also proven to influence the Capital
Structure.

Key words:firm size, asset structure, prohtability, asset growth, sales growth,
earned and capital structure.
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asset grmrltL sales growth, and time int€rest €arned toyrard the comprury's capital

struchne. The research populdion is manufactming compa4l listed on the

Indonesia Stock Exchmge in 2S09-2011. Th€ seldim of the sunple usnd
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samples in this study- Shtistic meftrod used in fris study is multiple regression

analysis
The r€sults 6f this study showed lhat partialty, firm size' asset stnrcfire,

profitability, and asset gnorrrth are significxrtly atrecting the cspital sEuc&r€,
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Perkembangan dunia usaha diindikasikan oleh adanya globalisasi bisnis

yang beginr besar. Hal ini menimbulkan persaingAn png sangat ketat sehingga

perusatraan hams lebih beftompetitif dalam persaingan. Penrsahaan tidak hanl'a

dituntut untuk menghasilkan prod$k yang bermutu hgi konsumen, t@i juga

harus mengelola keuaagan dengan bailc Kebiiakan keuurgan harus dapat

me,rjamin keberlangsrngan dan perkembangan rssha, salah safirnya berkaitan

dengan keputusan pendmaan ahu keputusan stru**ur modal. Pendanaan bik yang

berasal dari dalam (inernal fnarcirry) maupun dari luar (external finatring)
perumhaan Sfuktur modal yang optimal adalah suatu keadaan dimana

perusalraan dapat menggunakan korrbinasi uhg dan ekuitas secara ideal.

Perusalrasr harus mempcrtimhnglan balas jam es penggrrnaan modal

kepada pihak yang menyediakan dana dan me.mpertimbanglcan seberapa jauh

kewenangan serta empur tangan pftak penyedia dana dalam mengelola



n€ffisafin&n. fi.*rEltnssi] nefider?sftf? 1.sf3g IffifiK *ffiTr;*l sKs:: *rsn!$lD$:Kan srsve
m*dal ]B*?g *nggr, eehingga berakik€ pode re*dahrya profitabilims dan
berpenganrh tc*radap risiko kenrugam perusaUs. Risiko tersebut meliputi
kemrngkimn ketidakmarnpan rxftk mbayar kewqiiban-kewa$ibom en ddak
tercapciq4a traba 1ang dihge*frn

Strulfirr modal menryakan kepxusaa yang sangat p€tlting bagi kelangnlr€pn
hidup penrsalraara Iffiffifl akan mw*$kan kennampan perusahaan dalast
melakukaa aktivita$ oesrasirrye Ada beberrya faktor yang mryangnnrhi
keputusan dalam mmnkan sfir**r modal perusanaan Dimwanya adalah
stabilibs peaiuahu seulrfirr ahivq lerrcrage opcrasi, tinEkst pertrrmbuhan,

profibbilitas, pqialL pengdalie, snry maqiemen" sibp pemberi pit&man,
Londisi pasar, kondisiintenral perusalraan dan fl€ksibilitas keuangan Pwrb&ramn
menge,nai &lcor-faktm yang mernpangaruhi struksr modal sampai saat ini masih

bflnyak dilakulran
Penelitian ini me,mbalras meng€nai prilaku ryanisasi dahm keptusan

bedeitan &ngan suulmmodal yang otrirnal yaier meryeimhgkan biaya afias

s*rulfir modalnya. Fatfs-fakffi yurg diifutifikasi @t mempenguuhi stmktur
modal dcllfufirm size, wset #nwtft14 prCIfrtabil@ ssset grswthsales'grov'th
dgattinw interest eqwd"

Ferrlitian ini ditakrkan t€rbahs pnda puusaban manufaktr y*ng terdaftar
di Brma Efek In&nsia- Periode pengamen peditiaa ini adahh dui tahun

2flD sarrpai &ngan 20t l. Dota yang digunakan tetbtas pada dab sdmnfu yang

disajikan dalror laporan kunngan 1ar€ sldah disudit dan sldah dipblilCIsikan.

Pcrunwn ltflssaleL

I.fln*ah selanjrln5a yang harus dilakukan dalah menrnu*an masalah.

Penrmusan mssalah dalam penelitian ini dalah aeakah fim size , asset str'rrcrure

, prcfitabitrity , asret gwwth , sdes Srvwth , {rae btercst esred mempmyai
pengnruh yang signifikm ssgara parsiat dan secra bersana-sama terfradap

sfuknr rnodal perusAnan rnarufaktur yang brdafur di Bursa Ef* Iudonesia .

Tujum dalam puelitian fui rutus *ain un6k nendap6tkm buhi empiris
apl63hf774 size,asset fitwtrne, p'afiIob@ assglt growthwtres gruttla &n time

irterest esrred memprnyai pengffiuh signifikm brtadap strulfirr modal
perumtuan manufrknn png terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tatnm 2009

sampi fugan 201l.
Manfad dari psnelitian ini anbra hin: (l) bagi pcrulis, sbagai wadah

dimann pe,nulis dapat neng@hngkan pengst*uan dan kermmpaa &rtrtarna

dalmr bidang yang berkaitan dengru peinelitian yang dilakukan; (2) hgr
manajemen penrsatmrq sebagai baban pertimbangan dalsm pengambilan

kepufiuan dan diharapkm dqct digwnlmn ssbosi evaluasi tagi perusahaan

untuk me,ncigakan stulfin dal fmg bailq (3) bagr penetiti selmjuhy4
diharaploa dapat menjadi bahm pertinbangsn bgi p€nelitian rclan$uhp,
sehinggp perelitian setqiutnya dap* memberikan koiltribusi yang ffia; (a)

bagi pihakafrak laiq untuk mempaoleh informasi sebagai alat pmgErnbilan

kepullsan



Ti*iar*n Pu$tahrs

1. I"epnnnru Xeesnggn
Pengertiaa lapomra hru*ngro! rnenunrt IAI pS$*:1,5) Edaleti * Suafu

penyajian terstrntdur deri posisi kerwlgan &n kiae;ja kc.uangan suafi.r entihs.'"
Sedang}ian pngcrtiffi lapcraa ke*mlgan mesr:fis Kieso, &el'ganf dafi
Warficld {2SI I :5}adalah:
"F;na;tci:;rl statern€nt 6e the gincipal sted*as tllr.owgh which d! carnpany
comtftareitaies iXfinwial ir{wm*iott to tkase o*si& il ?lzese statwwxi fivide *
conpfrly's histwy qn&$ted ifi m*lrrsy t€rrrrs- The $nrnciat stdlsrrenr frro.'lit freqxxently
pwvided are {t} tlre stdernent of rtwiot psition, {2} t*e irrcoue stslffitent ar
stdsnsnt af congdwzsivw insmre, {3i swffienr af *ashfaw, erd {4) dw statement

af cfuryes in eqxity. it{ore drsslffsrfies w€ sn tutteg{frI Wt 6 eae ftnorrcial
ststsrnsnt$"-

Fer$satraa$ me.nyNl$m dru menyn$ikan lapra$ knmngur *soilild tujum
t€rtsntr. Laporan ksuagan daet mberikan m*nfrat infornrasi bagi pihak-
pihak yang berk€pentingsn Menuns IAI {Zffi:l-$ aduan hearan keuangan

adalah "rnemb€rikl infurmasi meilgwrei posisi keua*gan, kinerja keuangatr,

dan arus kas entitas png bermaafa* kgi sebgian besar kalangan penggrma

laporan keuangan &Iffi pembumn kepre$m ekonomi."

2, Pengsrliau Slrrhr liflodsl
MenunrtBmgua dm Srniaaty P{l0S} stnrkturmodal di&finisikffn sebagai

*Kombinasi antara hutang janskn paqiang dan ekuitas yang digunskan untuk
msrdanai kegiatan operasi dan inv#si penrsaham."

3. Teori Stnldurfilod*l
a- Asymmetrk In{omtation Tfuoty

T€rda$ pcngsrtim menurut Asymme'tric Infsm*ion Theo,ry

sebgaisana dikutip drlam Firnasti t2011) yaihr:-Mmajer perumhaan akan

inforrnasi 1aag lebih bmy* mmgmi prospe& fu risfto yang

dihadapi perusaham. Kcadaan ini me'mungkinkan marqier ilffiggtmakan
informasi yang dikehhninya rntrk mengEmbil kepuanaa lftusumya
ke,p*usan pendm*an psusanaan-.

Firnailti (2011) jup merssrbahlsn bahu/a "I>ilmr aqnrneffic
it{onnaion tlnory, di.ielaskan bahwa ukurm perusatuan berpengaruh

teftadap lebih ferU$lp aiau tabnknryra rmArk mernbagi informasi
k6@ pihak luaf"
b- Tr& AfMderI1reory

salah satu pmbahasan mengeoai *& of na&I tlxory diungkrpkan oleh
Mutamim* (2003) dalun Iktika {2m9} yai& *stru*frr modal optimal
tercapai @a saat ejadi keseimbangnn antra manfrat p€nggume hutang

dengan biaya m€nggldm hrfang."



*" Pr*king {Wr Tfuary
Tbrdapat beberap asumsi menge.naipec*mg or&r rIeeary ya*g dig$nakan

Mayangeri {2ffi1} sehgairnare Siln*ip dalam Jani dan tina G01CI}, yaitu:

"l) pemsahaan cenfung memilih pendan*an intryoal t€rlebih dahnlu flaba
dihkn dan drycsiasi) dti*ga pmddmsul eksffital {huhng dm satnm}
alterndive terakhir, 2) jika pennafuaan men#snskm dana eks*ernal maka
pemililEn dilekuhn bsjejans mrrlai dari ya*g paling aman mrnpai yang
paling berisiko. ryti mulai &ri sekrsitfts humg, obligasi kmnemi, saham
preftren dan yang Mftir dari satun bias4 3) l<ebiiaka& hu*ang prrg kefat
dimana pihak marqimr akan menebpkan jrmlah pemb5raran divid€nd dao
targFf dividend peyout rdio {DFR} y*ng kons$an &n dalan periode t€frfntu

3unUn dividen tidak akan b€rubah baik psusakm t$seh*
untmg ilaupun rugi 4) dalarn mlgantisipsi kelarangan ata$ kelebiban dari
persediaan arus kas &nga* ad*nya kebijakan dwiden , fhl*ftnsi dari tingkat
keuntrmgro dam keern@c inr.€$asi maka jika kurmg perma kali
perusatuan akan mengpmbil dari portofolio invesfasi lancar yang tersedia"

d Fehor-f*bar yrng Mcnpcngrruli Strnktur Moilal
Banyak faktor yang harus diperltdikm mrqier keuangm dalam

menenhrkan serukur nodal perusanaan, &ktm-ftlrto terschrt dffFt berasat

dari dahm mfl$lr lur penrsahaan Menrnut Baral {2{X}4} sfndffir modal

ditent*m ole,*r be$agni fakor intsnal dan eksfernal, yang diielaskan sebagai

berihs:
"Cqtital s*zrctwe of afinn deteffiind by veriour intemd md genzal frctor* The

,necra tffiabl* af tle wtnmi of a eowtry like ta @iry af gouervn s?a i$taion
rate, cqtital ns'fut cuditim 6e t E mqior &snal 6W tlre cryital *'wtwe of a

firm. Tte ihssasistia af nz idiviful frm, whieh se termed hwe as miao
frctors {tntenul}, also eff*t tlre cryiul strwtwe af etfi*prkss"-

Brighan dan Ehdsrd {2tX}8: 594 meqiela*m bahwa *kversl fcttor
infhrcrce aftnn's capital srwttr. fusMss i8 hxinerc rish ts parition needfor

fawrirsl fuibitity, narageli'n| cw*erwtisr, or agrcssivanesg md grawth
opwriti*3

Krishnffi dan Moyer {t$q dahm MareaffiSa dan Sari {2005}
mengungkapkm senrbikn frkeor yang d4at manpengaruhi sfttrilr modal,

dimtaranya : *!) As*t Stmcttre, 2, Grvwth 3rgfue, 4')Prcfrsbilrty, 5,
Rearss/rch d kvlapwfi F.qrcnxs,6) ,tts& 7|Tu Frctar, 8, Coilntry,
derln9r lretsfiy:

Penclitisn Tsdrtulu
UrgreAa dm Ramdhan (2010I dalam penelitiannya htang faktor-

faltor yang mempcnganrtri stnrkArr modal pae irolus{ri manufa}fin di Bursa

Efek trnfuesia mmyinprlkm bahwa size, tugihility, prcfitability,lrquidity,

SrCIwthdan. aga me,mprryai penganrh tfrtadap sfiukan modal. Sedangfuan non

debt tu shietddan twestment tidak m€nniliki pe*grurlh dtadry *u*tur modal
perusahan

Penelitian yang dilakukm oleh Seftianne (2011) tsntang faktor-&ktor yang

mempmganrhi sfruktur modal perusanaan pada psusataan Fblic sektor

a.*



{na$ufrlffrlr me*ryimp*kan bchur* gur*r& o.spstfs{rrt{lt dan ukurar .wrusabean
r*ecsd{iki penganrh yang positif tn*lsdry sfi?*tur srodat seme$t*ra pfrAbilitaE
tingket liqaidi&s, risiks bimis, k*puritikan managprbi dan sruklur nl6iv* tidak
menniliki pagaruh tsdtee stuukfu* mcdal.

fubonsari dan Kuslrma {2ffi5} cre*sliti tffitmg &ktor-fal*or yang

mempengnruhi gskur rdal saan$faltur W public di Bursa Eftk
Iakarta menyimprlkall bahwa Bksffi perusaeffi{t, pctunnbua*mn aktiv4
profitabilitaq dan sbt*chr ke.pemil;ka* Uelpengsnth positif s*angksn risiko
bisnis bmpgtruh nog$if krbdap sgul*r modal pcr$sahaa$.

Penelitian ssrupa dilahrka ole.h Joni dan Lins {2i}1{i} mcngmai &ktor-
faldor yang mennpmguuhi *uktur modsl nnenyimpulkan bahwa
aktiva,-sfmktur aklvq dan profitabiliAs mempunyai penganh testra&F *nrk*r
modalSedangkan ukuran pe*usahaaa risiko bisnis, dan dividen tidak beilpeflgar$h

t€rhada$ sgu*nr modal pm$alNserl.
Fenelitian Sar*ika dan Sudiyatu {2$ll} meneliti tentang srlfttrx. modal

perusahaan manuft*firr di Bursa Efck lndonssis mayimpdkan psalmbuhan
pedualaa dan profihbilitas t€rhadap strul*ur modal. Sedangkan

sfirktrnahiva tidak berpw$nth tett*p strukurr rnodat.

Wijapnti dan Arum Janb (20t4 memliti falr*or-fakeoryang mempengaruhi

strulctur modal perusahaan manrfal*rn go public di Brtrsa Efek In&msia peride
2005-2010 mayimpulkm uhr"an pe'sshaan &n sfulgrr aktiva beresngaruh

terhadap struf*rn modal. S€danglon profitabilitas dan p€rtumh*tffi aktiva tidak
berpemgaruh teftde s&u*alr modd"

glpotes*r Ptuelititn
1. Firrnstu dan Sfid*lrhfiodal

PengAmh;tr"n srze tehadap stmttur modal adahh scrnakin bemr Berumhaan
malca sennakin besar prlc daoa 5ang dihrhrtrkan p€msah& Perusahaan bssar

dapat mennberikan jaminan dahm hl pehmamn hr$ary yang lebih besar daripada
perusahsm kecil. Perusahaan bemr jpgA memiliki kecenderungan un&tk

menggmffkas sumbs psrdaman ek$trtral fui pada perusahaan keil. Dari
penelitian temetn* paka diqirrkm hip6is penelitian yaitu:

Hipoficsb l: Fimr,Srze msmil*i p€nryuh erhadry stu}fir mo&l pcnlsabasn

2. Asset Stretwedan Sfiu*turModal
Perusahaan yamg modalnyaterhmm dalam al*iva tebp, nkan rrengUtanakrut

pernenuban modalnya dmrgan modal sendiri Narnq pengadam aktiva tetap

msmungkinkan perssaban un$k meh*mkan tffibahatt hutang Puusahaan yang

memiliki sfiuktur aldiva rlengan porsi ahiva yang tinggi lebih mudatr dalam

melaknkan piqiaman tstadsp pihk *sternal ktrena dinihi mmiliki secwable
ssset yeglcbih bik- Dari penelitien tssehs maka diqiukan hipds$is penelitian

yaihr:
Hipotsis 2: Asset strwfrne memiliki pengAruh trrtadap stnftm modal
perusahaan"

3. Prcfitabilitydan StrillslrModal
Pvagpth pralftabitiry t€rhadap sur*fir modal Adalah perusahaan fugm twe

of tetwnfiang tinggi c€nfutmg n€ngglurakan poporsi huhng yaag relatif kecil.



HaI fud disehbka$ r€tmn )aang tings akru manyediakan wjwdah d*na intemal
yang rerltif, besar yang dlck$lnul.asiksn sebagai hh di{ah{r. Dari psxlitia*
terseh* maka diqiuknn hipd€$is p€Ntditian yaitu:
Hipdesis 3: PrcfitabiliE rnernilfti pengaruh t€rftdap ssultur modal
4. Asset Grcwth&n Stu**rMcdat

P€rftrmbuhan aldiva mearqir*kan besarnya dara png dialokasikan oleh
perusanaan ke dalarn abivanya. P€rtlmbuha$ aktiva skan msnrntut pqusanaan

untuk menyediakan darn ltrng mmdai. Perusahan dengan tingld psfimbuhan
yang tinggi ccnderrmg Hih bsn)4ilk renggmskl hmg (obligasi) dibanding
perumhan 1ang lambat pertrnbulmmy* Dci penelitian brsehs mah dqiulsn
hipoesis paclitian yaitu;
Hipotcefo 4: Asset grvwthneuriliki pengnruhsrhsdap snruldur modal peru$ehaan.

5. Sales Growthda$ StnlkrrModat
Penrsabaan &ngaa p€Nliuakn png retatif stabil &pst lebih aman nnemperoleh

lebih bamfak piqiamm dan untttk rwtsnggrmg beban tetap yang tinggi
dibffidingkn dengan yang penjualannya tidak stabil Semakin tinggi
pertumhftan penjuata& perusalam atran lebft aman dalam rnenggrmakan h*ang
sehingga semakin tins sftulfin. modanya ki perelitian tersEhit mak*

diajukan hipesis peoelitian yaiu:
Hipoe*r 5: Sales grcwthmemiliki pagan* trr&adap sen*tur modal perusahaan.

5. Time htercst Etnrcd fuSru*anldoel
Kernampran perusataan dalam rnembayar bunga pin$arran rempengaruhi

kepercayaan k€ditor t€rhadap S€makh fitggl kemanpuan
perusabae mwrbayar hmga pirfamannya, rnaka semakin ti{tggi kapasitas utang
perumhaan. Bendasarkan rylitian ffisehrt naka diajukm hipote$is yaitu:

Hipotsb 6: Time btcrcst EffiBd rnemiliki pengaruh t€dn&p strs*fin modal
perusahaan
7. Firm Sift, ass stru*rc, profi*ility, asst growth, sales growdr Time

Interest Eafned dm Strukfr ModaL Hipotesis yans dapat diqinkan adalah:

Hipotcsb 7: Firtn Size, asset flrrctw4 prcfilability, asset grcwtta saks g\wth,
dn tirrv inwrcst emds*ana bermma-sma memiliki pengme ghadaP

sft*sur msdal pcrusolxaan.

METOIX}I.{rei

Fernilihan obJrck penelitian smrryekan sflIdil tahap pe*hg dalam

melakukm penelitian. Oby* yang akan ditgliti, )"aifin sftrktts modal perusatuan

manufalsn yang tfrdaftar di Brrsa Efek Indonesira pefi€de 2{m-?011. Alasm
pemilihan obyek pe,relitian ini dalah mA* mmgstahui apakflh stn*nr modal
pcrusahaan tssebr* dip€ogafuhi oleh fr*ilor-frlrtm ryrti firm siw, osset

shuchne, Tnufitability, cgset grcwtl\ mlss gawtla &n thne iaterest ested.

Populxi drn Telnik Pemilibn Snpd

Poprlesi penenier : Perusahan rnanufr*firryang tcrdafu di BEI pada

tahun ?009 ffipai &ngm 2011- fupel perelitian ini adal* perusahaan yang



-:lipi$ifu &ragan cnets& Sure&slris s@&*g yaihi r{s&e paeiii?un wre tidsk
acak $m*pe! &prlih afss ds$ar kmecssisr k*ral*risik dengan krtts"ia sampel
yang ditmarkan- I{.riteria pmiti}mn empl dalsm prrelitiar} isi ssfiam hin: {a}
Perusdraa$ tsrsehrt rn€r{rpekert perus**mn* nlanuf"**tur ynng konsi*en te*da tar
di BE{ 2fi}9-20t1"; {b} Pwrxahmrr ehh mswbitkru keCIru $scan!
rutfu dan knglcap serh medap* oeini qiar b!rya pengscualian dari Kflntor
Akunfslr Publik tabrm ztlBg-Ztll1-; tc) PsrlsaM Nnffipunyei d# Smig lengkap
untuk memenuhi Fhiehgfrn variabel-varinbel yang sksn dieeliti @ pe*elitian
ini.; {d} kporan kei:wrgrc dis4iih delan nats Baag rupia}t.

Tclsik Pesgofuhar llata : Amtisis s*istik d$slffipt'tf dan pen$$im
asl:rnsi klasik dihln*aa mbelwn *mlakukna pmgujisn hipd€sis hat i{ti unt$k
menguji ke*ayatran pengguoaan Bo&1 rqresi dan kelayakan variabel*kbas.
Tujuau eri pensujisn s$!trsi khik dehh rma* memperoleh m*l Egresi
dengao estimasi yang tidak bias dan pe"ngt$iarr dapat dipercaya Affnsi klasik
ysng htrus erpmuhi yei$ resiriual hrdis*rihxi mmal, tilak adanya
muttftslirmritas, tidak danya hetso*edastisitas, dm tidak adaaya cntokorelasi
padamo&l reg5esi-

Tcknik Pcngdim ffipoteds ; Iteta snkut&r merupnkan'lata kitantitatif
berupa dda s*ruktur modal, Jfrn, iae" prcftabilily, #Nt swue, asset growtl4
sales grawtk bn tirw ifiterest ewr*d- M penelitian ini metode

analisis repi berprda Anatisis tssebut dimaksdka unalk menguktr
besarnya pengamh autara beb€rapa variabet in@n tertmdap satr variabel
dependm.
l. qii Koefisien tleterminroi C€da A$qnldts)

Pengujim Koefisim detsmbasi {R Square} eu kudmt dari & yaiar
mernnlinkk*n koefisicn #errrirmsi An$n ini akan diubah ke benruk perselL

yang artinya persentas stmbangan pengaruh variabel i@nfur A{iusfied R
squarc adalah R srylare yang telah discuaihn bia,mnya wtuk n€ngilkur
sumbengan pengruh jih dtlarn regresi menggumkan l€bih &d dua Yariabel
inde,penden

2. Uji KoefisienRegrmi SmareBersama{tfi F}
Uji f atau uji koefisien regresi secara bersam&sama, dig$nalmn untuk
me,ngmhui a@h secela bcrsma*ama nariabel in@ berpengaruh
5ignifikan t€{fradap variabel r@n. hsar penganrbilarqra datah jika
sipifikansi < 0,05 malra Ha dibdma dm Ho ditokk bcffiti rnerniliki
pengsuh ymg signifikanst S*UArnya jilca signifikansi X!,05 makn Ha
ditolak dan Ho ditsimbmadi ti&k signifikan$i .

3- UjiKoefisienRegrsi SecoraPffiial tttri t)
Uji t afiau u.ii koefisien regrers scara parsial digunaksa unt* mmgcfahui
apakah secar:a pusinl wdabel iodepen&n bspffigpruh secafil sft3ifikan atau

tidak tsfudry variabel @ fugan tingkat signifikansi 0,05. Dasar
pcngambilannya adal* jika signifiktnsi < 0,05 maka Ha diterimadan Ho
ditolak berarti menriliki psrgruuh ymg signifilonsi. S&tfuya jika
signifkmsi X),05 m*ka Ha ditolak dan Ho diterirra bmrti tidak signifikansi



*{ASIL SAN P&*TBAtrASATq

Analbb Strtistik lkkripffi i$i mffi$qiukkffi $kran satisik ryti ailai
mfnimurr, nilai maksir*unn, nihi r&-rah &n Send*r &viasi daftet dilihet dari
Thbcl t bsi*nlt ini;

Tabel 1. llasil Amlisis Statistik Seslcri$if Thhm ?$SS-?*l I

ffi
N llltu$n*srl fihtlnxmr llsr $H- OeruidiNl

{.;agffibrrw*$e
F m$ib
Asse*Seuchse
mamrr
AsE€aGrursi
S#Grsitfi
Tine lr#md
Earned
V#* tHril**'

1A
tz
,iA
1A
1Z
1Z
tz
t2x

,axxE
1S"8ffi

,09s1
.00tr

-,:trx
-.ffi
"?39

,4[r:
13,72Sr

.?6ts1

.{60r

"s!f i
1,4ffi

{8S.SgX

,{EMfIE
1z"ffi4ffi

,38m#
.87753'i

"13048[
,145rtr

A,S{6a,ft

.txr!f{4t
,€as.l55(
.1g',tS7i
.oIffiff
s175:
.39ll0Filq6swll

Surnbq : Hmil Pergph*nn Dah {Orcfd SP.S$}

UjiAmmdNhik
a- Uji Normalitas

Uji sornalim pae mCI&l reessi diermnkm t$Ituk meilgqii rynkah nitai
residrlal yang dilssilkaildari rpgrcsi tfftdisibusi secara *rmal aftrtidah uliAw
Smtpl Kohwgotw Jiiltsroe yaifir *e'rsart mslfut besffian signifihsi O05-
Residuat disilribusi $ocan tm{ml jika tihi signifikansi > 0,05- Narnun bila
ailai signifikmsi < 0,S5 maka dinptakmtidak ferrdisfiibusi secm normal.

Trbcl 2. llssit {si }*mmlie Tatum ?{*x}-'2011
(hs&snnGMTcst

Umtmdardizd
Residrnl

N
Ngmtmme*erss Mm

GFd-Dcridis
AMute
ksitive
Nqdive

129

o${xxm
,vI5W37

"100
,109

-,095
lJ:s

MoetExtrerre Diffrrtrm

I(olmogtroY{eirmY Z
Asvmo- Sis- i2-teited) ,093

b. Csl€&l#f'm dats"

$unbcr: fksil Pengolabm W {gWd,fP.gS}



Pada ?ahel 4 }asil x$i rmrr*nliks un&rk bftun 2{&?$Il rneryguimlrff! fi}Be

Smzryle Jtejrmogrrc*Smn**o* ?i*lf 3'mg mmqiukkm signifikmsi tAqlry, *$ig 2-
Teiled1 snbesar 0,093, karcna sigaifrkaasi khih dtri 0,{}5 fl1,093 > 0.S5) maka
dapd disimputrkan bnhwe dah 3r'ang digrrmkaft delrun aaali$i regresi bsrganda
mnrk &hun 2009-?0tt erdiseihmi scrya $ortrlal dffi telah mermnuhi syarat
nornralitas.

b"Ui Mrdtikolinearik
Multikolinsries *dal'h kffidffii d*uss @a mcdal regresi diffiilkaa

adanya korehsi y*ng snrnprna amr mc*bti srunprrna anftr variebel
indspd€il- hffi€l rqrwi yurg bik s*rarumya fidilk h#di korebsi-yung
sffsr{ffina disnara variaUet bes Uffirk meng@hui suatu modst regresi teUs
dari multikolinmritas piar munpn3'ai VIF {vwiwxe ily',{abnfrctor} kurang
dari l0 Mnlerwre lebihdari0"l"

Ta
Caffi*testty,&ai#Scs Ksimpulm

Tolsszce
Ftrn Stzc
AssetWwe
P?ofitnbil*y
AssetGrow#t
Salss Crttost&

$.e46
o,gt0

1,tr82 m&k&{icdiuffrl#ikslinsirittr
!,{89 Tidak@imultiikolinsritas

0337 |"963 fidaktsjadimul{ikaiimitas
CI,541 tr,349 Ti&kujadimultikolinearim
0,566 l,?68 Tidaktsidimultikoliueaitas

Time Intgrvst Eff$& 0359 eTW fidakt€dadim*tilrolimits
Surnber tlesil Pengolalm W (OwW,Sf,SS)
PadaTabel 3 rnenrx$akkanksil bahwams&l rcgresi bebas dari multikolinearias
kareflE lrclima yariabel memsruhi @rnsn {$o&l regrxi yang b€bas

multikolirearitas yattu Ywi@Ee Idloioa Fwtor (I4F) A*wry M l0 fu,
tolersrc lebih M &.1-

c.Uji Hcteroskdastisitas
Mo&l regrcsi ymg bilik adah $ek &rjndi hetmk*stisitas, pnda

penelitian ini digrmkaa m*l I$i GJejscr, yai& dilakukan dengsn cara

meregresikaa ailtatra variabel in@#B dengm nilai ab$olut resi&lalnya Jika
nilai signifikansi a*tga vsriabel ie** etgnn abslt* r€$&nl hbih dari
0,05 maka Sdak t€rjdi hetenosk**isitas

Tabel 4. Ilasil Peilgl{im l{efio*€dastisitas Tahun 2{X}9-2$ I 1
C-oeficimts"

Uasralrdadid Smdadid
Coetrcisrts Coefficiats

liig;
srd-

S FrFtr
{mmt}
FirsSize
Asset StnrcfiEc
Profitabitify
AssetGrmdt
Sal€sCrrowrh

,019
n$(r2

,035
*"044

,009
.{tr

,222
p8r

i,{84
-345
JS8
J07

,825

,140
,806
J59
,759

"$28
,139

-,039
,{J3Z

"036

,0s8
n{xl?
,024
,097w
"{r20

I



'trimlnffi *el24E-5
Etrod

n(ffi --185 ,853

a- Dep#t Variabl€: sfrses
Sumhen Llxrit Pengnkhe ht* {O!4pttr,SF.S}

Pada Tsbel 4 dnpat dilihat bahwa Esidual tidak miliki kffitasi sscara

signifilran fu€an variabel io&petet sepqti Fnlr sire, asset straclvre,
prafitability, crrset grwp& sdres gtwttr* den thrs i$tersst eervd kare nilai
signifikacrsi lebih dari S,$5" Dryst diserryutkr bahuna ti&k tcriadi
heteroskeda*isias aa&ra vaiabel b*os dengan nilai midual Fe eoabl regresi
ini.

b. U.ii Atrtokorelasi
Autokryelasi ad&lab k#*"mr dirnana pflda msdel tryresi ada ksslasi antam

rcsiduatr pflda pcriode t fu€an rcsidtlal @ p€rioe Sehm4ra (t-I)-h/Xodel

regresi yang baik e&kh yang tid* t€rdapet rnasahh autakoselasi- Metode
p€ngujian mcnggtnukffi raii frwhi*Wgson {DW tes$" Pengambilm keputusar

Fda r{ii fhr*in Wsfts sdahh #gai berikt*:
llDU < Dltr < +DU m*e Ho diterim" artinya ti&k tfridi a*okwtasi
ADW <Dt atau DUI>,|-DL r*ab Ho ditsbk, rtinyatujdi a$okorelasi
3)DL < DW < DU e$ +DU < DW < 4-DI, artinya tidak ae kryastian atau

kesimpuhn yang pa$i. Nihi DU dil DL dapct dipaoteh dafi tebel $atistik
Durbin Waam

Trbel 5.I{asil Fengqiian Ar*okmelasi Tabua ZgW-ZBtl

*lod€lscqlnaryl

Ad;s#R Std Errroftle
ilhdd R nsqfxe Sqsse E$ime *rtllr-y!*ort

,07?t4{x} 2,040

Sirc" Sales Gr,owtlL hofrta&tlity
b. D@ Yaisble: @ital Sturce$e
Sumber: *Iroil Pengohlmr Ma $W,SPS.f)

Dari Tabet 5 menrqirffcan bhqa DwbirbVdffir, sg$esar e04O dd tabei

Dtbin-Wotxon signifuu*e Isd Afls d€ngiln lc=6 dan n:129 diperolefu nilai DL
: 1,6165 drn DU : I,tl07. Nihi t&rlnFFalscinbelxb diamtana DU<DW<4-DU

{1"8107 <,040< 4IS93} yang artiryaddam model rcgresi bergarfra tidakt€rjadi
autokorelasi- IIasil qii arfroko{Glari menrqiukkm hlnva model rcgesi b€trSuda

layak rmtr* di$lnakatr

Tchik FENryEiiril fryomctu

Tabel C l{rsil ttri Reglsi Bag* Tahun 2{X}9*201I
Coefficima

U#rdized Slr#ired
Coefficiem CofficientsModel sig.

is



Std. Errtr
I {Comant}

Firrl Siue
AsetStnwturc
Mhhiliry
As$c*GmwS
Sales Growth
Tirmlstseg
M

-.524r54
-**7Srt
-r34?65

-J10934
-12CI!tl3

--o3,4r9I
--00*1{}?

.l4st33
"$r t9*?
"$3??S4
.15455S
.S'16?3?
.03r3t9
.000r[3

.3?5
Jtr
-zffi
J63
rl09
-,s?-3

-3.74I .0{S2$t
4,*fi2 .fiXll0s
3J?4 .0S0504

-Z,An .0it64.,t8
7,575 .St 1176

-1"092 2wtt7
-JE6 -55$62s

Sumben Hffsil Fe*gdahil kta (O66prd,SP'SS)

Persaman rcgr€si bergnffi ymg diismsry€f;flsikan &larn penelitixt inl yaitl
sebagai bsikut:
yo:a*blxl +bzx? +b3X3 +b4X4 +bjx5 +bfX6+e
Keteracgan:
Y' :I-ongteirn &htotutet assds
a :Nilaifureme$mukmstanta
bl, b2, b3, M, b5, bf :Koefrsiefi regrffii, yaitu knya penrbah*a Y agabila X
berubah sbesar sa*r safua*
Xl : l"ogrui$ra tohl aM
XZ :Asset$ucftus
X3 :Reusnm Assctperus*mc

X4
X5
X6

:Assef Gronrlft
:Satss Gmwttt
:TircInterestEffiid

Berdasar*an T*bel 6 m*l rqrcsi tinia @me idum ?009-201I datah
scbflgai berikd:

Y'{Capitalsfrucsxe}: -$,524154 + 0"$4?tll (pirm Size) + 0,t34765

tAsset Sksctur€) - 0J10934{Frofit{bil*y} + 0,120413{Ass€f GrCIwth) - 0,034191

(Sales C**thF 0,{X}0107(Tiffi tuiN Eard}

Persanaan regresi Oapa Aiinterpr*asnrmbohwa nilai kffisbn mbesar 4"524154
menur{nklran apsbi}a nilai variabel rrmggunakru Jfu size, arrwt s*trctwe,
prcfitahitity, ffi&t grwrvth, nl.es Strlwth &n tins tnlercst ersred :0 merniliki
tryitol ssrrctwe sfu -5447s.

Koefisien regBrsi vwlnfulfitw siw *sar 0,047811, rtinya jika !.ariabel

inde,penfur lainnya t€tap daa f.rn size rengalanni kemikan I safisn, maka

eryitd sttrstse akm me*galcmi penlndrafaa sebesar LV/o- Koefisein bemilai
positif artinya terjdi hutnrngan positif antu? ftlw siw &tgru cryital
srnrrare.Sern*in mikltrn ,lae wk* cqitd strzrctwz sqnakin m€niagkd-

Koefisi€n regersi vuiabel asset stwfise sebes 0,134765, artinya jika
variabet in&penden lai!"trd t@ dm ssset srnmfirrv mengaland kenailsn I
sduaq makn cryitol sffie akm mengalsmi peniagkaha s€besaf 13,54/a.

Koefisein bendtai po$itif artinya bfjdi hubungan positif antffa a&#t ntrrrcffi
dengan eqital stwtue. hkin naik irsrr.lt strw'ture make eqrtal
srrucrrpzsennkin mmlngkflt

il



Keefisien regersi variabel pfie$*y sebffir ,0,31S34, artirya jika
variabel i@nden lairmp te/rryrdmrc-pw$tchility rmpkri kenaikan I satrrart
maka eqital strrrctw? *knn magalrui plurunm sbesar -3l,1Yo- Koef,rsein
b€rnilni negdifartinya tcrjadi hufuagm negatif ant*a pnofitabiliff dmgan cqital
sfrucfnrz.Semakin wik pafitohility rmlka eryid s*zpt*e semskin menwun.

Koefisisr regersi wriabet oswt grwth s&esr 0,12{Hl3 utinya jika
variabel;nAepem*n lainryratetap dm,aswt grvwth kstdkan I sglarL
maka eryitel strwhne aken mengalnni p€ningkle scbemr 1296. Koefisein
bernilei positif atinyatsjdi hubungan positif antam osret gulr*thegas eryital
stnrcttr. Semakin nalk wset gvwth rclake cqital stnr,'*tne semakin meningkat.

Koefisien rcgsrsi variabcl wles grweth s*esar -$,34191, atinya jika
variabel naryem bimya tetry dm soles gtowth meagslami k€maiRan I
satrraq maka eryitat s*K'hfte akan mengalmi penrmman sebesar -3,4a/*
Koefisein bemilai negatif artinla kjdi hubmgan mgdif antata sdes growth
denqan cqitnl strtxlwe-hrfakin naidr sales grvwth ma*a cqitat srrsrrsresernakin
menuruL

Koefisien n€srsi veiebel tin* itterc# ewned sebesar i0,{n0t0e a*inya
jfta variabel in&penfu lainnya e@ dffn tirrw ir{erest ewwd mengalami
kenaikan I sdus& rloetlra cqital srrwirfre akan mengnhmi penurunan sebesar

0,010?y& Koefisein bernilsi re$trartfuya t€dsdi huhrngan negatif artana rrine

intetest esred d€ngam cryibt ffuctre- Makin naik tin* interr,sd eerad ma}a
cryitalxrtxtwewwk*rrcntrnrn-

aUji Koefisien Kselasi dan Deteminnsi Gane {R dm Aqiusd R2)

Trbel ?. I{asil t4i Kseksi dan D*ermiffii &e {Rfut Atfi*ssa f}
lHd$aneqf *-

AdjusedR Std.Enwofttoe Du*ir
Fsfirnate WSon

a Fredic*ms: (C.offitet} Tire Isere$f Esrd" Assef Shrbre" Ass€t Cmw& Firm
Sim, SaIe Cxouftll' Profitability
h De,pcne* Yuiabftu Cryfitd $rucnre
Sumbor: Ifusil PengCIhb$ Wa {OvW,SP,Sil

Pada Tabel 7 basarnya angks ksdribusi yamg dibcriksn JEn $ze, &iwt struttwe,
pmfrtabit$ rext grcroth mles grulrit a futite ifiercst eswdbdwdap cryital
stnrcrwle dapd diliH dari angaka AfiustedR se;b€ssr 0,280 atil 28?6 yang
rnenrqiukkan kmfisien dmmimsi ganda- I{aI ini b€radi ?8Ys variabel cqital
structwe dapat diiela*acr oleh variasi dari k*nam varisbel indepenfu {firm size,

a.sset firlrerwe, po'fiubility, asret grcwth mles gwwth dur titw irrw est ewwd)
sedangb 7Plo dieladnm oleh variabel-variabel lniu diluar penelitian ini.

b.L[i Koefiskn R{€$si Sscffa Basamn*ma ([Iii f)

Mo&l
I

Trbcl e Hasil {$i F Tiftm 2{X}9-2011

tr?



at$8Y.&*
$unof Merue

$q$*rs df Sqrre F Sie-

Regression
Residual
Tohl

J3S
J3s

l"$r,

6 ,S55 9J$3 .000cffi2t$'
l?2 ,ss6
128

a Mictors: {Consnf} Tftue lrl$emrtEad" Ag $mffiq Asd Grsu{'dt,
Firnn Size, Sal€$ Grss.lh, FFcfitabilify
b. D@t Vside Cryital Srnwhre
Sambcn Hcsil Peilgslaka nfle t@fplif .SP,ST)

Pada Tabel I rmnudukftsr F hihrng s*ssar 9,303 den $ilai sigsi$kansi
0,00fi1$CI0?16. Nilai signifibcsi 1mg lebih k*il dnri 0"$5 {0-{XXXXXXI2I64.05}
nraka hipdcsis alternatif da$ diterinna yaug *rtinya frm size, ffirct stntefi$e"
prafteilty, asset glwrith dex grvwtla fuI fue inturcst sffwd ffira bssama-
sama rnemiliki pngan& t€rt$dap serrtfir modal. Hnsil signifikasnsi hbih kecil
dari 0"05 {0"m{ffiX}216<},$5} beffiti madsl *grcsi hyak digumk*n untuk
mempnediksi variabel @.*

c.Uji Koe{isim Regresi kaPasial { t{it}
Uji t dissnalan untuk meanguji bmrrya pcngnruh varisbet in@ t€rhadry
rrartiabet dengan rrclilraf tiqbt sigoifikflnsi masing-*nasiag variable

irdepen&u trrha@ raniabel *een&r

T*bel 9. IIasiI {Si t Tahrn 2tX}9-2$11
variabl Sisaifikesi fe*mglm

FtumSize
Assetfuldwe
Wtei@
AssetC*mttt
fulesCrtlg*th
Time IntsestEsnd

O,0{X}tffi }trdiuima
S,0{m5{N }fcfuima
0,04&l4S H,rditerima
$"0tlI?S H.4diterima
gJTlNlT lldditokksuti&kditrrima
OJ5S625 *I$&tol* ala$ ti&k ditcrima

Sumber: ftrasil Pengohhn Dsfia {t}4rdSP.W

Pada Tebct 9 tertitnt balnra yarbbel frlrll, size trsnilfti nild signifikasni
0,0fi)lt)8 :iaiel sih ksil &ri 0,05 {0,{n$108< 0$5}. Hipuesis permn diterima
hal ini meiruqiukkqn tr&rvlflrrr?rsrae ilmiliki pmgruh yang signifilen rerhadap

cryital s*tx*nv Natiudrat k*5nrkimn 959a
vsriabd arsffit st?':rtct'?Ee memiliki nilai sigai*asri 0'{ffi504 }'aier hbifu kecil dari
0,05 (0,m05044,05)- I*pffiis duadigirra hal hi mentrqiukksn bohrva as.sf
structue msmiliki pen8nnrh Srang signiflran ffiadap cqilal strfrne pnda

tingkat he5rakkun 95Y*.
Variabel pofiability mmiliki nilai signifi*asri S,$46443 yainr lebih kscil dari
0,05 {0,&t8t484"05)- IEpotssi$ tige dibrisa hal ini menunjuHwt bahwa
prafitability nemiliki pffiFruh yang signifilran ft{efldap cqpitsl.nrurrre pada

tingkatkel'akia& 957c

t3



?'*ria-he lrsnef gr'*nvc& {y-*sffi;{Iff ni}ai *igmifikrmari #,St $ I?$ y*itn i*bih ks-i} rierr

*,trs {#,S{Ii?6<*,S5}. F{@ssis m,skse$ diserln}a, i}eg {$i mc.neurjuk&att khwa
*;r.veJgrowf# #rsrfiiliki pc*gpmrh 3m*g sigrui{ikm terMp ery#*J"sfrrffifffic pede

tingknt kryakinm 95%"
Varisfuel des gror*rrFr cnffi'li$I{i ui{ni sipeifikfismi *#3?} t? 3ei*r teh{f} hesnr dad
fi,Si {#-???i1? >#,S5}" F{ipmcsis lis*a ditl&}"" ksl itni meetl*$ukk*n bs{tEr-a ssfes
grwetla tidsk msrniiiki pmgruufu ymg sig*i{ikan tff$R& {Witei.sfis#sftffi Fds
tingkns furyekian 95%.
Variehel $tuls nmisrest eryred nnm:ii?ki nihi sigsi$kr*i $,5J8S?5 yaiel l*bih
bcsar &ri S-$5 {S,558*?5 >S,S5}. *{ipotesis Alran} tt}kk, hai lni nrenrmjukkan
bfltrws tr*r*e ixfenrsf e#w6d *idnk wtiliki pffig*ftIh fang signi{ikm {*rh*d*p
tryital strwltere. '

PEFN-}T[XP

Kmimg**ilnn d*e $sres
Kesirmpulm p*a*litiau isi ysri*b6l St'w size, fissef ssru.tr{lre, pmy?*o$afdy, ors*d

grtlwd& memiliki pengemh yffig sigtdfilmn td?#e struk*tr rurnd*i pada

Wru$e*nfin m*nal&l*ur @s tiffgkat kepki*En 95Yo. $*n$ranYsriabel sales
growtk ful tinte intercss *medtidak m€#rrilik peragnmh y*rrg sigpifrkffi tsthdsp
sFuk*r*r rndal pada p€ilsallee rna**f,akt*r psd& tin$st kyakkran 95%.

Anekn R Fada Mdel Srwrma4{ Tshet$ sebmar S"56S rnen*njukkan nilai
kssfisi€n komla*i gailda ymg m€{l$els$kst bahwa hubn$tgas sntata vriabel
i*depen&n yalmi, firm si*, asset suet*lre, profi*biNity, asmt gurvt}l" s&les

growtlt darr tiane iat€rcs* ffird fuignn rrmiakl d*pen&a sruktur rndal adslah
positif dan lmd Hat ftri diknmrakan besamya angka R kbih bffiar dad $"5 {0"56S
> &s).=emrnya k$nhibnlsi yurg dikiha 6nn sizq aeret sructure prefrtability"
ass€* growth, mks grana*r, d*rr tiap iutffirm,redt€rfradry sfiukunmndal dapat

dilihat dari angka Adj$ed & s*wr 0P8$ atau ?Vo- *lal ini menuqir*km
bahwa ?Eo,/o variabel shlkhr m&l dipagnnrhi eleh variasi dari variabel frrm
size, asset strucnmq profiability, asset gruwth, sls growt*t, dan tire interest
eamed- Sdenekm ?2% dij€la*a$ sl€h vsriabel-variahl lain ditruer pemlitian.

Variabel,&ar sire, &*ret sffitwlr., puftnbi$E, aalwt grswth s*tes gwwth dm
time il*ercst eswd seesra bersama-sale jugg ffiikti berpmgsnrh trf,hadry
sfiu*fiffmodaL

$ann

krlelitian ini bmya terks @ kqiisn $rpiris rnengpilai fakhr-fakttr
yang nempurgaruhi sfu*slr mdal pst$atnao dalarn seldor manu&kfir yang go

pAftlic di Bursa Eftk kfuia paioe rebtif ptndek dari tabrn 2fr!9 sampai

dengm hrhun 201I dm ytriabel 1ang dig$onlran dele perclitian iai nnnsih belum
mencangktry s€rnua frkt{n-frldor yang mwpenganlhi stnrlrtrn modal. Sedangkan

faktor-&ktor yang mpengaruhi seu**lr m&l banyak &n komple*s
Saren untuk plitian sela4iutuya agnr ti&k hauy* metakubn parclitian

pada irdurfi sektff ma*ufakhn, urerrgnrqiang periode penclitian dan

a+



Eulsnantdt veiabk Bagi pfrsk*iffi. hfur dnn nr&lq*ffii pemslcse #gni
hhan pwtirnbmgan &*asn pwWrrffit MeMt dm di@an dry*
digumkmr sebsgai evalmi bsgi effmh"N medh mlpm*sa trtfur rnodal
yang bdk-

NAFTAR RITTT}KAFS

Bangrm" Nrrainrm dm $rinnty, Yisi- {2008} Aetisi$ &hr-*k yarg
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